
MEMORIA
DE LABORES

FONDO DE INVERSIÓN 
ABIERTO PLAZO 180

SGB FONDOS DE INVERSIÓN, S.A. GESTORA DE FONDOS DE INVERSIÓN

2019



CONTENIDO

01
I. Mensaje del Presidente

05
V. Comité de Inversiones

06
VI. Principales logros 

02
II. Identificación del Fondo

07
VII. Actividades y Negocios 
del Fondo

04
IV. Descripción y Características
del Fondo

12
IX. Factores de Riesgo

03
III. Número en el Registro 
Público Bursátil (RPB)

08
VIII. Desempeño del Fondo

13
X. Declaración de 
Responsabilidad

14
XI. Dictamen y Estados 
Financieros

20
XII. Informe Administrativo



1 
 

 



2 
 

 



3 
 

 



4 
 

 



5 
 

 



6 
 

 



7 
 

 

Cumplimiento 
por 

Instrumentos 
Financieros
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emisor
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por 

concentración 
de grupo 

empresarial

Cumplimiento 
por origen de 

los activos

Evaluación de la Política de Inversión 
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Mes ene-19 feb-19 mar-19 abr-19 may-19 jun-19

Duración 

(años) 0.41 0.36 0.40 0.44 0.49 0.64

Desviación 

Estándar 0.1290% 0.0170% 0.0626% 0.0179% 0.0211% 0.0631%

VAR (USD) 51,675.29$       44,727.17$       52,449.46$       58,108.76$       67,476.03$       79,367.87$       

Mes jul-19 ago-19 sep-19 oct-19 nov-19 dic-19

Duración 

(años) 0.66 0.59 0.55 0.59 0.58 0.56

Desviación 

Estándar 0.0592% 0.0545% 0.0313% 0.0684% 0.0281% 1.7624%

VAR (USD) 86,032.08$       78,187.98$       85,948.89$       113,072.40$     112,478.81$     106,540.48$     

Mes ene-19 feb-19 mar-19 abr-19 may-19 jun-19 jul-19 ago-19 sep-19 oct-19 nov-19 dic-19

Duración 

(años)
0.41 0.36 0.40 0.44 0.49 0.64 0.66 0.59 0.55 0.59 0.58 0.56
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Nota 2019 2018

6        3,024,567.93       2,210,807.77 

       4,881,291.44       3,401,772.88 

7     12,288,281.62       6,314,262.84 

8               2,304.22               2,265.41 

            13,362.28               6,551.32 

9

    20,209,807.49    11,935,660.22 

Pasivo

10           172,013.57                           -   

11             13,885.65          115,378.76 

14

          185,899.22          115,378.76 

Patrimonio 15

    20,023,908.27     11,820,281.46 

Total Patrimonio     20,023,908.27    11,820,281.46 

    20,209,807.49    11,935,660.22 

    18,309,198.24     11,385,339.31 

    1.0936529280     1.0382019484 

Número de Cuotas de Participación emitidas y pagadas

Valor Unitario de Cuota de Participación

Participaciones 

Total Pasivo y Patrimonio

Total Pasivos

Pasivos No Corrientes

Provisiones 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

Inversiones Financieras 

Depósitos a Plazo 

Cuentas por Cobrar Netas 

Otros Activos 

Pasivos Corrientes 

Pasivos Financieros a Valor Razonable 

Préstamos con Bancos y Otras Entidades del Sistema Financiero 

Cuentas por Pagar 

Activos No Corrientes

Bienes Recibidos en Pago 

Total Activos

FONDO DE INVERSION ABIERTO PLAZO 180

SGB Fondos de Inversión, S.A., Gestora de Fondos de Inversión

Activos Corrientes 

Activo

Balance General

Al 31 de Diciembre de 2019 y  2018

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América)  
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Nota 2019 2018

16          852,551.34       302,971.63 

18             22,953.65           7,329.38 

19             60,148.73         13,323.25 

20             10,044.10           6,606.65 

         759,404.86       275,712.35 

13                            -                         -   

21                  759.83              715.82 

         760,164.69      276,428.17 

         760,164.69      276,428.17 RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL PERÍODO

Gastos por Obligaciones con Instituciones Financieras 

Otros Ingresos y Otros Gastos

UTILIDAD (PÉRDIDA) DEL EJERCICIO

OTRA UTILIDAD INTEGRAL

Ajustes por Cambios en el Valor Razonable de Instrumentos Financieros de 

Cobertura 

Gastos Financieros por Operaciones con Instrumentos Financieros 

Gastos por Gestión 

Gastos Generales de Administración y Comités 

RESULTADOS DE OPERACIÓN

INGRESOS DE OPERACIÓN 

Ingresos por Inversiones 

GASTOS DE OPERACIÓN

FONDO DE INVERSION ABIERTO PLAZO 180

SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
Estado de Resultados 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América)  
Periodo del  01 de Enero al 31 de Diciembre de 2019 y 2018
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Notas Participaciones

Resultados del 

Presente 

Ejercicio

Otro 

Resultado 

Integral

Patrimonio Total

15 -                        -             -                        

-                        

-                        

-                        

13,734,000.00    13,734,000.00    

(2,190,146.71)     (2,190,146.71)     

-                        

-                        

276,428.17      276,428.17          

11,543,853.29    276,428.17      -             11,820,281.46    

-                        

-                        

-                        

18,545,000.00    18,545,000.00    

(11,101,537.88)   (11,101,537.88)   

-                        

-                        

      760,164.69 760,164.69          

15 18,987,315.41    1,036,592.86  -             20,023,908.27    

Reducciones en cuotas de participación por rescates pagados

Incremento (Disminución) en saldo de Participaciones por Valuación

Ajustes Netos en el Valor Razonable de Instrumentos para Cobertura

Utilidad (Pérdida) Diaria

Incremento (Disminución) en saldo de Participaciones por Valuación

Ajustes Netos en el Valor Razonable de Instrumentos para Cobertura

Utilidad (Pérdida) Diaria

Saldos al 31 de diciembre  2019

Saldos al 31 de Diciembre de 2018

Efectos de corrección de errores

Efectos de cambios en políticas contables

Balance Re-expresado

Incremento por nuevas cuotas de participación

Reducciones en cuotas de participación por rescates pagados

Saldos al 31 de Diciembre de 2017

Efectos de corrección de errores

Efectos de cambios en políticas contables

Balance Re-expresado

Incremento por nuevas cuotas de participación

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América)

Estado de Cambios en el Patrimonio 
ADMINISTRADO POR SGB FONDOS DE INVERSION, S.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION

FONDO DE INVERSION ABIERTO PLAZO 180

CONCEPTOS

Por el año terminado el 31 de Diciembre de 2019 y 2018
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Nota 2019 2018

            818,474.79            278,132.95 

            (92,487.07)             (27,234.76)

        4,646,192.48                    477.09 

       (4,754,076.08)               (3,820.75)

           618,104.12            247,554.53 

     (51,603,615.11)     (11,434,408.04)

      45,663,313.96         5,143,758.47 

        3,401,772.88 

       (4,881,291.44)        (3,401,772.88)

      (7,419,819.71)       (9,692,422.45)

      18,545,000.00       13,734,000.00 

     (11,101,537.82)        (2,078,324.31)

      19,657,152.22         7,382,047.48 

     (19,485,138.65)        (7,382,047.48)

        7,615,475.75      11,655,675.69 

         813,760.16       2,210,807.77 

      2,210,807.77                       -   

6       3,024,567.93       2,210,807.77 

Efectivo y Equivalente de Efectivo al inicio del periodo

Efectivo y Equivalentes de Efectivo al finalizar el periodo

Rescates de Participaciones (-)

Préstamos Recibidos (+)

Préstamos Pagados (-)

Efectivo neto provisto (usado) en actividades de financiamiento

Efectivo neto provisto (usado) por actividades de inversión 

Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento

Aportes de los Partícipes  (+)

Incremento (Disminución) Neto en el Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversión

Adquisición de Inversiones Financieras (-)

Venta de Inversiones Financieras (+)

Disminución en Depósitos a Plazo a más de 90 días (+)

 Incremento de Depósitos a Plazo a más de 90 días (-)

Venta de Bienes y Derechos Recibidos en Pago (+)

Otros cobros relativos a la actividad (+)

Otros Pagos relativos a la actividad (-)

Efectivo neto provisto (usado) por actividades de operación

Intereses Recibidos (+)

Dividendos Recibidos (+)

Beneficios Recibidos (+)

Pagos a proveedores de servicios (-)

Recuperación de Cuentas por Cobrar (+)

FONDO DE INVERSION ABIERTO PLAZO 180

SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

Estado de Flujos de Efectivo 

Periodo del  01 de Enero al 31 de Diciembre 2019  y 2018

Flujos de efectivo provenientes de actividades de operación:

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de América)
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➢ 

➢ 

➢ 

• 

• 

• 

• 

• 

• 

Mes ene-19 feb-19 mar-19 abr-19 may-19 jun-19 jul-19 ago-19 sep-19 oct-19 nov-19 dic-19

Resultado 81.15% 81.71% 87.30% 81.96% 82.21% 76.60% 85.21% 86.79% 87.87% 89.40% 90.03% 89.72%
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