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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPEN DIENTE

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
SGB, FONDOS DE INVERSION, S.A.,
GESTORA DE FONDOS DE INVERSION.

Opinién

de Cambios en el Patrimonio, el Estado de Flujo de Efectivo v las Notas aclaratorias que acompafian a estos Estados
Financieros, asf como un resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

importantes, la posicién financiera de SGB, FONDOS DE INVERSION, S.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION,
2l 31 de diciembre de 2019 y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con las Normas Contabies para Sociedades Gestoras de Fondos de Inversién emitidas por la Superintendencia

Cuestiones claves de la Auditoria
===21i0Nnes claves de la Auditoria

Las cuestiones claves de auditoria son aquellas cuestiones que, seglin mi juicio profesional, han sido de mayor
significatividad en mi auditoria de los estados financieros del periodo actual. Sin embargo, esta Entidad segun mi
evaluacién no ha tenido operaciones de alto riesgo.

Negocio en Marcha

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA’s, apliqué mi juicio profesional y mantuve una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Obtuve conocimiento del Control Interno relevante para la auditoria, con el fin de disefiar proecedimientos de a /O.p
sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con fa finalidad de éxpresar una opinién sobre la eficaci -
Internc de SGB, FONDOS DE INVERSION, S.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION. ;;f

AUDITORIA EXTERNA, DICTAMEN FISCAL, ASESORIA TRIBUTARIA, CONSULTORIA ADMINISTRATIVA, ORGANIZACION DE EMPRES



Evalué la adecuacion de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones contables vy la
correspondiente informacion revelada de la base contable de Negocio en Marcha, concluyendo que el uso contable por
parte de la Administracion es apropiado.

Basdndome en la evidencia de auditoria obtenida, conclui que no existe una incertidumbre material relacionada, con
hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de SGB, FONDOS DE INVERSION, S.A.,
GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, para continuar como Negocio en Marcha. Mis conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida a la fecha de mi informe de auditorfa. Sin embargo ni la Administracion nj el Auditor,
pueden garantizar hechos o condiciones futuras que pueden ser causas de que 5GB, FONDOS DE INVERSION, S.A.,
GESTORA DE FONDOS DE INVERSION SERVICIOS, deje de serun Negocio en Marcha.

Responsabilidades de |2 Administracisn.

En la preparacion de los Estados Financieros, la Administracién es responsable de la valoracidn de la capacidad de $GB,
FONDOS DE INVERSION, S.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, de continuar como Negocio en Marcha,
revelando segun corresponda, las cuestiones relacionadas con el negocio en marcha y utilizando el principio contable de
Negocio en Marcha, excepto si ja Administracién tiene intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones o
bien no exista otra alternativa realista,

La Superintendencia del Sistema Financiero, es responsable de Ja supervisién del procese de la informacién financiera de
la Sociedad.

Responsabilidad de! Auditor en relacién con ia auditoria de los estados financieros

Como se describe en la Nota 2 a), los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con reglamentos,
lineamientos y normas contables emitidas por el Banco Central de Reserva, las cuales han sido adoptadas por SGB,
FONDOS DE INVERSION, S.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, para la preparacién de sus Estados
Financieros; las cuales constituyen una base aceptable de contabilidad distinta a las Normas de Informacién Financiera
adoptadas en El Salvador.
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Activo

Activo Carriente

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Inversiones Financieras

Cuentas por Cobrar Netas

Otros Activos

Activo no Corriente
Invesiones Financieras a largo Plazo

Total Activos

Pasivo

Pasivo Corriente

Préstamos y Sobregiros con Bancos y Otras Entidades
Cuentas por Pagar

Otras Cuentas por Pagar

Total Pasivo

Patrimonio Neto

Capital

Capital Social

Reservas de Capital

Reservas de Capital

Resultados

Resultado de ejercicio anterior
Resultados del Presente Ejercicio
Total Patrimonio

Total Pasivo més Patrimonio

Anexo 1
SGB, Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Sociedad Salvadorefia)
Balance General al 31 de Diclembre de 2019 Y 2018
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)
Notas 2019 2018

5 56,089.74 5,083.00
6 190,304.11 163,747.73
7 60,485.71 39,142.17
10 18,044.29 17,718.61
324,923.85 225,691.51
367,073.65 380,982.13
367,073.65 380,982.13
691,997.50 606,673.64

1 35,000.00 -
1,070.54 346.38
12 60,394.19 37,233.43
96,464.73 37,579.81
96,464.73 37,579.81
15-a 550,000.00 550,000.00
15-b 4,132.83 1,732.74
15-¢ 17,361.09 4,130.90
15-¢c 24,038.85 13,230.19
595,532.77 569,093.83
691,997.50 606,673.64




Anexo 2

SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Sociedad Salvadorefia)

Estado de Resuitados Periodo del 01 de Enero al 31 de Diciembre 2019 y 2018
{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota 2019 2018
Ingresos de Operacién 558,181.39 398,792.12
Ingresos por Servicios de Administracién 19 558,181.39 398,792.12
Ingresos por Comercializacidon de cuotas de particpacién de fondo de

. Inversiones Extranjeras

Gastos de Operaciones 559,117.55 416,146.91
Gastos por Comercializacién de Fondos de Inversion

Gastos generales de Administracién y de Personal 22 559,117.55 416,146.91
Gastos por Depreciacidn, Amortizacién y Deterioro por Operaciones Corrientes

Gastos por Depreciacién de propiedad, planta y Equipo por Operaciones de

Largo Plazo

Reservas por Incobrabilidad de Cuentas por Cobrar

Resuitados de Operacién (936.16) (17,354.79)
Ingresos por Intereses 23 -

Ingresos Financieros 35,901.90 35,456.93
Otros Ingresos Financieros

Ganancias (pérdidas ) Netas en Inversiones Financieras

Ganancias (pérdidas ) Netas por Diferencias de Cambios

Ganancias (pérdidas ) Netas por Activos Fisicos e Intangibies

Gastos Financieros por Operaciones con Instrumentos Financieros 322.19 196.58
(Gatos por Obligaciones con Instituciones Financieras 356.56 224.93
Gatos por Cuentas por Pagar

Gatos por bienes en Arrendamiento Financiero

Qtros Gastos Financieros

Utilidad (Pérdida) Antes de Impuestos y Reserva 34,286.99 17,680.63
Reserva Legal 2,400.09 1,237.64
Impuesto Sobre la Renta 7.848.05 3,212.80
_Utilidad (Pérdida) Despues de Impuesto y reservas 24,038.85 13,230.19
Ajustes de Activos Financieros con Cambios en otra Utilidad Integral

Ganacias o Pérdidas de Activos de Largo Plazo mantenidos para la venta

Revaluaciones

Ajustes por cambios en el valor Razonable de Instrumentos Financieros

Designados para cobertura

Impuesto
_Otro resultado integral del ejercicio

Resultado Integral del Ejercicio 24,038.85 13,230.19

Ganancia por Accién de las Operaciones que contindian atribuible a los

accionistas durante el afio (expresado en cifras Absolutas por accién) 15

Basica 0.043707 0.024055
Diluida 0.043707 0.024055

Cantidad de Acclones Comunes en Circulacién 550,000 550,000
Valor Nominal por accién 1.00 1.00
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Anexo 4
SGB Fondos de Inversion, 5.A., Gestora de Fondos de Inversién
{Sociedad Salvadorefia)

Estado de Flujo de Efectivo Por el Afio Terminado al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2019 2018
Flujos de efectivo provenientes de actividades de
operacién:
Cobros por servicios de administracién 536,837.85 388,211.26
Cobros por comercializacién de fondos de inversién - -
Intereses y dividendos recibidos 35,942.32 34,827.82
Ingresos por inversiones temporales 1225,190.60 683,743.96
Pagos por inversiones temporales {1251,787.40) {738,515.94)
Pagos al personal (121,844.57) (101,867.64)
Pagos a proveedores de servicios (416,645.95)  (281,547.95)
Pago de Impuestos (4,915.84) (8,662.76)
Otros pagos relativos a (a actividad (50,000.00) {421.51)
Otros cobros relativos a la actividad 50,000.00 113.00

Efectivo neto provisto {usado) por actividades de

operacién 2,777.01  (24,119.76)

Flujos de efectivo provenlentes de actividades de
inversién
Adquisicidn de Inversiones Financieras (25,678.75)

Ventza de Inversiones Financieras 38,908.48 36,484.86
Adquisicidn de Activos Fisicos e Intangibles

Venta de Bienes de Activos Fisicos e Intangibles

Efectivo neto provisto (usado) por actividades de
inversién 13,229.73 36,484.86

Flujos de efectivo provenientes de actividades de
financiamiento

Aumento del capital social (nuevos aportes, capitalizacién)
Disminucidn del capital social

Ingresos por operaciones de reporto de venta 213,000.00

Préstamos Recibidos

Vencimiento de operaciones de reporto de venta {178,000.00} (8,500.00)
Préstamos Pagados

Pago de Dividendos

Otras actividades de financiamiento

Efectivo neto provisto (usado) en actividades de financlamiento 35,000.00 {(8,500.00)
g;;zi?:nto (Disminucion) Neto en el Efectivo y Equivalentes de 51,006.74 3,865.10
Efectivo y Equivalente de Efectivo al 01 de enerc 5,083.00 1,217.90

Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre 2019 5 56,089.74 5,083.00




SGB Fondos de Inversién, §.A., Gestora de Fondos de Inversion
{Sociedad Salvadorefia)

Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre2019 y 2018
{Cifras expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

Nota 1 Identificacion de la Gestora
a) Organizacién y Propésito

SGB Fondos de Inversion, S.A,, Gestora de Fondos de Inversion (en adelante "la Gestora”™) es una sociedad
salvadorefia regida por las leyes de la Republica de El Salvador y supervisada por la Superintendlencia del
Sistema Financiero (en adelante “la Superintendencia”). Fue constituida el 29 de junio de 2015 por un plazo
indeterminado, el domicilio principal de la sociedad es la ciudad de San Salvador Repiibtica de El Salvador. La
actividad econdémica principal de la Gestora es la administracion de Fondos de Inversién, asi como la
comercializacidn de las cuotas de particpacion de los fondos que administre. El Inicio de operaciones de la
Gestora fue autorizado por el Consejo Directive de la Superintendencia en sesion nimero CD 12/2016 de fecha
07 de abril de 2016. A la fecha de los estados financieros no se reportan cambios en la informacidn respecto al
periodo anterior que se informa.

b) Naturaleza de los Estados Financieros de la Gestora

Los Estados Financieros son el producto del proceso de identificacion, clasificacién, registro y andlisis de
las operaciones de ia Gestora con el propdsito de reflejar su posicién financiera a una fecha determinada,
asi como los resultados econdmicos, los cambios en el patrimonio y la gestion del efectivo durante un
periodo determinado. Los Estados Financieros bésicos de la Gestora:

- Balance General

Estado de Resultados Integrai

Estado de Cambios en el Patrimonio

Estado de Flujo de Efectivo

Notas a los Estados financieros

¢) Periodo cubierto en los Estados Financieros
Los presentes Estados Financieros se presentan de forma comparativa y cubren los siguientes periodos
como se muestra a continuacion:
- El Balance Generalal 31 de diciembre 2019 y 2018, respectivamente.
- El Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de Flujos de
Efectivo (Método Directo) cubre el periodo comprendido entre el 01 de enero al 31 de diciembre 2019
y 2018

d) Aprobacién de los Estados Financieros
Los Estados Financieros fueron aprobados para su emisién y publicacién por la Junta General de
Accionistas de la Gestora en sesién de Junta General de Accionistas de fecha 11 de febrero de 2020,
siendo éste el (nico Organo de Administracién facultado para aulorizar modificaciones en los Fsiados
Financierosya divulgados.

Nota 2. Bases de Preparacion

a) Declaracién Sobre las Bases de Preparacién: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad a las Normas Contables de la Gestoras de Fondos de Inversién emitidas por el Banco Central
que le son aplicables y las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), prevaleciendo la
normativa emitida por el Banco Central cuando haya conflicto con las NIIF. Cuando estas normas
presenten diferentes formas y opciones para medir y contabilizar un mismo elemento o evento se debers
adoptar el criterio més conservador de las NIIF.
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SGB Fondos de Inversion, 5.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Scciedad Salvadoreita)

Notas a los Estados Financieros al 31 de Diclembre2019 y 2018
(Cifras expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

b) Base de medicién
Los Estados Financieros, han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcicin de los
instrumentos financieros adquiridos para negociacién que son valorizados al valor razonable
posteriormente al valor razonable con cambios en los resultados y los instrumentos financieros
mantenidos hasta al vencimiento que son valorizados con cambios en el patrimonio.

c) Mone;:la Funcional y de Presentacion:
Los libros de la Sociedad se llevan en Délares de Estados Unidos de América. Los estados financieros han
sido preparados en Délares de los Estados Unidos de América (US$).

d) Uso de Estimaciones y Criterios.
La preparacién de estados financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También necesita que la administracién utilice su criterio en el proceso de aplicar los
principios contables de la Gestara, principalmente en la valorizacién de sus activos y pasivas financieros.

e) Cambios en las politicas contables del Fondo
Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2019, no se han efectuado cambios en las politicas
contables en relacion al afio anterior.

Nota 3. Politicas Contables Significativas

Un resumen de las politicas contables significativas aplicables al Fondo para la elaboracién y presentacién de
sus Estados Financieros se muestra a continuacidn:

a) Estados Financieros Basicos:
Los Estados Financieros basicos para la Gestora Fondos de Inversion son: el Balance General, el Estado de
Resuftados Integral, el Estado de Flujos de Efectivo, el Estado de Cambios en el Patrimonio.

b) Efectivo y equivalentes de efectivo
En equivalentes de efectivo se incluyen los efectos de caja, saldos con bancos y depdsitos que devengan
intereses con vencimientos originales de hasta tres meses.

c) Inversiones financieras
Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias.

i. Inversiones conservadas para negodacion. Se incluyen en esta categoria aquelios activos financieros,
medidos a su valor razonable con efecto en los resultados, que reunan las siguientes condiciones: Se
adquieren con el objetivo de realizarlos a corto plazo; son parte de una cartera de inversiones financieras
identificados y gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones recientes para generar
ganancias a corto plazo.

ii. Inversiones conservadas hasta el vencimiento. En esta categoria se incluyen los activos financieros no
derivados con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o determinable que la entidad
tiene, desde el inicio y en cualquier fecha posterior, tanto la intencidn positiva como la capacidad financiera
demostrada de conservarios hasta su vencimiento, La intencion y capacidad de la compafia es congruente

con las politicas de riesgo y de dasificadén del activo financiero,
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SGB Fondos de Inversién, 5.A., Gestora de Fondos de Inversién
{Sociedad Salvadoreita)

Notas a los Estados Financleros al 31 de Diciembre2019 y 2018
(Cifras expresadas en Dolares de Estados Unidos de América)

d) Bienes muebles
Los blenes muebles se valian a su costo de adquisicién. La depreciacién se calcula bajo el método de linea recta
sobre la vida util estimada de los activos. Las ganancias o pérdidas provenientes de retiros o ventas se incluyen
en resultados, asi como los gastos por reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida (il de los activos.

e) Ingresosy Gastos
Los ingresos y gastos de la Gestora se reconocen sabre la base de lo devengado.

f) Valorizacién de la moneda extranjera
Las transacciones en moneda extranjera, distintas a las monedas de curso legal, se registran al tipo de cambio
vigente a la fecha de la transaccidn y los saldos relacionados se ajustan al tipo de cambio vigente a la fecha de
cierre mensual; las ganandas o pérdidas derivadas de este ajuste se reconocen en los resultados del ejercicio
comiente,

g) Indemnizaciones Las indemnizaciones a favor de fos empleados de la compaiila son reconocidas y
pagadas anualmente, de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo vigente.

Nota 4, Gestion de los Riesgos Financieros y Operacionales
SGB Fondos de Inversién, S.A., Gestora de Fondos de Inversion, realiza la gestién de riesgos con base en los
principios descritos en la normativa nacional definida por el Banco Central de Reserva.

La Gestion Integral de Riesgos es un proceso continuo y documentado que contempla las etapas de Identificacion,
medicin, control y mitigacién, monitoreo y comunicacion de ios diferentes riesgos del negodio.

Para fa gestién de los riesgos, la Gestora cuenta con una estructura de gobiernc corporativo bien establecida que
incluye una Junta Directiva activa y comprometida, ejerciende una permanente labor de direccidn y/o supervisién
en el manejo, control y mitigacién de los riesgos de la Gestora. Tal funcién, es realizada a través del Comité de
Riesgos, Comités de Apoyo y del Gestor de Riesgos, ocon ello se aseguran una adecuada gestion de los riesgos
garantizandose que la toma de decisiones sea congruente con el apetito de riesgo de la Gestora.

A continuacién, se presenta [a gestién de riesgos desarrollada durante el afic 2019:
a) Riesgo de Crédito

Se considera, como la posibilidad de pérdida debido al incumplimiento de las obligaciones contractuales
asumidas por el emisor de un titulo o porque Ia calificacion crediticia del titulo, 0 en su defecto det emisor, se
ha deteriorado.

La gestién del riesgo de crédito comprende politicas y procedimientos para evaluar a los emisores con los que se
tendrdn inversiones, tomando como referencia sus estados financieros, calificacion de riesgo, entre otros. Como
resultado al cierre del ejercicio del afio 2019, se posee una calificacién promedio de riesgo de crédito del portafolio
de inversién propia de 79.25% dentro del parémetro de Muy Bueno seglin nuestra metodologia, ademds la
concentracion det portafolio por emisor no sobrepasa el limite establecido del 20%.

\%G QAN Tc
¥ Yo

No. 113
CVPCPA

TOR-,

3 {8 vand

INSCRIPCION

Ty yygan®®

P & N
g 1S &




SGB Fondos de Inversién, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Sociedad Salvadoreiia)

Notas a los Estados Financieros al 31 de Diclembre2019 y 2018
(Cifras expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

2019 2018
VALOR CLASIFICACIO VALOR CLASIFICACIO
e Ll NOMINAL | NDERESGO | NOMINAL | N DERESGO
TITULOS VALORES
ClIIMSADL 1 35,000.00 AA- 35,000.00 A
VTRTVIVAOL 2 63,214.52 A+ 100,000.00 A+
VTRTCCSVOD1 2 43,859.13 AA 45982.13 AA
V102020 100,000.00 AAA 100,000.00 AAA
PBPENTA1 31 102,147.70 N-2
|PBSARAMZ 3 100,000.00 N-2 100,000.00 A-
PBPENIAL 23 101,826.64 N-3
PBOPTIMA 1 16 10,000.00 N-2
PBOPTIMA 1 14 35,000.00 N-2
VTRTSDO1 2 25,000.00 Al
REPORTOS
VTRTFOVO1 2 12,991.64
VTRTFOVOL 2 12,991.64 10,000.00
EUROS V2032 15,149.26
VTRTSDO1 4 5,000.00
VTRTCPSO01 1 5,000.00
BCCFPAIST Y 17,425.00
PBLAGEQO1 8 21,000.00
CUENTAS CORRIENTES
BANCO PROMERICA 459,53 AA- 303.44 AA-
BANCO AGRICOLA 5,630.21 AAA 4,779.56 AAA
|M'Al. 55!‘."727.73 547&32.67

b) Riesgo de Mercado

Se entenderd por riesgo de mercado, a fa posibilidad de pérdida, producto de movimientos en los precios de
mercado que generan un deterioro de valor en las posiciones de en sus inversiones propias.

A continuacién, se muestra la posicién de riesgos por tasa de interés asumida conforme a la metodologia
utilizada durante los doce meses el afio 2019.

Mes afio NOR Bromadio éCumple
2019 ) i timite | o olitica?
Enero S 8,458.54 | 1.55% Si
Febrero $ 7,983.82 1.46% | Si
Marzo | $ 7,932.07 | 1.45% i
Abril | $ 843873 [1.54% Si
Mayo $ 7,959.17 |1.45% | si |
Junio $ 7,825.71 |1.39% .
|Julio $ 7,847.75 |1.33% | si |
Agosto $ 6,907.66 | 1.22% i Si
Septiembre | $ 6,456.15 [1.14% si
Octubre | $ 6,137.61 |1.09% Si SCOANT,
Noviembre | $ 5,763.85 | 1.03% s & Yo,
Diclembre | $ 5,698.31 |1.01% Si g INSCRIPGION %
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5GB Fondos de Inversién, 5.A., Gestora de Fondos de Inversién
{Sociedad Salvadoreiia)
Notas a los Estados Financleros al 31 de Diciembre2019 y 2018
(Cifras expresadas en Dolares de Estados Unidos de América)

Riesgo de Tipo de Cambio
El riesgo de tipo de cambio es la perdida potencial como consecuencia de las variaciones de tipo de
cambio.

Durante el periodo que se informa, la Gestora no invierte en moneda diferente al Délar de Estados Unidos
de América.

ii. Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de tipo de interés surge de los efectos de fluctuaciones en los niveles vigentes de tasas de
interés del mercado sobre el valor razonable de activos y pasivos financieros y flujo de efectivo futuro. La
Gestora a la fecha no posee activos ni pasivos financieros disponibles para la venta ya que mantiene sus
inversiones hasta el vencimiento, asi mismo la Gestora a la fecha solo posee titulos de renta fija por io que
la fluctuacion en tasa de interés no se ve afectada.

c) Riesgo de Liquidez
Se entenderd por riesgo de tiquidez, a la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de los
recursos suficientes para cumplir con las obligaciones asumidas.

i. Pasivos financieros
Al 31 de diciembre del 2019 la gestora poseia pasivos financieros por un total de $ 35,000.00.A] 31 de
diciembre de 2018 no se poseian pasivos financieros.

ii. Partidas fuera del Balance General (Cuentas Contingentes)
La informacién registrada en cuentas de orden se detalla a continuacién:

Detallea 2019 2018
Activos Netos de Fondos de Inversion Administardos 64,730,702.02 48,822,219.71
Instrumentos Financleros Propios en Custodia 376,773.67 385,982.15
Garantias Financieras Otorgadas 750,000.00 600,000.00
Total 65,857,475.69 49,808,201.86

Valor Razonable de Activos y Pasivos Financieros

Jerarquia del Valor Razonable

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja Ia
importancia de los inputs utilizados para la medicién, se establece de acuerdo a los siguientes niveles:

- Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos ¢ pasivos idénticos.

- Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para el activo
0 pasivo, sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de precios).

- Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.
El nivel en la jerarqufa del valor razonable dentro de! cual se clasifica la medicién de valor razonable efectuada

es determinada en su totafidad en base al input o dato del nivel mds bajo que es significativo para la
medicion. Para este propésito, la relevancia de un dato es evaluada en relacién con fa medicién del aalorn

razonable en su conjunto. Si una medicidn del valor razonable utiliza datos observables de me que Y
requieren ajustes significativos en base a datos no observables, esa medicién es clasificada como f lm\gei R?Thc; on Z
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SGB Fondos de Inversién, $.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Socledad Salvadorefia)
Notas a los Estados Financieros al 31 de Diclembre2019 y 2018
(Cifras expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

La evaluacién de la relevancia de un dato particular respecto de la medicién del valor razonable en su conjunto
requiere de juicio, considerando los factores especificos para el activo o pasivo.

La determinacién de que constituye el término "observable” requiere de criterio significativo de parte de ia
administracidn de la Gestora. Es asf como, se considera que los datos observables son aquellos datos de
mercado que se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan en forma regular, son confiables y
verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por fuentes independientes que
participan activamente en el mercado pertinente,

El siguiente cuadro analiza dentro de la Jerarquia del valor razonable los activos y pasivos financieros de |a
Gestora (por clase) medidos al valor razonableAl 31 de diciembre de 2019 y 2018:

2019
£
Descripdon n US$
Nivel 1 l Nivel 2 | Nivel 3 Total
ACTIVOS
Activos Finaniceros a Valor Razonable con efecto en Rasultados
Certificados de [nversion 5 35,000.00 $ 35,000.00
Papel Bursatil $ 247,147.70 S _247,147.70
Bonos Publicos $ 100,000.00 $_ 100,000.00
Valore de Titularizacion $ 132.073.65 S 132,073.65
Operaciones de Reporto Activas $  40,416.64 S  40,416.64
Total $ 554,63799 | s - - $ 554,637.99
Paslivos
Pasivos Finanderos a vator Razonable con Efacto en Resultados
Reportos pasivos $ 35,000.00 35,000.00
TOTAL S 35,000.00 | 3 - S - S 35,000.00
2018
En US$
Descripcién Nivels | Nwel2 | Nwels | Toral
Activos
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:
Certificados de inversion $  35,000.00 $  35,000.00
Papel Bursitil $ 203,201.21 $ 203,201.21
Bonos Publicos § 101,405.62 $ 101,405.62
Valores de Titularizacion RICORP $ 14598213 § 145982.13
Operaciones de Reporto Activas S $9,140.90 S  59,14030
Total activos $ 54472986 (% - |8 - |$ S544,729.86
Pasivos
Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

iv. Técnicas de valuacién de insumos utilizados para la Medicién del Valor Razonable
La Gestora ha desarrollado una metodologia propia para determinar el valor razonable de sus inversiones
propias, la cual ha sido sometida a revisién Yy aprobacién por parte de la Superintendencia. SCOANY
N 04,/
* Para el caso de los titulos valores locales, el valor razonable se determina calculando el valor preente

los flujos futuros en concepto de capital e intereses, mismos que se descuentan a una tasa ngﬁaﬂ:ﬁoerc:oN
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SGB Fondos de Inversién, 5.A., Gestora de Fondos de Inversitn
{Socledad Salvadorefia)
Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre2019 y 2018
(Cifras expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

+ Para el caso de ios titulos valores internacionales el valor razonable se determina tomando como
fuente de informacién primaria, los precios de publicados por BLOOMBERG GENERIC,
Para el caso de las operaciones de Reporto, el valor razonable corresponde al precio transado.,

* Para el caso de los Depésitos a Plazo Fijo, el valor razonable equivale a su valor nominal.

d) Riesgo Operacional

Se entendera por riesgo operacional, a la posibilidad de incurrir en pérdidas debido a fallas en los procesos, de
las personas, en los sistemas de informacidn y a causa de acontecimientos externos; el riesgo operacional
incluye la gestién de la seguridad de 1a informacion, la continuidad del negocio y el riesgo legal.

Durante el afio 2019 se realizaron diferentes actividades como parte de la gestién del riesgo operativo, dentro de
las que se encuentran:

» Capacitaciones al personal interno Y a Junta Directiva en temas relacionados a la seguridad de la
informacion, continuidad del negocio ¥ prevencion de lavado de dinero y de activos.

Capacitaciones extemas al personal encargado de la gestién de riesgos

Induccidn al personal de nuevo ingreso en procesos intermos.

Realizacién de Pruebas a los Planes de Contingencia incluyendo de estas a proveedores orticos.

Mejora de los sitios altemos de resguardo de informacién

Mejoras en equipo informético

Revisién de procesos y manuales intemos.

e) Riesgo Reputacional.

La Gestora continia desarrollando una estrategia integral para la gestién del Riesgo Reputadonal a través de Ia
gestion de Gobierno Corporativo, la gestién de cumplimiento regulatorio, Ia gestién oportuna de quejas y reclamos
de clientes, seguimiento a redes sociales, asi como también de herramientas y esfuerzos diversos tendientes a
generar una cultura de cumplimiento en toda ia organizacion.

Nota 5 Efectivo y Equivalentes de efectivo.

Las partidas de efectivo y equivalentes de efectivo liquidos se componen de efectivo y depdsitos a la vista en
Bancos del Sistema Financiero Salvadorefio.

El andlisis del saldo inicial y final que figuran en el Estado de Flujos de efectivo es como sigue;

2019 2018
Bancos - Depdsitos en cuenta conente 6,089.74 5,083.00
Depostos a la vista Restringidos 50,000.00 o
Total " 56,089,74 5,083.00
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SGB Fondos de Inversién, $.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Socledad Salvadorefia)

Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre2019 y 2018
(Cifras expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

Nota 6 Inversiones Financieras

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ef saldo de esta cuenta se integraba de la siguiente manera:

2019 2018
Papel Bursatil 147,147.70 101,826.64
Operaciones con Pacto de Retroventa 40,416.64 59,140.90
Rendimientos 2,739.77 2,780.19
Total 190,304.11 163,747.73

Nota 7 Cuentas y Documentos por Cobrar
El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre 2019 y 2018 lo integraban los siguientes conceptos:

2019 2018
Comisiones por Administracién - Fondo de
Inversidn abierto Rentable de Corto Plazo 52,876.84 36,713.61
Fondo de Inversvion Ablerto Plazo 180 7,608.87 2,428.56
| 4
Total 60,485,711 39,142.17

Nota 8 Activos Fisicos e Intangibles

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Gestora no posefa activos fisicos € intangibles

Nota 9 Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 3 gestora no presentd activos y pasivos por Impuestos diferidos
Nota 10 Otros Activos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 esta cuenta se integraba de Ja siguiente manera:

2019 2018
Impuestos 15,026.79 15,206.46
Gastos Pagados por Ancipado 3,017.50 2,512.15
Total 18,044.29 17,718.61

Nota 11 Pasivos Financleros a Valor Razonable

Al 31 de diciembre de 2019 el saldo de esta cuenta era de: 35,000.00 y en el 2018 no seposefan pasivos
financieros.
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$GB Fondos de Inversién, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
{Sociedad Salvadoreiia)

Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre2019 y 2018
(Cifras expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

Nota 12 Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 esta cuenta estaba integrada de la siguiente manera:

2019 2018
Servicios de Terceros 45,349,17 28,898.41
Retenciones 4,746.81 3,429.09
Aportaciones Patronales 824.75 635,59
Impuestos 9,473.46 4,270.34
Total . ___60,394.19 _ 37,233.43

Nota 13 Préstamos por Pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018la Gestora no tenfapréstamos por pagar
Nota 14 Otros Pasivos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no tenfa otros pasivos por pagar

Nota 15 Patrimonio Neto

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 Ia composicion de! Patrimonio Neto era la siguiente:

a) Capital Social

2019 2018
Capital Social Minimo 550,000.00 550,000.00
Total 550,000.00 550,000.00

El Capital Social estaba representado por 550,000 acciones comunes y nominativas con un valor nominal de
$1.00.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la estructura de la participacién accionaria en la Gestora era la siguiente:

Accionista :/:rticipaclén
Servicios Generales Bursatiles, S.A. de CV.,

Casa de Corredores de Bolsa 99.99%

Ana Patricia Duarte de Magaiia 0.01%

Total 100.00%

Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.v., Casa de Corredores de Bolsa, es una entidad supervisada por la
superintendencia del Sistema Financiero.
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SGB Fondos de Inversién, 5.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Socledad Salvadoreita)
Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre2019 y 2018
(Cifras expresadas en Dolares de Estados Unidos de América)

b) Reservas de Capital
De acuerdo con el articulo 123 del Cédigo de Comercio, las Sociedades Andnimas deben calcudar de sus
utilidades netas anuales el 7% en concepto de Reserva Legal, cuyo minimo debe ser igual a la quinta
parte del Capital Social.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de la Reserva Legal era el siguiente:

2019 2018
Reserva Legal 4,132.83 1,732.74
Total 4,132.83 1,732.74

c) Resultados por aplicar
El saldo de esta cuenta corresponde a los resultados netos obtenidos at 31 de diciembre de 2019 y 2018

__2019 2018
Resultados netos del periodo 24,038.85 13,230.19
Resuitados de ejercicios anteriores 17,361.09 4,130.90
Total 41,399.94 17,361.09

Nota 16 Pasivos Contingentes Yy Activos Contingentes

Al 31 de diciembre 2019 y 2018 no existian activos y pasivos contingentes a nombre de Ia Gestora.

Nota 17 Fondos de Inversién Administrados

Al 31 de diciembre del 2018 y 2019 la Gestora Administraba dos Fondos de Inversiéndenominados: Fondo de

Inversidn Abierto Rentable de Corto Plazo y Fondo de InversiénAbierto Plazo 180. el cual poseia un Patrimonio
Neto de:

2019 2018
Comisiones por Administracién - Fondo de
Inversién abierto Rentabie de Corto Plazo 44,706,793.75 37,001,938.25
Fondo de Inversvion Abierto Plazo 180 20,023,908.27 11,820,281.46
r
Total 64,730,702.02 48,822,219.71

Nota 18 Garantias Otorgadas

La Gestora ha contratado las siguientes garantfas a favor de los Participes para respaldar la buena gestién del
Fondo de Inversién Abierto Rentable de Corto Plazo y Fondo de Inversién Abierto Plazo 180, por un monto
total de US$ 750,000.00:

a) Fianza de fiel cumplimiento de US$ 500,000.00 para un plazo de 12 meses con renovacion en junio de
cada afio

=0 A
b) Prenda sobre Titulos Vaiores propios por $100,000.00, constituida en agosto de 2018 por ur‘giﬁ?g Nr %o

indefinido
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$GB Fondos de Inversidn, §.A., Gestora de Fondos de Inversién
{Sociedad Salvadorefia)

Notas a los Estados Financleros al 31 de Diclembre2019 y 2018
(Cifras expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

C) Chequedcertiﬁcado de! Banco agricola por $50,000.00 constituida en diciembre 2019 por un plazo
Indefinido

Durante el afio 2019 y 2018 Ia Gestora no incurrid en incumplimientos en la gestién administrativa del Fondo
de Inversién.
Nota 19 Ingresos por Servicios de Administracién

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los ingresos por servicios de Administracion del fondo fueron los Siguientes:

2019 2018
Ingresos por Servicios de Administracion 558,181.39 398,792.12
Total 558,181.39 398,792.12

Nota 20 Ingresos por Comercializacién de Cuotas de Fondos de Inversién Extranjeros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se tenfan ingresos por comercializacion de Cuotas de Fondos de
Inversion Extranjeros

Nota 21 Gastos por Comercializacién de Fondos de Inversion
Durante el afio 2019 y 2018 la gestora no reporto gastos por comercializacién de Fondos de Inversién
Nota 22 Gastos Generales de Administracion y Personal

Los gastos incurridos en el ejercicio de 2019 y 2018 fueron los siguientes:

2019 2018

Gastos de Personal 120,013.15 98,944.60
Gastos de Directorio 2,900.00 3,264.00
Otros Gastos de personal y Directorio 120.00
Consurmo de Materales 1,817.66 1,192.49
Servicios Publicos e Impuestos 3,613.04 3,769.15
Mercadeo 3,085.32 4,904.,76
Seguros y Garantias 6,514.65 7,574.31
Honorarioos Profesionales y Otros 421,173.73 296,377.60

Total 559.,117.55 416,146.91

Nota 23. Intereses, Ganancias y/o Pérdidas Netas en Inversiones Financieras Propias

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la cuenta no refiejaba saldo por intereses ni realizg transacciones que
pudieran generar ganancias o pérdidas de capitat

Nota 24 Partes Relacionadas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no existian saldospor operaciones con partes relacionadas o
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SGB Fondos de Inversién, $.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Sociedad Salvadorefia)

Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre2019 y 2018
(Cifras expresadas en Dolares de Estados Unidos de América)

Nota 25 Informaci6én Sobre Custodia de Valores y Otros Activos

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los titulos valores que respaldan las inversiones de la gestora se
encuentran custodiados en la Central de Depdsitos de Valores, S.A. de C.V., y se detallan a continuacidn:

2019 2018
Tilules del Estado 100,000.00 100,000.00
Papel Burs atil 208,700.00 205,000.00
Certificados de Inversion 35,000.00 35,000.00
Inversiones en Fondos de Titularizacién 132,073.87 145,082.15

478,773.87 485,982.18
h

Nota 26 Litigios Pendientes

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existian litigios pendientes a favor ni en contra de Ia Gestora.

Nota 27 Sanciones

Al 31 de diciembre de 2019 existia un Proceso Administrativo Sancionatorio bajo el nimero de referencia PAS-005/2019
iniciado por la Superintendencia del Sistema Financiero, refacionado con presuntos incumplimientos en la aplicacién de
la Normativa. A la fecha de la autorizacién ¥ publicacién de los presentes Estados Financieros, la Superintendencia del
Sistema Financiero, ya emitié resolucién final, pagando la sancién respectiva.

Al 31 de diciembre de 2018, no se tenfa conocimientos de procesos Administrativos sancionatorio en contra de |z
gestora

Nota 28 Diferencias Significativas entre las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y las Normas Contables Emitidas por el Regulador

No se tiene discrepancias a la fecha del cierre entre las NIIF y las normas Contables emitidas por el ente
regulador

Nota 29 Hechos Ocurridos después del Periodo sobre el que se informa

No se reportan hechos posteriores a la fecha de los estados financieros respecto a la fecha de su emisién y
aprobacién.

Nota 30 Operaciones de Comercializacién de Cuotas de Participacién de Fondos de Inversién
Extranjeros

Durante el afio 2019 y 2018 la Gestora no realizé operaciones de comercializacién de Cuotas de Participacién
de Fondos de Inversién Extranjeros.
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SGB Fondos de Inversién, $.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Sociedad Saivadoreita)

Notas a los Estados Financieros al 31 de Diciembre2019 y 2018
(Cifras expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

Nota 31 Tercerizacién de Servicios

La gestoraha contrato con la sociedad Servicios Generales Bursétiles, S.A. de C.V., Casa de Corredores de
Bolsa los servicios especializados en las siguientes dreas: Gestién de Riesgos, Informatica, Auditoria Interna;
Operaciones, Administracién, y Comercializacién de las Cuotas de Participacion de los fondos de Inversion que
la Gestora Administre. Los contratos de prestacién de servicios han sido revisados y autorizados por la
Superintendencia del Sistema financiero.

Nota 32. Hechos relevantes
a) Junta Directiva

Junta Directiva inicial

La Junta General de Accionistas celebrada el 9 de octubre de 2017 acordé nombrar la nueva Junta
Directiva de la Sociedad para un periodo de tres afios a partir de la fecha de inscripcidn de la Credencial en
ef Registro de Comercio, quedando conformada de la siguiente manera:

Presidente : Rolando Arturo Duarte Schlageter
Vicepresidente : José Roberto Duarte Schlageter
Secretario : Francisco Javier Enrique Duarte Schlageter
Director Suplente : Carlos Eduardo Ofate Muyshondt

Director Suplente . William Efrain Calderdn Molina

Director Suplente : Federico Guiilermo Avila Qiiehl

La nueva credencial de Junta Directiva fue inscrita en el Registro de Comercio el 14 de diciembre de 2017.
Al 31 de diciembre de 2019 no se reportan cambios en la Junta Directiva
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