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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Celular: (503) 7899-1863

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
SGB, FONDOS DE INVERSION, S.A.,
GESTORA DE FONDOS DE INVERSION,

Opinidn

He auditado los estados financieros que se acompafian de SGB, FONDOS DE INVERSION, S.A., GESTORA DE FONDOS DE
INVERSION., que comprende Balances Generales de la misma al 31 de Diciembre de 2020 y 2019, asi como los Estados de
Resultados por los afios Econdmiicos comprendidos entre el 1 de Enero y el 31 de Diciembre del afio 2020 y 2019, el Estado
de Cambios en el Patrimonio, el Estado de Flujo de Efectivo y las Notas aclaratorias que acompafian a estos Estados
Financieros, asi como un resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

En mi opinidn los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente en todos sus aspectos importantes,
la posicién financiera de SGB, FONDOS DE INVERSION, S.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, al 31 de
diciembre de 2020 vy su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con las Normas Contables para Sociedades Gestoras de Fondos de Inversién emitidas por la Superintendencia del
Sistema Financiero y el Banco Central de Reserva.

Bases para |a Opinidn

He llevado a cabo mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Mi responsabilidad
conforme a esas hormas se describen mas detalladamente en la seccién Responsabilidades del Auditor, en relacién con la

auditorfa de estados financieros de mi informe. Soy independiente de SGB, FONDOS DE INVERSION, S.A., GESTORA
DE FONDOS DE INVERSION, de acuerdo al Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad, junto a los requisitos

éticos que son relevantes para una auditoria de los Estados Financieros en El Salvador, y he cumplido las demas
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido me

proporciona una base suficiente y adecuada para mi opinién.

Cuestiones claves de la Auditoria

Las cuestiones claves de auditorfa son aquellas cuestiones que, segln mi juicio profesional, han sido de mayor
significatividad en mi auditoria de los estados financieros del periodo actual. Sin embargo, esta Entidad segin mi
evaluacidon no ha tenido operaciones de alto riesgo.

Negocio en Marcha

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA’s, apliqué mi juicio profesional y mantuve una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Identifiqué y valoré los riesgos de incorreccién material en los estados financieros, debido a fraude o error, disefié y apliqué
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtuve evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para mi opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude, es mas elevado
que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusidn del Control Interno.

Obtuve conocimiento del Control Interno relevante para la auditoria, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que
sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia delsw;'p}ow
Interno de SGB, FONDOS DE INVERSION, S.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION. S 0
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Evalué la adecuacién de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones contables y la
correspondiente informacién revelada de la base contable de Negocio en Marcha, concluyendo que el uso contable por
parte de la Administracién es apropiado.

Basdndome en la evidencia de auditoria obtenida, conclui que no existe una incertidumbre material relacionada, con
hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de SGB, FONDOS DE INVERSION, S.A.,
GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, para continuar como Negocio en Marcha. Mis conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida a la fecha de mi informe de auditoria. Sin embargo ni la Administracién ni el Auditor,
pueden garantizar hechos o condiciones futuras que pueden ser causas de que SGB, FONDOS DE INVERSION, S.A.,
GESTORA DE FONDOS DE INVERSION SERVICIOS, deje de ser un Negocio en Marcha.

Responsabilidades de la Administracion.

Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el Control Interno relevante, a la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa,
ya sea debidas a fraude o error; seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas, y hacer estimaciones contables que
sean razonables en las circunstancias.

En la preparacién de los Estados Financieros, la Administracién es responsable de la valoracién de la capacidad de SGB,
FONDQS DE INVERSION, S.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, de continuar como Negocio en Marcha,
revelando segln corresponda, las cuestiones relacionadas con el negocio en marcha y utilizando el principio contable de
Negocio en Marcha, excepto si la Administracién tiene intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones o
bien no exista otra alternativa realista.

La Superintendencia del Sistema Financiero, es responsable de la supervisién del proceso de la informacién financiera de
la Sociedad.

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es ohtener seguridad razonable sobre si los Estados Financieros en su conjunto estdn libres de errores
significativos, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluye mi opinién. Una seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo a las NIA’s,
siempre detectara una incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si de forma individual o en conjunto, podrian influir razonablemente en las decisiones econémicas
de los usuarios, tomados sobre la base de estos Estados Financieros.

Como se describe en la Nota 2 a), los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo con reglamentos,
lineamientos y normas contables emitidas por el Banco Central de Reserva, las cuales han sido adoptadas por SGB,

FONDOS DE INVERSION, S.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, para la preparacién de sus Estados
Financieros; las cuales constituyen una base aceptable de contabilidad distinta a las Normas de Informacién Financiera

adoptadas en El Salvador.

cOANTO,, San Salvador, 23 de Febrero de 2021
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Anexo 1
SGB, Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Sociedad Salvadoreiia)
Balance General al 31 de Diciembre de 2020 Y 2019
(Expresado en Doélares de los Estados Unidos de América)

Notas 2020 2019
Activo
Activo Corriente
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 5 232,420.91 56,089.74
Inversiones Financieras 6 295,737.70 190,304.11
Cuentas por Cobrar Netas 7 91,265.69 60,485.71
Otros Activos 10 20,043.19 18,044.29
639,467.49 324,923.85
Activo no Corriente
Inversiones Financieras a largo Plazo 147,627.89 367,073.65
147,627.89 367,073.65
Total Activos 787,095.38 691,997.50
Pasivo
Pasivo Corriente
Préstamos y Sobregiros con Bancos y Otras Entidades 11 70,000.00 35,000.00
Cuentas por Pagar 2,503.75 1,070.54
Otras Cuentas por Pagar 12 88,122.66 60,394.19
160,626.41 96,464.73
Total Pasivo 160,626.41 96,464.73
Patrimonio Neto
Capital
Capital Social 15-a 550,000.00 550,000.00
Reservas de Capital
Reservas de Capital 15-b 7,043.44 4,132.83
Resultados
Resultado de ejercicio anterior 15-¢ 41,399.94 17,361.09
Resultados del Presente Ejercicio 15-c 28,025.59 24,038.85
Total Patrimonio 626,468.97 595,532.77
Total Pasivo mas Patrimonio 787,095.38 691,997.50

Las notas que aparecen en la pagina son parte integral de estos Estados Financieros




SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversién

(Sociedad Salvadoreiia)

Estado de Resultados Periodo del 01 de Enero al 31 de Diciembre 2020 y 2019

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Anexo 2

Nota 2020 2019
Ingresos de Operacién 739,789.00 558,181.39
Ingresos por Servicios de Administracion 19 739,789.00 558,181.39
Ingresos por Comercializacidn de cuotas de particpacion de fondo de
Inversiones Extranjeras
Gastos de Operaciones 728,328.40 559,117.55
Gastos por Comerciaiizacion de Fondos de Inversion
Gastos generales de Administracién y de Personal 22 728,328.40 559,117.55
Gastos por Depreciacion, Amortizacion y Deterioro por Operaciones Corrientes
Gastos por Depreciacion de propiedad, planta y Equipo por Operaciones de
Largo Plazo
Reservas por Incobrabilidad de Cuentas por Cobrar
Resultados de Operacién 11,460.60 (936.16)
Ingresos por Intereses 23 -
Ingresos Financieros 31,697.43 35,901.90
Otros Ingresos Financieros
Ganancias (pérdidas ) Netas en Inversiones Financieras
Ganancias (pérdidas ) Netas por Diferencias de Cambios
Ganancias (pérdidas ) Netas por Activos Fisicos e Intangibles
Gastos Financieros por Operaciones con Instrumentos Financieros 901.59 322.19
Gastos por Obligaciones con Instituciones Financieras 676.35 356.56
Gastos por Cuentas por Pagar
Gastos por bienes en Arrendamiento Financiero
Otros Gastos Financieros
Utilidad (Pérdida) Antes de Impuestos y Reserva 41,580.09 34,286.99
Reserva Legal 2,910.61 2,400.09
Impuesto Sobre la Renta 10,643.89 7,848.05
Utilidad (Pérdida) Despues de Impuesto y reservas 28,025.59 24,038.85
Ajustes de Activos Financieros con Cambios en otra Utilidad Integral
Ganaclas o Pérdidas de Activos de Largo Plazo mantenidos para la venta
Revaluaciones
Ajustes por cambios en el valor Razonable de Instrumentos Financieros
Designados para cobertura
Impuesto
Otro resultado integral del ejercicio
Resultado Integral del Ejercicio 28,025.59 24,038.85
Ganancia por Accion de ias Operaciones que contintan atribuibie a ios
accionistas durante el afio (expresado en cifras Absolutas por accién) i5
Basica 0.050956 0.043707
Diluida 0.050956 0.043707
Cantidad de Acciones Comunes en Circulacion 550,000 550,000
Valoi Noiminal por accién i.00 1.00

Las notas que aparecen en la pagina son parte integral de estos Estados Financieros
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Anexo 4
SGB Fondos de Inversién, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Sociedad Salvadoreiia)
Estado de Flujo de Efectivo Por el Afio Terminado al 31 de diciembre de 2020 y 2019
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2020 2019
Flujos de efectivo provenientes de actividades
de operacion:
Cobros por servicios de administracion 709,009.02 536,837.85
Cobros por comercializacién de fondos de inversién - -
Intereses y dividendos recibidos 33,699.50 35,942.32
Ingresos por inversiones temporales 1,300,583.83  1,225,190.60
Pagos por inversiones temporales (1,408,019.49) (1,251,787.40)
Pagos al personal (134,055.55)  (121,844.57)
Pagos a proveedores de servicios (567,375.56)  (416,645.95)
Pago de Impuestos (10,378.40) (4,915.84)
Otros pagos relativos a la actividad (1,577.94) (50,000.00)
Otros cabros relativos a la actividad = 50,000.00
Efectivo nfato provisto (usado) por actividades (78,114.59) 2,777.01
de operacién
Flujos de efectivo provenientes de actividades
de inversién
Adquisicion de Inversiones Financieras (100,000.00) (25,678.75)
Venta de Inversiones Financieras 319,445.76 38,908.48
Adquisicién de Activos Fisicos e Intangibles
Venta de Bienes de Activos Fisicos e Intangibles
EfeFtivo r_|eto provisto (usado) por actividades 219,445.76 13,229.73
de inversion
Flujos de efectivo provenientes de actividades
de financiamiento
Aumento del capital social (nuevos aportes,
capitalizacién)
Disminucion del capital social
Ingresos por operaciones de reporto de venta 880,036.76 213,000.00
Préstamos Recibidos
Vencimiento de operaciones de reporto de venta (845,036.76)  (178,000.00)
Préstamos Pagados
Pago de Dividendos
Otras actividades de financiamiento
Efectivo neto provisto (usado) en actividades de financiamiento 35,000.00 35,000.00
Incr_emento (Disminugic’m) Neto en el Efectivo y 176,331.17 51,006.74
Equivalentes de Efectivo
Efectivo y Equivalente de Efectivo al 01 de enero 56,089.74 5,083.00

Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre
2019

Las notas que aparecen en la pagina son parte integral de estos Estados Financieros
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SGB Fondos de Inversién, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Sociedad Salvadorefia)
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre 2020 y 2019
(Cifras expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

Nota i Identificacion de la Gestora
a) Organizacién y Propésito

SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversién (en adelante “la Gestora”) es una sociedad
salvadorefia regida por las leyes de la Republica de El Salvador y supervisada por la Superintendencia del
Sistema Financiero (en adelante “la Superintendencia”). Fue constituida el 29 de junio de 2015 por un plazo
indeterminado, el domicilio principal de la sociedad es la ciudad de San Salvador Replblica de El Salvador. La
actividad econdmica principal de la Gestora es la administracion de Fondos de Inversién, asi como la
comercializacion de las cuotas de participacion de los fondos que administre. El inicio de operaciones de la
Gestora fue autorizado por el Consejo Directivo de la Superintendencia en sesidn niimero CD 12/2016 de fecha
07 de abril de 2016. A la fecha de los estados financieros no se reportan cambios en la informacion respecto al
periodo anterior que se informa.

b) Naturaleza de los Estados Financieros de la Gestora

Los Estados Financieros son el producto del proceso de identificacion, clasificacion, registro y andlisis de
las operaciones de la Gestora con el propésito de reflejar su posicidn financiera a una fecha determinada,
asi como los resultados econdémicos, los cambios en el patrimonio y la gestion del efectivo durante un
periodo determinado. Los Estados Financieros basicos de la Gestora:

- Balance General

Estado de Resultados Integral

Estado de Cambios en el Patrimonio

Estado de Flujo de Efectivo

VI P

- Notas a los Estados financieros

1

[

c) Periodo cubierto en los Estados Financieros
Los presentes Estados Financieros se presentan de forma comparativa y cubren los siguientes periodos
como se muestra a continuacion:
- El Balance General al 31 de diciembre 2020 y 2019, respectivamente.
- El Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de Flujos de
Efectivo (Método Directo) cubre el periodo comprendido entre el 01 de enero al 31 de diciembre 2020

y 2019

d) Aprobacién de los Estados Financieros
Los Estados Financieros fueron aprobados para su emisién y publicacién por la Junta General de
Accionistas de la Gestora en sesidn de Junta General de Accionistas de fecha 23 de febrero de 2021,
siendo éste el tnico Organo de Administracién facultado para autorizar modificaciones en los Estados

Financieros ya divulgados.

Nota 2. Bases de Preparacion

a) Declaracion Sobre las Bases de Preparacion: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad a las Normas Contables de la Gestoras de Fondos de Inversién emitidas por el Banco Central
que le son aplicables y las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), prevaleciendo la
normativa emitida por el Banco Central cuando haya conflicto con las NIIF. Cuando estas normas
presenten diferentes formas y opciones para medir y contabilizar un mismo elemento o evento se deberd
adoptar el criterio mas conservador de las NIIF.
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SGB Fondos de Inversién, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Sociedad Salvadorefia)
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre 2020 y 2019
(Cifras expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

b) Base de medicion
Los Estados Financieros, han sido preparados sobre la base del costo histdrico con excepcién de los
instrumentos  financieros adquiridos para negociacién que son valorizados al valor razonable
posteriormente al valor razonable con cambios en los resultados y los instrumentos financieros
mantenidos hasta al vencimiento que son valorizados con cambios en el patrimonio.

¢) Moneda Funcional y de Presentacion:
Los libros de la Sociedad se llevan en Délares de Estados Unidos de América. Los estados financieros han
sido preparados en Ddlares de los Estados Unidos de América (US$).

d) Uso de Estimaciones y Criterios.
La preparacion de estados financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También necesita que la administracién utilice su criterio en el proceso de aplicar los
principios contables de la Gestora, principalmente en la valorizacion de sus activos y pasivos financieros.

e) Cambios en las politicas contables del Fondo
Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2020, no se han efectuado cambios en las politicas
contables en relacion con el afio anterior.

Nota 3. Politicas Contables Significativas

Un resumen de las politicas contables significativas aplicables al Fondo para la elaboracién y presentacién de
sus Estados Financieros se muestra a continuacion:

a) Estados Financieros Basicos:

Los Estados Financieros basicos para la Gestora Fondos de Inversion son: el Balance General, el Estado de
Resultados Integral, el Estado de Flujos de Efectivo, el Estado de Cambios en el Patrimonio.

b) Efectivoy equivalentes de efectivo

En equivalentes de efectivo se incluyen los efectos de caja, saldos con bancos y depdsitos que devengan
intereses con vencimientos originales de hasta tres meses.

¢) Inversiones financieras

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias.

i. Inversiones conservadas para negociacién. Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros,
medidos a su valor razonable con efecto en los resultados, que redinan las siguientes condiciones: Se
adquieren con el objetivo de realizarlos a corto plazo; son parte de una cartera de inversiones financieras
identificados y gestionados conjuntamente para la que hay evidencia de actuaciones recientes para generar
ganancias a corto plazo.

i. Inversiones conservadas hasta el vencimiento. En esta categoria se incluyen los activos financieros no
derivados con vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o determinable que la entidad
tiene, desde el inicio y en cualquier fecha posterior, tanto la intencién positiva como la capacidad financiera
demostrada de conservarlos hasta su vencimiento. La intencién y capacidad de la compafiia es congruente
con las politicas de riesgo y de clasificacion del activo financiero.
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SGB Fondos de Inversién, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Sociedad Salvadorefia)
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre 2020 y 2019
(Cifras expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

d) Bienes muebles
Los bienes muebles se vallian a su costo de adquisicién. La depreciacién se calcula bajo el método de linea recta
sobre la vida util estimada de los activos. Las ganancias o pérdidas provenientes de retiros o ventas se incluyen
en resultados, asi como los gastos por reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida util de los activos.

e) Ingresosy Gastos
Los ingresos y gastos de la Gestora se reconocen sobre la base de lo devengado.

f) Valorizacion de la moneda extranjera
Las transacciones en moneda extranjera, distintas a las monedas de curso legal, se registran al tipo de cambio
vigente a la fecha de la transaccion y los saldos relacionados se ajustan al tipo de cambio vigente a la fecha de
cierre mensual; las ganancias o pérdidas derivadas de este ajuste se reconocen en los resultados del ejercicio
corriente.

g) Indemnizaciones Las indemnizaciones a favor de los empleados de la compafila son reconocidas y
pagadas anualmente, de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo vigente.

Nota 4. Gestion de los Riesgos Financieros y Operacionales

SGB Fondos de Inversidn, S.A., Gestora de Fondos de Inversidn, realiza la gestion de riesgos con base en los
principios descritos en la normativa nacional definida por el Banco Central de Reserva.

La Gestion Integral de Riesgos es un proceso continuo y documentado que contempla las etapas de Identificacion,
medicion, control y mitigacién, monitoreo y comunicacion de los diferentes riesgos del negocio.

Para la gestion de los riesgos, la Gestora cuenta con una estructura de gobierno corporativo bien establecida que
incluye una Junta Directiva activa y comprometida, ejerciendo una permanente labor de direccion y/0 supervision
en el manejo, control y mitigacion de los riesgos de la Gestora. Tal funcidn, es realizada a través del Comité de
Riesgos, Comités de Apoyo y del Gestor de Riesgos, con ello se aseguran una adecuada gestion de los riesgos
garantizandose que la toma de decisiones sea congruente con el apetito de riesgo de la Gestora.

A continuacion, se presenta la gestion de riesgos desarrollada durante el afio 2020:

a) Riesgo de Crédito

Se considera, como la posibilidad de pérdida debido al incumplimiento de las obligaciones contractuales
asumidas por el emisor de un titulo o porque la calificacién crediticia del titulo, o en su defecto del emisor, se

ha deteriorado.

La gestion del riesgo de crédito comprende politicas y procedimientos para evaluar a los emisores con los que se
tendrdn inversiones, tomando como referencia sus estados financieros, calificacién de riesgo, entre otros. Como
resultado al cierre del ejercicio del afio 2020, se posee una calificacién promedio de riesgo de crédito del portafolio
de inversion propia de 82.19% dentro del pardmetro de Excelente segin nuestra metodologia, asimismo la
concentracion del portafolio por emisor no sobrepasa el limite establecido del 20%.
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SGB Fondos de Inversién, S.A., Gestora de Fondos de Inversién

(Sociedad Salvadorefia)

Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre 2020 y 2019
(Cifras expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

2020 2019
CLASIFICACION : CLASIFICACION
CLASE DE Amyqs VALOR NOMINAL B Rieas VALOR NOMINAL e hiEias

TITULOS VALORES $ 442,627.89 $ 514,221.35
CIIMSA0L 1 $ 35,000.00 AA-
VIRTVIVAO1 2 $ 63,214.52 A+
VTRTCCSVO1 2 $ 22,627.89 AA $ 43,859.13 AA
SV102020 $ 100,000.00 AAA
PBPENTAL 31 $ 102,147.70 N-2
PBSARAM2 8 $ 100,000.00 N-2 $ 100,000.00 N-2
PBOPTIMA1 16 $ 10,000.00 N-2
PBOPTIMA 1 14 S 35,000.00 N-2
VIRTSDOL 2 $ 25,000.00 AA $ 25,000,00 AA-
PBIMSAL 3 $ 75,000.00 A
PBPENTAL 37 $ 40,000.00 N-2
PBPENTA1 40 $ 50,000.00 N-2
PBOPTIMA1L 21 $ 30,000.00 N-2
VCNCABANK1 AT $ 100,000.00 A-
REPORTOS $ . $ 40,416.64
VTRTFOVO1 2 $ - $ 12,991.64
VTRTSDO1 1 $ . $ 5,000.00
VTRTCPSO01 1 S - S 5,000.00
BCCFPAIS1 Y $ - $ 17,425.00
CUENTAS CORRIENTES $ 7,420.91 $ 6,089.74
BANCO PROMERICA 3 18.19 AA- $ 459,53 AA-
BANCO AGRICOLA $ 7,402.72 AAA $ 5,630.21 AAA
TOTAL uss 450,048.80 us$ 560,727.73

b) Riesgo de Mercado

Se entendera por riesgo de mercado, a la posibilidad de pérdida, producto de movimientos en los precios de
mercado que generan un deterioro de valor en las posiciones de en sus inversiones propias.

A continuacién, se muestra la posicion de riesgos por tasa de interés asumida conforme a la metodologia
utilizada durante los doce meses el afio 2020.

Mes aiio VaR promediq limite ¢Cumple

2020 S % [ politica?
Enero $5,165.18| 0.97% Si
Febrero $6,586.52| 1.27% Si
Marzo $6,929.56| 1.34% Si
Abril $6,723.60| 1.20% Si
Mayo $6,380.46| 1.18% Si
Junio $6,061.86| 1.36% Si
Julio $6,298.05| 1.26% 2 Si
Agosto $6,042.76| 1.21% Si
Septiembre | $5,890.76| 1.13% Si
Octubre $5,890.76| 1.21% Si
Noviembre | $4,929.24| 0.97% Si
Diciembre $5,285.68| 1.14% Si
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SGB Fondos de Inversién, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Sociedad Salvadorefia)
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre 2020 y 2019
(Cifras expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

i. Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de tipo de cambio es la perdida potencial como consecuencia de las variaciones de tipo de
cambio.

Durante el periodo que se informa, la Gestora no invierte en moneda diferente al Délar de Estados Unidos
de América.

ii. Riesgo de Tasa de Interés
El riesgo de tipo de interés surge de los efectos de fluctuaciones en los niveles vigentes de tasas de
interés del mercado sobre el valor razonable de activos y pasivos financieros y flujo de efectivo futuro. La
Gestora a la fecha no posee activos ni pasivos financieros disponibles para la venta ya que mantiene sus
inversiones hasta el vencimiento, asi mismo la Gestora a la fecha solo posee titulos de renta fija por lo que
la fluctuacidn en tasa de interés no se ve afectada.

c) Riesgo de Liquidez
Se entendera por riesgo de liquidez, a la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de los
recursos suficientes para cumplir con las obligaciones asumidas.

i. Pasivos financieros
Al 31 de diciembre del 2020 la gestora poseia pasivos financieros por un total de $ 70,000.00 y al 31 de
diciembre de 2019 poseia pasivos financieros por un total de $ 35,000.00.

ii. Partidas fuera del Balance General (Cuentas Contingentes)
La informacion registrada en cuentas de orden se detalla a continuacién:

Detalle e 2020 2019
Activos Netos de Fondos de Inversion Administardos $ 96,006,360.36 | $ 64,730,702.02
Instrumentos Financieros Propios en Custodia $ 362,327.88 | $ 376,773.67
Garantias Financieras Otorgadas $ 975,000.00 | $ 750,000.00
Total US$ 97,343,688.24 | US$ 65,857,475.69

iii. Valor Razonable de Activos y Pasivos Financieros

Jerarquia del Valor Razonable
La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la
importancia de los inputs utilizados para la medicion, se establece de acuerdo con los siguientes niveles:

- Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para el activo
0 pasivo, sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de precios).

- Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicién de valor razonable efectuada

es determinado en su totalidad en base al input o dato del nivel mas bajo que es significativo para la medicidn.

Para este propdsito, la relevancia de un dato es evaluada en relacién con la medicidn del valor razonable en su

conjunto. Si una medicién del valor razonable utiliza datos observables de mercado que requieren ag&,@@“”fo N
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