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l. Mensaje del Presidente

Estimados Participes:

El afio 2020 ha sido un afio dificil para todos y que marca un antes y un después en la manera de vivir y
de hacer negocios, como empresa, nos adaptamos a la modalidad de trabajo remoto, organizamos la
rotacién de los equipos de trabajo, con el fin de salvaguardar la salud de los colaboradores.

Gracias a Dios, como empresa nunca dejamos de laborar y gracias a la participacién de la Junta Directiva,
Accionistas y de cada uno de los colaboradores, permitié que SGB Fondos de Inversion S.A. Gestora de
Fondos de Inversidn, continuara sus operaciones, sin ninguna afectacidn en el servicio que se brindé a
nuestros Participes.

Asimismo, en medio de la incertidumbre derivada de la pandemia, el Fondo de plazo 180, a pesar de
reflejar una reduccién en el patrimonio, la rentabilidad promedio anual de 2020, fue de 5.18% superior
a la TIBP del mismo plazo en 1.33% como resultado de una adecuada estrategia de inversion, en linea
con el perfil y duracién del Fondo.

Finalmente, la pandemia también vino a acelerar la innovacién tecnoldgica, tal es asi que durante el afio
se efectuaron actualizaciones a la APP SGB Mdvil que permite a los participes, solicitar suscripciones y
rescates por medio de esta, poniendo asi en la palma de sus manos, transacciones que en otros tiempos
hubiera necesitado hacer fisicamente. Al cierre del 2020 y continuando con la modernizacién de nuestros
servicios, se lanza en conjunto con SGB S.A. de C.V. Casa de Corredores de Bolsa, la firma electrénica
simple como medio para abrir cuentas de Fondos de Inversién.

Cerramos este afio, agradecidos con Dios y con todos ustedes como Participes del Fondo de Inversidn
Plazo 180 por la confianza depositada en nosotros para la administracién de sus recursos.

Atentamente,

Rolando Arturo Duarte Schlageter
Presidente




. Identificacion del Fondo

Nombre:
Fecha de Informacion:

Clasificaciones de Riesgo:

Administrado por:

Dirigido a:

Fondo de Inversion Abierto Plazo 180

Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2020

SCRiesgo A+ 2. La calidad y diversificacidon de los activos del
Fondo, la capacidad para la generacion de flujos, las fortalezas
y debilidades de la administracién, presentan una adecuada
probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversidn,
teniendo una adecuada gestidén para limitar su exposicién al
riesgo por factores inherentes a los activos del Fondo y los
relacionados con su entorno. Categoria 2. Moderada
sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado. Es de
esperar que el fondo presente alguna variabilidad a través de
cambios en los escenarios de mercado, ademas de una
moderada exposicion a los riesgos del mercado al que
pertenecen de acuerdo a la naturaleza del fondo

Zumma Ratings A+fi. Muestran una media-alta capacidad para
preservar el valor del capital, sin incurrir en pérdidas por
exposicion a riesgo de crédito. La calificacion de Rm 2+. Indica
una sensibilidad del portafolio de inversidn ante fluctuaciones
en las condiciones de mercado entre baja y moderada. No
obstante, los fondos clasificados en esta categoria tienen
mayor exposicion a variaciones en el mercado frente a fondos
clasificados en categorias mayores. Adm 2. El fondo cuenta con
alta calidad en las herramientas, politicas y procedimientos
para la administracion del fondo de inversién.

SGB Fondos de Inversion S.A. Gestora de Fondos de Inversion,
del domicilio de San Salvador y cuyas oficinas estan ubicadas
en la 57 avenida norte #130 edificio SOGESA, Colonia Escaldn,
San Salvador, El Salvador.

Participes con un Perfil Moderado




lll.  Numero en el Registro Publico Bursatil (RPB)

Numero de Asiento Registral:
Denominacién:

Consejo Directivo/Superintendencia:
Punto:

Fecha:

FA-0001-2018

Fondo de Inversidon Abierto Plazo 180
No. CD-09/2018

Il

08/03/2018




IV. Descripcion y Caracteristicas del Fondo

El Fondo de Inversidn Abierto Plazo 180, esta dirigido a personas naturales y juridicas que
buscan mantener inversiones de mediano plazo, que generen retornos atractivos,
asumiendo riesgos moderados y que a su vez puedan permanecer en el Fondo por un plazo
minimo de 180 dias. El plazo de las inversiones efectuadas por el Fondo podra ser hasta 10

afios, siempre y cuando la duracién promedio ponderada sea igual o menor a 3.5 afos.

Las principales caracteristicas del Fondo se resumen a continuacion:

SUSCRIPCION MIiNIMA
USD$5,000 y a partir de dicho
monto multiplos de USD$1,000

Plazo de RESCATES

permanencia Totales o parciales a partir de
USD$1,000 una vez cumplido

Minimo el plazo de permanencia minimo

y respetando minimo en cuenta

180 dias

Exento de Impuesto Sobre
la Renta (ISR)

Para personas naturales hasta el
11 de octubre de 2021




V. Comité de Inversiones

SGB Fondos de Inversion S.A., Gestora de Fondos de Inversion cuenta con un Comité de
Inversiones conformado por tres miembros propietarios y sus respectivos suplentes, que
actuan conforme a lo establecido en las Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos
de Inversiéon (NDMC-07).

El comité estd integrado por:

Lic. Rolando Arturc Duarte Schlageter
MIEMBROS e Patricis Duarte de Maaeh

ic. Patricia Duarte de Magana
PROPIETARIOS

Lic. William Efrain Calderén

Lic. Ligia Iraheta de Duarte
MIEMBROS

Lic. Cindy Sandoval Marena
SUPLENTES

Lic. Rolando Gerardo Duarte W.

ADMINISTRADORA

Lic. Julia Maria Castaneda
DE INVERSIONES




VI.  Principales Logros

Principales logros 2020

Rentabilidad promedio de

anual durante el 2020

APP SGB Maovll, se actuallzo la
aplicacién con el fin que los
particlpes pudleran efectuar
suscripclones y rescates,

Firma electrénica simple, se eJecuta en
conjunto con SGB Casa de Corredores de
Bolsa, la Implementaclén de la apertura
de cuentas con la flrma electrénica
simple, con el fin de acercar los serviclos a
nuestros cllentes y adaptarnos a la nueva
realldad derlvada por el COVID-19.

Con el objetlvo de wvolver mas
accesible el fondo a mas participes,
en marzo de 2020, se disminuyé a
$250.00 el monto minlmo para abrir
cuentas en el Fondo.




VIl. Actividades y Negocios del Fondo

El Fondo de Inversion Abierto Plazo 180, tiene como objetivo principal realizar inversiones
de mediano y largo plazo que permitan proporcionar a los participes crecimiento de capital
en un horizonte de mediano plazo. Las inversiones que realice el Fondo deberan efectuarse
en instrumentos bancarios y/o titulos valores debidamente inscritos en el Registro Publico
Bursatil de las Superintendencia del Sistema Financiero. De acuerdo con su politica de
inversion se cataloga como un Fondo de Inversién Moderado.

Evaluacion de la Politica de Inversién

Cumplimiento
Cumplimiento por Cumplimiento
por sector del concentracion por origen de los
emisor de grupo activos
empresarial

Cumplimiento
por

Instrumentos
HREREES




VIll. Desempeiio del Fondo

El patrimonio del Fondo de Inversién Abierto Plazo 180, se ubicé al cierre del 31 de diciembre de
2020 en USD$15,953,822.77, el total del patrimonio el 77.38% se corresponde a participes personas
naturales y el restante 22.62% a persona juridicas. El comportamiento del patrimonio al cierre de
cada mes se puede apreciar en el grafico 1 a continuacion:

Grafico 1: Patrimonio Mensual
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Fuente: elaboracidn propia

El patrimonio refleja una disminucion del 20.33% respecto al cierre de 2019, producto de las
afectaciones de la pandemia por Covid-19 que se vive a nivel mundial. La decisiéon de los
inversionistas por retirar sus participaciones de este Fondo, cuya duracién minima es de 180 dias
responde a una necesidad de liquidez inmediata y teniendo en cuenta que poco mds de tres cuartas
partes del Fondo son personas naturales, se explica la disminucién en el patrimonio.

Por su parte, la rentabilidad del Fondo se mantenido estable, con un promedio anual de 5.1797%,
la rentabilidad al cierre de cada uno de los meses del 2020, se muestra en el grafico 2 a continuacion:

Grafico 2: Rentabilidad Mensual
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Las variaciones que han experimentado los rendimientos del Fondo son resultado de una
recomposicion de la estructura de las inversiones hacia depdsitos bancarios de menor plazo y
cuentas remuneradas, con el objetivo de reducir la duraciéon promedio y por tanto contar con una
estructura de liqguidez mayor, adicionalmente, en linea con la liquidez que prevalece en el mercado,
las tasas de interés en general han tenido una tendencia a la baja en el Ultimo trimestre del afio
2020.

En lo que respecta a la clasificacién de riesgo de los instrumentos y con base a lo establecido en el
Reglamento Interno, las directrices emanadas del comité de inversiones estdn enfocadas en
procurar un portafolio de inversidn robusto y que al cierre de 2020, el 78.50% de las inversiones se
encontraba en emisiones con clasificaciones de riesgo de AAA, AA, A+, AA-,, A-y N-2, el restante
21.50% en instrumentos con categoria BBB- y N-3, lo anterior se muestra en el grafico 3

Grafico 3: Clasificaciones de los Instrumentos
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La distribucién del portafolio respecto de los dias al vencimiento de las inversiones se muestra en el

grafico 4

Gréafico 4: Dias al vencimiento
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En el grafico anterior, se observa que el 44.62% del total de las inversiones tienen vencimientos de
hasta 90 dias al vencimiento, el 55.38% restante, se distribuye entre vencimientos de 91 dias hasta
mas de 361 dias; la estructura del portafolio concentra la mayor parte en vencimientos de mediano
y largo plazo, buscando maximizar la rentabilidad y respondiendo al perfil moderado para el que
esta disefado.

Finalmente, la composicidon de las inversiones a diciembre de 2020 se muestra en la tabla 1, que se
detalla a continuacion:

Tabla 1
Composicion de inversiones del Fondo de Inversion Abierto Plazo 180
Emisor Participacion
Banco Atlantida, S. A. 13.77%
Banco Industrial de El Salvador, S. A. 12.82%
Inmobiliaria Mesoamericana, S. A. de C. V. 11.41%
CrediQ, S.A.de C. V. 10.92%
Corporacion Finanzas del Pais, S. A. 10.58%
Sociedad de Ahorro y Crédito Credicomer, S. A. 10.24%
Multiinversiones Mi Banco 5.75%
Banco Promerica, S. A. 5.60%
Banco Azul de El Salvador, S. A. 3.80%
Banco G&T Continental El Salvador, S. A. 3.67%
Ricorp Titularizadora, S. A. 3.39%
Pentagono, S. A.de C. V. 3.36%
Optima, Servicios Financieros, S. A. de C. V. 2.65%
Banco Cuscatlan de El Salvador, S. A. 0.73%
Banco Davivienda Salvadorefio, S. A. 0.66%
Asociacion Cooperativa de Ahorro y Crédito Visionaria de R.L. 0.47%
Hencorp Valores, S.A. Titularizadora 0.10%
Banco Agricola, S. A. 0.08%
Banco Hipotecario, S. A. 0.00%
TOTAL 100.00%

Fuente: elaboracién propia

Al 31 de diciembre de 2020, los cinco principales emisores del Fondo son: Banco Atlantida, Banco
Industrial, Inmobiliaria Mesoamericana, CrediQ y Corporacién Finanzas del Pais, con 13.77%,
12.82%, 11.41%, 10.92% y 10.58% respectivamente. En total, el portafolio del Fondo esta
conformado por diecinueve emisores. Los sectores econdmicos representados dentro del portafolio
son: financiero, bancario e industrial.
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IX. Factores de Riesgo

Las inversiones, se han efectuado acorde a la politica de inversion del Fondo, procurando invertir en
instrumentos de mediano plazo, tomando un poco mas de riesgo y poder asi obtener mejores
rentabilidades.

El promedio de la duracién del Fondo durante el 2020 fue de 0.44 afios (equivalente a 161 dias); el
detalle mensual, se muestra en el gréfico 5:

Grafico 5: Duracion en anos
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Fuente: elaboracién propia

Unresumen de las métricas de riesgo durante el afio se muestra en la tabla 2 a continuacién:

ene-20 feb-20 mar-20 abr-20 may-20 jun-20

Duracion (afios) 0.54 0.51 0.54 0.56 0.46 0.41
Desv. Estandar 0.0303% 1.3820% 0.2600% 0.1100% 0.1870% 0.3101%
VAR (USD) $108,366.59 $107,513.86 $111,742.13 $88,427.67 $74,796.52 S65,808.14
jul-20 ago-20 sep-20 oct-20 nov-20 dic-20

Duracion (afios) 0.33 0.32 0.41 0.34 0.39 0.45
Desv. Estandar 11.0099% 0.0455% 0.2221% 0.0954% 0.2546% 0.1404%
VAR (USD) $50,985.37 $46,221.66 $57,070.89 $49,782.97 $59,214.40 $70,318.80

Fuente: elaboracidn propia
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X.  Declaracion de Responsabilidad

El presente documento contiene informacidn veraz y suficiente respecto al funcionamiento del
Fondo de Inversidn Abierto Plazo 180. Los firmantes se hacen responsables por los dafios que pueda
generar la falta de veracidad o insuficiencia del contenido de la presente Memoria, dentro del
ambito de su competencia, de acuerdo con la normativa de los Fondos de Inversién.

//’/ \
& g
/ - o
Ra;ndgArtur José Roberto Duarte Schlageter
— _—Presidente Vicepresidente

Federico Guillermo Avila dLiEhl
Secretario

Director Suplente

) y s
Jo?auin Rivas Boschma ¢, AT Mo
[ Dit

William Efrain Calderén Molina

\ Director Suplente

Julia Maria Castaneda Herndndez
Gerente General
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XI. Dictamen y Estados Financieros

Dictamen de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva de
SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
y Participes del Fondo de Inversion Abierto Plazo 180:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros del Fondo de Inversion Abierto Plazo 180,
administrado por SGB Fondos de Inversion, S.A. Gestora de Fondos de Inversion, que
incluyen el balance general del Fondo al 31 de diciembre de 2020, el estado de
resultados integral del Fondo, estado de cambios en el patrimonio y el estado de
flujos de efectivo del Fondo correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de
2020, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera del Fondo de Inversion Abierto
Plazo 180, al 31 de diciembre de 2020, asi como sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ano terminade en dicha fecha, de conformidad con el Manual y
Catalogo de Cuentas para Fondos de Inversion emitido por el Banco Central de
Reserva de El Salvador (Véase nota 2 a).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las MNormas
Internacionales de Auditoria (NIA) emitidas por la Federacion Internacional de
Contadores (IFAC por sus siglas en inglés). Muestra responsabilidad de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor
en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro dictamen. Somos
independientes del Fondo de conformidad con el Manual del Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad publicado por la Federacion Internacional de
Contadores (IFAC por sus siglas en inglés) y adoptado en El Salvador por el Consejo de
Vigilancia de la Profesion de la Contaduria Plblica y Auditoria y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Base de contabilidad

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencién a la nota 2 a) que describe la base
de contabilizacion de los estados financieros los cuales estan preparados de
conformidad con el Manual y Catalogo de Cuentas para Fondos de Inversion emitido
por el Banco Central de Reserva de El Salvador, éstas son una base de contabilidad de
uso especifico para Fondos de Inversion, distinta a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), por tanto pueden estar restringidos en su uso y no ser
aplicables a otras jurisdicciones fuera de E| Salvador.

Pdrrafo de énfasis

Como se describe en nota 33 a los estados financieros, la administracién del Fondo, ha
implementado diversas acciones con la finalidad de poder contener los efectos
econdmicos y financieros que estaria provocando la condicion de emergencia sanitaria
por la pandemia mundial de COVID-19; la cual ha generado la existencia de condiciones
de incertidumbre en el ambito econdmico, financiero y social que ha requerido la
implementacion de acciones administrativas que se describen en la nota antes descrita.

Cuestiones (asuntos) claves de la auditoria

Las cuestiones (o asuntos) claves de la auditoria son aquellas que, segin el juicio
profesional del auditor, han sido de mayor importancia en nuestra auditoria de los
estados financieros del ejercicio actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el
contexto de la auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacién
de la opinién de auditoria sobre éstos, sin expresar una opinién por separado sobre
estas cuestiones.

Inversiones Financieras

Vease nota 7 y 17 a los estados financieros

Asunto o aspecto clave identificado

Como se abordo el asunto en la auditoria

Al 31 de diciembre de 2020, el Fondo
posee inversiones financieras por un saldo
de USS57,292,583.32, en cumplimiento de
regulaciones establecidas, derivado de la
importancia en los activos del Fondo
nuestro objetivo fue asegurarnos de la
existencia y exactitud al cierre del
ejercicio, asi como de la razonabilidad de
los rendimientos obtenidos.

Realizamos procedimiento de confirmacion
de las inversiones al 31 de diciembre de
2020, asimismo se verifico el cumplimiento

con la regulacion relacionada y la
documentacion que ampara las
transacciones.
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Responsabilidades de la administracién y de los responsables del gobierno de la
entidad con respecto a los estados financieros del Fondo

La Administracion es responsable de elaborar y presentar razonablemente los estados
financieros de conformidad con las disposiciones sobre informacién financiera
establecidas en el Manual y Catalogo de Cuentas para Fondos de Inversion vigente en
El Salvador emitido por el Banco Central de Reserva de El Salvador, y del control
interno que la administracion considere necesario para permitir la elaboracion de
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. En la
preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad del Fondo, de continuar como negocio en marcha,
revelando, segln proceda, las cuestiones relacionadas con el negocio en marcha y
utilizando la base contable de negocio en marcha del Fondo. La Administracién es
responsable de la supervision del proceso de informacién financiera del Fondo.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error,
y emitir un dictamen de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
emitidas por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC por sus siglas en inglés)
siempre detecte un error material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse
a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma
acumulada, puede preverse razonablemente que influiran en las decisiones
econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros. Como parte
de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

+ Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados fi nancieros,
debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o elusion del control interno.,
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+ Obtenemos conocimiento del control interne relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno del Fando.

* Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
direccion.

» Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base
contable de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre la existencia, o na, de uma incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimes que existe una incertidumbre material, se nos
requiere llamar la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Muestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de
nuestro dictamen de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que el Fondo deje de ser una empresa en marcha.

» Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y los hechos subyacentes de un modo que expresen
una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables del Gobierno del Fondo en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados v los
hallazgos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Tambien proporcionamos a los responsables del Gobierno del Fondo una declaracién
de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la
independencia, y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demds
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra
independencia y cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas. Entre las
cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno del
Fondo, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones
clave de auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo
que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la
cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que
una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe
razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de interés plblico de la misma.
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Pdrrafo de otro asunto

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, fueron auditados por otro auditor

independiente cuyo informe de fecha 25 de febrero de 2020, incluye una opinion sin
salvedades,

DO BDO Figueroa Jiménez & Co., S.A.
'B "\\Registro N° 215

v ea
Q sarenooh*
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Balance General

FONDO DE INVERSION ABIERTO PLAZO 180
Administrado por SGB Fondos de Inversidn, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

Balance General

Al 31 de Diciembre de 2020 y 2019
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 2020 2019

Activo

Activos Corrientes

Efectivo y Equivalentes de Efectivo S 5,948,393.82( $ 3,024,567.93
Depdsitos a Plazo S 2,870,000.00( $ 4,881,291.44
Inversiones Financieras S 7,292,583.32| S 12,288,281.62
Cuentas por Cobrar Netas S 3,762.93| S 2,304.22
Otros Activos S 10,832.38 | S 13,362.28

Activos No Corrientes

Bienes Recibidos en Pago

Total Activos

US$ 16,125,572.45

US$ 20,209,807.49

Pasivo

Pasivos Corrientes

Pasivos Financieros a Valor Razonable S 165,034.98| $ 172,013.57
Préstamos con Bancos y Otras Entidades del Sistema Financiero

Cuentas por Pagar S 6,714.70| S 13,885.65
Pasivos No Corrientes

Provisiones

Total Pasivos USS 171,749.68| USS  185,899.22

Patrimonio

Participaciones

S  15,953,822.77

$  20,023,908.27

Total Patrimonio

USS$ 15,953,822.77

US$ 20,023,908.27

Total Pasivo y Patrimonio

US$ 16,125,572.45

US$ 20,209,807.49

Numero de Cuotas de Participacion emitidas y pagadas

S 13,876,466.64

S 18,309,198.24

Valor Unitario de Cuota de Participacion

1.1497035366

1.0936529280
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Estado de Resultados

Administrado por SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

FONDO DE INVERSION ABIERTO PLAZO 180

Estado de Resultados
Periodo del 01 de Enero al 31 de Diciembre de 2020 y 2019
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Nota 2020 2019
INGRESOS DE OPERACION
Ingresos por Inversiones 992,628.89 852,551.34
GASTOS DE OPERACION
Gastos Financieros por Operaciones con Instrumentos Financieros 67,403.12 22,953.65
Gastos por Gestidn 46,951.05 60,148.73
Gastos Generales de Administracién y Comités 14,232.97 10,044.10
RESULTADOS DE OPERACION 864,041.75 759,404.86
Gastos por Obligaciones con Instituciones Financieras - -
Otros Ingresos y Otros Gastos 5,172.42 759.83
UTILIDAD {PE'RDIDA} DEL EJERCICIO 869,214.17 760,164.69
OTRA UTILIDAD INTEGRAL
Ajustes por Cambios en el Valor Razonable de Instrumentos Financieros de
Cobertura
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL PERIODO 869,214.17 760,164.69

20




Estado de Cambios en el Patrimonio

FONDO DE INVERSION ABIERTO PLAZO 180

Administrado por SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2020 y 2019

(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América)

Resultados del Otro
CONCEPTOS Notas| Participaciones Presente Resultado | Patrimonio Total
Ejercicio Integral
Saldos al 31 de Diciembre de 2018 11,543,823.19 276,428.17 - 11,820,281.46
Efectos de correccion de errores -
Efectos de cambios en politicas contables -
Balance Re-expresado -
Incremento por nuevas cuotas de participacion 18,545,000.00 18,545,000.00
Reducciones en cuotas de participacion por rescates pagados (11,101,537.88) (11,101,537.88)
Incremento (Disminucidn) en saldo de Participaciones por Valuacion -
Ajustes Netos en el Valor Razonable de Instrumentos para Cobertura -
Utilidad (Pérdida) Diaria 760,164.69 760,164.69

Saldos al 31 de Diciembre de 2019

18,987,285.31

1,036,592.86

20,023,908.27

Efectos de correccidn de errores

Efectos de cambios en politicas contables

Balance Re-expresado

Incremento por nuevas cuotas de participacion

17,388,000.00

17,388,000.00

Reducciones en cuotas de participacidn por rescates pagados

(22,327,299.67)

(22,327,299.67)

Incremento (Disminucidn) en saldo de Participaciones por Valuacién

Ajustes Netos en el Valor Razonable de Instrumentos para Cobertura

Utilidad (Pérdida) Diaria

869,214.17

869,214.17

Saldos al 31 de diciembre 2020

14,047,985.64

1,905,807.03

15,953,822.77
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Estado de Flujo de Efectivo

FONDO DE INVERSION ABIERTO PLAZO 180

Administrado por SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
Estado de Flujos de Efectivo

Periodo del 01 de Enero al 31 de Diciembre de 2020 y 2019
(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América)

Nota 2020 2019
Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion:
Intereses Recibidos (+) 986,194.70 818,474.79
Dividendos Recibidos (+)
Beneficios Recibidos (+)
Pagos a proveedores de servicios (-) (94,018.76) (92,487.07)
Recuperacién de Cuentas por Cobrar (+)
Venta de Bienes y Derechos Recibidos en Pago (+)
Otros cobros relativos a la actividad (+) 19,015.58 4,646,192.48
Otros Pagos relativos a la actividad (-) (13,016.18) (4,754,076.08)
Efectivo neto provisto (usado) por actividades de operacion 898,175.34 618,104.12

Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversion

Adquisicién de Inversiones Financieras (-)

(14,779,644.08)

(51,603,615.11)

Venta de Inversiones Financieras (+)

19,740,281.45

45,663,313.96

Disminucidén en Depdsitos a Plazo a mas de 90 dias (+) 4,881,291.44 3,401,772.88
Incremento de Depdsitos a Plazo a mas de 90 dias (-) (2,870,000.00) (4,881,291.44)
Efectivo neto provisto (usado) por actividades de inversion 6,971,928.81 (7,419,819.71)

Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento

Aportes de los Participes (+)

17,388,000.00

18,545,000.00

Rescates de Participaciones (-)

(22,327,299.67)

(11,101,537.82)

Préstamos Recibidos (+)

13,381,209.06

19,657,152.22

Préstamos Pagados (-)

(13,388,187.65)

(19,485,138.65)

Efectivo neto provisto (usado) en actividades de financiamiento

(4,946,278.26)

7,615,475.75

Incremento (Disminucion) Neto en el Efectivo y Equivalentes de Efectivo 2,923,825.89 813,760.16
Efectivo y Equivalente de Efectivo al inicio del periodo 3,024,567.93 2,210,807.77
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al finalizar el periodo 5,948,393.82 3,024,567.93
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Xll. Informe Administrativo

En virtud del modelo de negocios implementado por la Gestora, misma que subcontrata los
servicios de comercializacion de cuotas de participacidon, informatica, auditoria interna
contabilidad, operaciones, administracidn-finanzas y riesgos, la Gestora ha realizado
evaluaciones mensuales con el fin de determinar la calidad el servicio prestado por SGB S.A. de C.V.
Casa de Corredores de Bolsa, la calificacion promedio durante el afio 2020, fue de 92.75%, el cual
se corresponde con una categoria de excelente y se encuentra dentro de los parametros
establecidos en el contrato de outsourcing. El detalle mensual de las calificaciones obtenidas por el
proveedor de los servicios se muestra en la tabla No. 4:

Tabla No.4

MES |ene-20|feb-20|{mar-20|abr-20 may-20|jun-20|jul-20|ago-20|sep-20|oct-20|nov-20|dic-20

Resultado| 95.86 | 93.97 | 89.47 | 89.33 | 93.63 | 93.03 [94.50| 93.66 | 92.45 | 92.75 | 92.45 |91.85

Fuente: Elaboracidon propia
Por otra parte, el Fondo ha incurrido en los gastos siguientes:

» Custodio (Central de Depdsito de Valores)
» Comisidn de Administracion
» Otros Gastos
e C(lasificadora de Riesgo
e Auditoria Externa
e Auditoria Fiscal
e Gastos Bancarios
e Asiento Registral del Fondo
e Comisiones de operaciones bursatiles

e Pasivos en bolsa

Mismos que se han pagado puntal, en la periodicidad contratada.
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