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l. Mensaje del Presidente

Estimados Participes (Clientes):

Durante el 2021 y a pesar del COVID, se observd la recuperacién paulatina de la
economia, aumento significado de la liquidez en el mercado y la consiguiente baja
en las tasas de interés, el Fondo de Inversién Abierto Plazo 180 logro un promedio de
rendimiento de 5.07% durante el 2021, lo que posiciono el fondo como una alternativa

de inversiéon y diversificacion para nuestros Participes.

Al 31 de diciembre de 2021 el patrimonio del fondo cerré en USD$18,217,917.83, que
representa un 14.19% de incremento con relacién al cierre del mismo periodo del afo

anterior.

Por otra parte, SGB Fondos de Inversion apoyado en las sinergias de SGB Casa de
Corredores de Bolsa y con la innovacion tecnoldgica se facilita el acceso al fondo por
medio de la APP SGB Movil,de manera que pueda directamente el cliente interesado
poder abrir su cuenta totalmente en linea, lo anterior, aunado a una estrategia de
marketing agresiva con una tasa de conversion de leads arriba de 15% durante todo

el 2021, permitié abrir 228 nuevas cuentas del FIA Plazo 180.

Asi,como resultado de todas las estrategias desarrolladas, el fondo cierra el afo como

el mas grande de los fondos abiertos con plazo de permanencia en El Salvador.

Culminamos el aflo 2021, agradecidos con Dios y con todos los Participes del Fondo
de Inversidén Abierto Plazo 180 por la confianza depositada en nosotros para la

administracidn de sus recursos.

Atentamente,

Rolando Arturo Duarte Schlageter
Presidente




ll. ldentificacion del Fondo

Nombre:

Fecha de
Informacion:
Clasificaciones de
Riesgo:

Administrado por:

Dirigido a:

Fondo de Inversién Abierto Plazo 180
Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2021

SCRiesgo A+ 2. La calidad y diversificacion de los
activos del Fondo, la capacidad para la generacion de
flujos, las fortalezas y debilidades de la administracion,
presentan una adecuada probabilidad de cumplir con
sus objetivos de inversion, teniendo una adecuada
gestion para limitar su exposicion al riesgo por factores
inherentes a los activos del Fondo y los relacionados
con su entorno. Categoria 2. Moderada sensibilidad a
condiciones cambiantes en el mercado. Es de esperar
que el fondo presente alguna variabilidad a través de
cambios en los escenarios de mercado, ademas de una
moderada exposicidon a los riesgos del mercado al que
pertenecen de acuerdo a la naturaleza del fondo
Zumma Ratings A+fi. Muestran una media-alta
capacidad para preservar el valor del capital, sin incurrir
en pérdidas por exposicion a riesgo de crédito. La
calificacion de Rm 2+. Indica una sensibilidad del
portafolio de inversion ante fluctuaciones en las
condiciones de mercado entre baja y moderada. No
obstante, los fondos clasificados en esta categoria
tienen mayor exposicion a variaciones en el mercado
frente a fondos clasificados en categorias mayores.
Adm 2. El fondo cuenta con alta calidad en las
herramientas, politicas y procedimientos para la
administracion del fondo de inversion. Pers

SGB Fondos de Inversion S.A. Gestora de Fondos de
Inversion, del domicilio de San Salvador y cuyas oficinas
estan ubicadas en la 57 avenida norte #130 edificio
SOGESA, Colonia Escaldén, San Salvador, El Salvador.
Participes con un Perfil Moderado




IIl.  NUumero en el Registro Publico Bursatil (RPB)

Numero de Asiento Registral:
Denominacion:

Consejo
Directivo/Superintendencia:
Punto:

Fecha:

FA-0001-2018

Fondo de Inversion Abierto Plazo
180

No. CD-09/2018

I
08/03/2018




V. Descripciony Caracteristicas del Fondo

El Fondo de Inversion Abierto Plazo 180, esta dirigido a personas naturales
y juridicas que buscan mantener inversiones de mediano plazo, que
generen retornos atractivos, asumiendo riesgos moderados y que a su vez
puedan permanecer en el Fondo por un plazo minimo de 180 dias. El plazo
de las inversiones efectuadas por el Fondo podra ser hasta 10 anos,
siempre y cuando la duracion promedio ponderada sea igual o menor a

3.5 anos.

Las principales caracteristicas del Fondo se resumen a continuacion:

FONDO DE INVERSION

ABIERTO PLAZO 180

SUSCRIPCION MINIMA
b USD$2,500 y a partir de dicho
monto multiplos de USD$100.00
Plazo de

permanencia

Minimo
180 dias
RESCATES
Totales o parciales a partir de
USD$500.00 una vez cumplido

el plazo de permanencia minimo
y respetando minimo en cuenta




V. Comité de Inversiones

SGB Fondos de Inversion S.A,, Gestora de Fondos de Inversion cuenta con
un Comité de Inversiones conformado por tres miembros propietarios y
sus respectivos suplentes, que actuan conforme a lo establecido en las

Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversion (NDMC-
07).

El comité esta integrado por:

ic. Rolando Arturo Duarte Schlageter
MIEMBROS  tricis Duarte de Macer "
. Patricia Duarte de Magafa
PROPIETARIOS

ic. William Efrain Calderén

ic. Ligia Iraheta de Duarte
MIEMBROS

ic. Cindy Sandoval Moreno

SUPLENTES

ic. Rolando Gerardo Duarte W.

ADMINISTRADORAS Lic. Julia Maria Castaneda
DE lNVERS|ONEs Lic. Roxana Iveth Orellana




VI. Principales Logros

Principales logros 2021

Rentabilidad promedio de

5.07%

anual durante el 2021

En el 2021 logramos

228 nuevas
cuentas

En el primer trimestre del afio 2021 lanza-
mos “CLUB SGB” un programa de promo-
ciones y descuentos exclusivos, que tiene
como objetive fidelizar a nuestros
clientes y brindarles un valor agregado,
atraer clientes potenciales y que sirva
como un estimulo para que tomen la
decision de convertirse en inversionistas.




VII. Actividades y Negocios del Fondo

El Fondo de Inversion Abierto Plazo 180, tiene como objetivo principal
realizar inversiones de mediano y largo plazo que permitan proporcionar
a los participes crecimiento de capital en un horizonte de mediano plazo.
Las inversiones que realice el Fondo deberan efectuarse en instrumentos
bancarios y/o titulos valores debidamente inscritos en el Registro Publico
Bursatil de las Superintendencia del Sistema Financiero. De acuerdo con
su politica de inversion se cataloga como un Fondo de Inversion
Moderado.

Evaluacion de la Politica de Inversion

Cumplimiento

Cumplimiento Cumplimiento o Cumplimiento
B rpor Instrumentos por sector del m P°r ancen“ac'on m por origen de 0
Financieros emisor € grupo los activos

empresarial




VIIl. Desempeno del Fondo

Aun cuando el ano 2021 estuvo marcado por la incertidumbre generada a
partir de la evolucion de la pandemia del COVID-19 y la recuperacion
paulatina de la actividad econdmica, el patrimonio administrado del
Fondo de Inversion Abierto Plazo 180 ha mantenido una tendencia alcista.

Al cierre del 2021, el monto administrado alcanzd los USD $18,217,917.83, lo
cual representa un incremento del 14.19% respecto al patrimonio del cierre
del ano anterior. El comportamiento del patrimonio al cierre mensual se
puede apreciar en el grafico 1a continuacion:

Grafico 1: Evolucion del patrimonio al cierre mensual- 2021
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Fuente: elaboraciéon propia

El crecimiento en el patrimonio administrado del Fondo responde a las
expectativas positivas de retorno a partir del perfil moderado del
inversionista. Al cierre de 2021, del total del patrimonio del Fondo, los
participes naturales poseen un 93.24% de participacion, mientras que el
restante 6.76% de participacion es representado por participes juridicos.

Por su parte, la rentabilidad anualizada del Fondo se mantenido estable
alcanzando un 5.0706% en 2021, relativamente menor a la observada el
periodo anterior. La rentabilidad promedio mensual del Fondo se muestra
en el grafico 2.




Grafico 2: Rendimientos promedio mensuales para el afio 2021
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Fuente: elaboraciéon propia

Las variaciones que han experimentado los rendimientos del Fondo son
resultado de una constante recomposicion de la estructura del portafolio
hacia inversiones de menor plazo, con el objetivo de reducir la duracion
promedio y por tanto contar con una mayor estructura de liquidez.

Lo anterior tomando en consideracion la incertidumbre observada en los
mercados financieros por la situacion sanitaria, econdmica y politica, la
cual han provocado que las tasas de interésy los rendimientos de mercado
tiendan hacia la baja, repercutiendo en las hegociaciones de condiciones
favorables al Fondo, por la disminuciéon en los retornos esperados.

Respecto a las inversiones realizadas, al cierre del ano el portafolio del
Fondo se compone de la siguiente manera: los Depdsitos a Plazo Fijo
representan un 45.98% del total de las inversiones (En 2020: 45.02%); los
titulos valores representan un 45.73% (En 2020: 40.33%); las Cuentas
Restringidas un 3.79% (En 2020: 9.38%); y finalmente los reportos de
inversion un 450% (En 2020: 526%). En el grafico 3 se observa la
distribucion de las inversiones.

10




Grafico 3: Distribucién de inversiones por tipo de instrumento al 31 de
diciembre del 2021
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Fuente: elaboraciéon propia

Al 31 de diciembre de 2021, los cinco principales emisores del Fondo son:
Banco Azul, Inmobiliaria Mesoamericana, Multi Inversiones Mi Banco,

CrediQy SAC Credicomer, contando con un 18.82%, 16.56%, 16.15%, 6.93

%y

6.16% respectivamente. En total, el portafolio del Fondo esta conformado
por dieseis emisores del mercado financieroy de valores local. Los sectores
economicos representados dentro del portafolio son: financiero, bancario

e industrial.

La tabla 1 muestra la composicion del portafolio de inversiones por emisor.

Tabla 1: Composicién de inversiones por emisor respecto al patrimonio al 31

de diciembre de 2021

i PARTICIPACION
INSTITUCION (EMISOR)

BANCO AZUL DE EL SALVADOR, S A. 18.82%
INMOBILIARIA MESOAMERICANA, S A. DE CV. 16.56%
MULTIINVERSIONES MI BANCO, R.L. 16.15%

CREDIQ,S.A.DE CV. 6.93%
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SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO CREDICOMER, S.A. 6.16%

BANCO ATLANTIDA, S.A. 5.54%

BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S.A. 5.53%

ASOCIACION COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO

o)
VISIONARIA DE R. L. 5.53%

OPTIMA, SERVICIOS FINANCIEROS, S.A. DE C.V. 5.00%
RICORP TITULARIZADORA, S.A. 3.29%
PENTAGONO, S. A. DE C. V. 315%

BANCO G&T CONTINENTAL DE EL SALVADOR, S.A. 3.01%
BANCO PROMERICA, SA. 1.58%

SARAM, S.A. DE C.V. 1.38%

BANCO CUSCATLAN DE EL SALVADOR, S.A. 0.99%
BANCO DE AMERICA CENTRAL, S. A, 0.38%
TOTAL 100%

Fuente: elaboracién propia

Con base en lo establecido en el Reglamento Interno, las directrices
dictadas por el comité de inversiones estan enfocadas en procurar un
portafolio de inversion robusto y que, al cierre del 2021, el 93.07% de las
inversiones se encontraba respaldado por emisores con clasificaciones de
riesgo de AAA, AA, AA-, A+, A-y N-2, el restante 6.93% en instrumentos con
categoria N-3. En la tabla 2 se observa la distribucion de las inversiones por
su clasificacion de riesgo vigente al cierre del ano.
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Tabla 2: Distribucién de inversiones por clasificaciéon de riesgo de emisores
al 31 de diciembre de 2021

CLASIFICACION PARTICIPACION (%)
AAA 1.36%
AA 329%
A+ 5.54%
AA- 10.12%
A- 24.98%
N-2 47.78%
N-3 6.93%
TOTAL 100%

Fuente: elaboraciéon propia

Finalmente, en el grafico 4 se observa la distribucién de inversiones por
dias al vencimiento. Respecto al total del portafolio, el 46.43% del total de
las inversiones tienen vencimientos de hasta 90 dias al vencimiento (En
2020: 44.62%); mientras que el restante 53.57% se distribuye en inversiones
con vencimientos entre de 91 dias hasta mas de 361 dias (En 2020: el
55.38%).

Grafico 4: Distribucién de inversiones por dias al vencimiento al 31de
diciembre del 2021
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Fuente: elaboraciéon propia
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Como se observa, la estructura de inversiones del Fondo concentra un
equilibrio adecuado entre vencimientos de mediano y largo plazo, de
forma que se maximice la rentabilidad dado el contexto de mercado.

IX. Factores de Riesgo

Las inversiones, se han efectuado acorde a la politica de inversion del
Fondo, procurando invertir en instrumentos de mediano plazo, tomando
un poco mMas de riesgo y poder asi obtener mejores rentabilidades.

El promedio de la duracion de las inversiones realizadas en el Fondo
durante el 2021 fue de 0.36 anos (equivalente a 131 dias); el detalle mensual,
se muestra en el grafico 5:

Grafico 5: Duracion de inversiones para el ano 2021 (en afos)
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Fuente: elaboraciéon propia

Un resumen de las métricas de riesgo durante el ano se muestra en la
tabla 3 a continuacion:
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Tabla 3: Resumen de indicadores del FIA Rentable Plazo 180

Duracién (afios)
VAR
Desviacion
Estandar

Duracién (afos)
VAR
Desviacion
Estandar

enero

0.43
0.0418%

$67,838.12

julio
0.34
0.0505%

$53,399.34

febrero

0.43
0.5152%

$69,560.51

agosto

0.34
0.4295%

$51,302.87

marzo abril
0.38 0.34
0.0935% 0.0433%
$60,128.43 $56,841.72
septiembre octubre
0.31 0.26
0.0528% 0.6573%

$49,280.80 $38,602.29

Fuente: elaboracion propia

mayo
0.39
0.0966%

$58,999.24

noviembre

0.41
0.2158%

$72,328.46

junio
0.33
1.1375%

$52,519.59

diciembre

0.43
0.1100%

$75,433.26

15




X. Declaracion de Responsabilidad

El presente documento contiene informacién veraz y suficiente respecto al
funcionamiento del Fondo de Inversion Abierto Plazo 180. Los firmantes se hacen
responsables por los danos que pueda generar la falta de veracidad o
insuficiencia del contenido de la presente Memoria, dentro del ambito de su
competencia, de acuerdo con la normativa de los Fondos de Inversion.

//’/’/5/ D

Mty A Y 2>
Rai;n.;:fb AN hlageter T JoséRoberto Duarte Schlageter
— - Presidente Vicepresidente

Federico Guilfermo Awila Qaehl
Secretario

Director Suplente

: (jﬁ )é”(’ Cilo,

Uin Rivas Bo ma Soepe €0 mme L)
D William Efrain Calderdn Molina
irg : ‘
Director Suplente

Julia Maria Castaneda Herndndez
Gerente General
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Xl.  Dictameny Estados Financieros

Dictamen de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva de
SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
y Participes del Fondo de Inversion Abierto Plazo 180:

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros del Fondo de Inversion Abierto Plazo 180,
administrado por SGB Fondos de Inversion, S.A. Gestora de Fondos de Inversion, que
incluyen el balance general del Fondo al 31 de diciembre de 2021, el estado de
resultados integral del Fondo, estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos
de efectivo del Fondo correspondientes al ano terminado el 31 de diciembre de 2021,
asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera del Fondo de Inversion Abierto
Plazo 180, al 31 de diciembre de 2021, asi como sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ano terminado en dicha fecha, de conformidad con el Manual y
Catalogo de Cuentas para Fondos de Inversion emitido por el Banco Central de Reserva
de El Salvador (Véase nota 2 a).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA) emitidas por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC por sus
siglas en inglés). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de los estados financieros” de nuestro dictamen. Somos independientes del Fondo de
conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Profesionales Contables
(incluidas las Normas Internacionales de Independencia) desarrollado y aprobado por
el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (ISBA) y adoptado en El
Salvador por el Consejo de Vigilancia de la Profesion de la Contaduria Publica y
Auditoria y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Base de contabilidad,

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencion a la nota 2 a) que describe la base
de contabilizacion de los estados financieros los cuales estan preparados de
conformidad con el Manual y Catalogo de Cuentas para Fondos de Inversién emitido por
el Banco Central de Reserva de El Salvador, éstas son una base de contabilidad de uso
especifico para Fondos de Inversién, distinta a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), por tanto pueden estar restringidos para otros usuarios
y no ser aplicables a otras jurisdicciones fuera de El Salvador.

Pdrrafo de énfasis

Como se describe en nota 33 a los estados financieros, la administracion del Fondo, ha
implementado diversas acciones con la finalidad de poder contener los efectos
economicos y financieros que estaria provocando la condicién de emergencia sanitaria por
la pandemia mundial de COVID-19; la cual ha generado la existencia de condiciones de
incertidumbre en el ambito econdmico, financiero y social que ha requerido la
implementacion de acciones administrativas que se describen en la nota antes descrita.

Cuestiones (asuntos) claves de la auditoria

Las cuestiones (o asuntos) claves de la auditoria son aquellas que, segun el juicio
profesional del auditor, han sido de mayor importancia en nuestra auditoria de los
estados financieros del ejercicio actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el
contexto de la auditoria de los estados financieros en su conjunto, y en la formacion
de la opinién de auditoria sobre éstos, sin expresar una opinién por separado sobre
estas cuestiones.

Inversiones Financieras
Véase nota 7 y 17 a los estados financieros

Asunto o aspecto clave identificado Como se abordd el asunto en la
auditoria
Al 31 de diciembre de 2021, el Fondo posee | Realizamos procedimiento de

inversiones financieras por un saldo de | confirmacion de las inversiones al 31
US$9,074,056.37, en cumplimiento de | de diciembre de 2021, asimismo se
regulaciones establecidas, derivado de la | verifico el cumplimiento con la
importancia en los activos del Fondo | regulacion relacionada y la
nuestro objetivo fue asegurarnos de la [ documentacion que ampara las
existencia y exactitud al cierre del | transacciones.

ejercicio, asi como de la razonabilidad de
los rendimientos obtenidos.
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Responsabilidades de la administracién y de los responsables del gobierno de la
entidad con respecto a los estados financieros del Fondo

La Administracion es responsable de elaborar y presentar razonablemente los estados
financieros de conformidad con las disposiciones sobre informacién financiera
establecidas en el Manual y Catalogo de Cuentas para Fondos de Inversion vigente en
El Salvador emitido por el Banco Central de Reserva de El Salvador, y del control interno
que la administracion considere necesario para permitir la elaboracién de estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. En la preparacion de
los estados financieros, la administracion es responsable de la valoraciéon de la
capacidad del Fondo, de continuar como negocio en marcha, revelando, seg(in proceda,
las cuestiones relacionadas con el negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en marcha del Fondo. La Administracion es responsable de la supervisién del
proceso de informacion financiera del Fondo.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un
dictamen de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria emitidas por la
Federacion Internacional de Contadores (IFAC por sus siglas en inglés) siempre detecte
un error material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales, si, individualmente o de forma acumulada, puede preverse
razonablemente que influirdn en las decisiones econdémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros. Como parte de una auditoria de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

« Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o elusion del
control interno.
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+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno del Fondo.

» Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
direccion.

» Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base
contable de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro dictamen de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo deje de ser una
empresa en marcha.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y los hechos subyacentes de un modo que expresen
una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables del Gobierno del Fondo en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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También proporcionamos a los responsables del Gobierno del Fondo una declaracion de
que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la
independencia, y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demads
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra
independencia y cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas. Entre las
cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno del
Fondo, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave
de auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que una cuestién no
se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las

consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés plblico de la
misma.

BDO Figueroa Jiménez & Co., S.A.
IM Registro N° 215

¢

Y %,
INSCRIPCION S
No. 753 >
CVPCPA =

o

San Salvador, 21 de enero de 2022.
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Balance General

FONDO DE INVERSION ABIERTO PLAZO 180

Administrado por SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

Balances Generales

Al 31 de Diciembre de 2021 y 2020
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Nota 2021 2020
Activo
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 6 USS 5,490,456.11| USS 5,948,393.82
Depdsitos a Plazo USS  3,640,000.00| USS 2,870,000.00
Inversiones Financieras 7 USS 9,074,056.37| USS 7,292,583.32
Cuentas por Cobrar Netas 8 | uss 4,016.53] USS 3,762.93
Otros Activos uss 15,532.82 | USS 10,832.38
Activos No Corrientes
Bienes Recibidos en Pago 9
Total Activos USS 18,224,061.83 | USS 16,125,572.45
Pasivo
Pasivos Corrientes
Pasivos Financieros a Valor Razonable 10 uss - | uss 165,034.98
Préstamos con Bancos y Otras Entidades del Sistema Financiero
Cuentas por Pagar 11 | uss 6,144.00] USS 6,714.70
Pasivos No Corrientes
Provisiones 14 | uss - Juss -
Total Pasivos uss 6,144.00| USS 171,749.68
Patrimonio 15

Participaciones

USS 18,217,917.83

USS$ 15,953,822.77

Total Patrimonio

UsS 18,217,917.83

USS 15,953,822.77

Total Pasivo y Patrimonio

USS 18,224,061.83

USS 16,125,572.45

NUmero de Cuotas de Participacién emitidas y pagadas

15,081,266.54

13,876,466.64

Valor Unitario de Cuota de Participacion

1.2079832806

1.1497035366

* Con plazos de vencimiento superiores a 90 dias

Las notas en las paginas 1 ala 25 son parte integral de estos Estados Financieros.
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Estado de Resultados

FONDO DE INVERSION ABIERTO PLAZO 180
Administrado por SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
Estados de Resultados Integral
Periodos del 01 de Enero al 31 de Diciembre de 2021 y 2020
{Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 2021 2020
INGRESOS DE OPERACION
Ingresos por Inversiones 16 USS 896,946.63 | USS 992,628.89
GASTOS DE OPERACION
Gastos Financieros por Operaciones con Instrumentos Financieros 18 USS 28,519.48| USS 67,403.12
Gastos por Gestion 19 USS 33,326.18] USS 46,951.05
Gastos Generales de Administracion y Comités 20 USS 15,600.19] USS 14,232.97
RESULTADOS DE OPERACION USS 819,500.78 | USS 864,041.75
Gastos por Obligaciones con Instituciones Financieras 13 uss - | uss -
Otros Ingresos y Otros Gastos 21 UsS 4,632.65| USS 5,172.42
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO USS 824,133.43 | USS 869,214.17
OTRA UTILIDAD INTEGRAL
Ajustes por Cambios en el Valor Razonable de Instrumentos Financieros de
Cobertura
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL PERIODO USS 824,133.43 | USS 869,214.17

Las notas en las paginas 1 a la 25 son parte integral de estos Estados Financieros.
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Estado de Cambios en el Patrimonio

FONDO DE INVERSION ABIERTO PLAZO 180

Administrado por SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversion

Estados de Cambios en el Patrimonio

Por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2021 y 2020
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Resultados del ot
ICONCEPTOS Notas Participaciones S Resultado Patrimonio Total
Presente Ejercicio
Integral
Idos al 31 de Diciembre de 2019 US$ 18,987,285.31 | US$ 1,036,592.86 | USS - US$ 20,023,908.27
Efectos de correccion de errores USS -
Efectos de cambios en politicas contables USS -
|Balance Re-expresado - USS -
Incremento por nuevas cuotas de participacion USS 17,388,000.00 USS 17,388,000.00
Reducciones en cuotas de participacion por rescates pagados -USS  22,327,299.67 -USS  22,327,299.67
Incremento (Disminucion) en saldo de Participaciones por Valuacion - USS -
Ajustes Netos en el Valor Razonable de Instrumentos para Cobertura USS -
Utilidad (Pérdida) Diaria USS  869,214.17 USS 869,214.17
Idos al 31 de Diciembre de 2020 15 | US$ 14,047,985.64 | USS 1,905,807.03 | USS - US$ 15,953,822.77
Efectos de correccion de errores USS
Efectos de cambios en politicas contables USS
|Balance Re-expresado USS -
Incremento por nuevas cuotas de participacion USS 19,373,000.00 USS 19,373,000.00
Reducciones en cuotas de participacion por rescates pagados -USS 17,933,038.37 -USS 17,933,038.37
Incremento (Disminucion) en saldo de Participaciones por Valuacion USS -
Ajustes Netos en el Valor Razonable de Instrumentos para Cobertura USS -
Utilidad (Pérdida) Diaria USS  824,133.43 USS 824,133.43
Idos al 31 de diciembre de 2021 15 | us$ 15,487,947.27 | US$ 2,729,940.46 US$ - Us$ 18,217,917.83 |

Las notas en las paginas 1a la 25 son parte integral de estos Estados Financieros.
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Estado de Flujo de Efectivo

FONDO DE INVERSION ABIERTO PLAZO 180
Administrado por SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversién

Estados de Flujos de Efectivo

Periodos del 01 de Enero al 31 de Diciembre de 2021 y 2020
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Nota 2021 2020
Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion:
Intereses Recibidos (+) uss 898,928.36 | USS 986,194.70
Dividendos Recibidos (+)
Beneficios Recibidos (+)
Pagos a proveedores de servicios (-) -uss 81,942.58 |-USS 94,018.76
Recuperacion de Cuentas por Cobrar (+)
Venta de Bienes y Derechos Recibidos en Pago (+)
Otros cobros relativos a la actividad {+) uss 773,245.65 | USS 19,015.58
Otros Pagos relativos a la actividad (-) -Uss 769,641.01 |-USS 13,016.18
Efectivo neto provisto {usado) por actividades de operacién uss 820,590.42] USS 898,175.34
Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversion
Adquisicion de Inversiones Financieras (-) -USS 20,927,506.24 |-USS  14,779,644.08
Venta de Inversiones Financieras (+) USS 19,144,051.46 | USS 19,740,281.45
Disminucion en Depdsitos a Plazo a mas de 90 dias (+) Us$  2,870,000.00 | USS  4,881,291.44
Incremento de Depositos a Plazo a mas de 90 dias (-) -Us$  3,640,000.00 | -USS  2,870,000.00
Efectivo neto provisto {usado) por actividades de inversion -Uss 2,553,454.78] USS 6,971,928.81]
Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento
Aportes de los Participes (+) US$ 19,373,000.00 j USS 17,388,000.00
Rescates de Participaciones (-) -US$S 17,933,038.37 |-USS  22,327,299.67
Préstamos Recibidos (+) UsS 4,861,780.68 | USS 13,381,209.06
Préstamos Pagados (-) -USS  5,026,815.66 |-USS 13,388,187.65
Efectivo neto provisto (usado) en actividades de financiamiento uss 1,274,926.65] -USS  4,946,278.26
Incremento (Disminucion) Neto en el Efectivo y Equivalentes de Efectivo -US$  457,937.71] USS  2,923,825.89
Efectivo y Equivalente de Efectivo al inicio del periodo US$  5,948,393.82 JUS$S  3,024,567.93
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al finalizar el periodo 6 UsS$ 5,490,456.11] US$  5,948,393.82

Las notas en las paginas 1 a la 25 son parte integral de estos Estados Financieros.
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Notas a los Estados Financieros

FONDO DE INVERSION ABIERTO PLAZO 180
ADMINISTRADO POR SGB FONDOS DE INVERSION, S.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2021 Y 2020
(CIFRAS EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

a)

b)

<)

d)

Nota 1. Identificacion del Fondo

Identificacion y autorizacion del Fondo que informa

Identificacion

Los estados financieros y notas explicativas corresponden al Fondo de Inversidon denominado “Fondo de Inversién
Abierto Plazo 180” {en adelante “el Fondo”), el cual se ha constituido de conformidad a las disposiciones contenidas
en la Ley de Fondos de Inversion y las Normas Técnicas aplicables emitidas por el Banco Central de Reserva de El
Salvador.

Autorizacion

El Fondo fue autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero {(en adelante “la Superintendencia”) en
sesion del Consejo Directivo nimero CD-09/2018 de fecha 08 de marzo de 2018 y registrado en el Asiento Registral
de Fondos de Inversion Abiertos Locales de la Superintendencia bajo el nimero FA-0001-2018 el 3 de abril de ese
mismo afio. El Fondo inicid sus operaciones el 11 de abril de 2018.

La version vigente del Reglamento Interno del Fondo fue autorizado por la Superintendencia en sesion del Consejo
Directivo nimero CD-3/2021 de fecha 29 de enero del 2021. La version vigente del Prospecto de Colocacion de las
Cuotas de Participacién fue autorizada por la Superintendencia en sesidn del Consejo Directivo nimero CD-43/2021
de fecha 15 de octubre de 2021

Naturaleza de los Estados Financieros del Fondo
Los Estados Financieros son el producto del proceso de identificacion, clasificacion, registro y andlisis de las
operaciones del Fondo con el propdsito de reflejar su posicidn financiera a una fecha determinada, asi como los
resultados econdmicos, los cambios en el patrimonio y la gestion del efectivo durante un periodo determinado.
Los Estados Financieros basicos del Fondo son:

- Balance General

- Estadode Resultados Integral

- Estadode Cambios en el Patrimonio
- Estadode Flujo de Efectivo

Y sus Notas a los estados financieros.

Periodo cubierto en los Estados Financieros
Los presentes Estados Financieros cubren los siguientes periodos como se muestra a continuacion:

El Balance General al 31 de diciembre de 2021 y 2020; el Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en
el Patrimonio Neto y Estado de Flujos de Efectivo {(Método Directo) cubre el periodo comprendido entre el 01 de
enero al 31 de diciembre de 2021y 2020.

Clasificacion del Fondo

El Fondo de Inversion es un Fondo Abierto. El pais de constitucion es El Salvador; el domicilio donde se realizaran
las actividades de administracion del Fondo estd localizado en la 57 Avenida Norte, Edificio SOGESA, numero 130,
San Salvador, Republica de El Salvador.

Naturaleza del Fondo y actividades principales

Definicion

Un fondo de inversidn es el patrimonio integrado por aportes de personas naturales y juridicas {(En adelante “los
Participes”) para su inversion en valores, u otros activos autorizados por la Superintendencia, que administra una
Sociedad Gestora de Fondos de Inversion por cuenta y riesgo de los que participan en el Fondo. Tales aportes en
el Fondo estan representados en unidades denominadas “Cuotas de Participacion”. Las cuales se asignan
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FONDO DE INVERSION ABIERTO PLAZO 180
ADMINISTRADO POR SGB FONDOS DE INVERSION, S.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2021 Y 2020
(CIFRAS EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

e)

g)

h)

0

k)

conforme a las disposiciones contenidas en las Normas Técnicas emitidas por el Banco Central de Reserva y en el
Reglamento Interno del Fondo.

ii. Objetivo del Fondo

El Fondo busca realizar inversiones de mediano y largo plazo que permitan proporcionar a los Participes
crecimiento de capital en un horizonte de mediano plazo. Las inversiones que realice el Fondo deberdn efectuarse
en titulos valores debidamente inscritos en el Registro Publico Bursatil de la Superintendencia del Sistema
Financiero, asi como instrumentos bancarios. De acuerdo a su politica de inversion se cataloga como un Fondo
de Inversion Moderado del Mercado Financiero.

Ingresos del Fondo

Los ingresos del Fondo provienen sustancialmente de los intereses generados por las inversiones que realiza en
instrumentos financieros, acorde a la Politica de Inversiones, asi como por ganancias de capital originadas por la
venta de instrumentos financieros propiedad del Fondo.

Plazo del Fondo
El Fondo se ha constituido por un plazo indefinido.

Aprobacion de Estados Financieros
Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2021 fueron aprobados para su emision y publicacién por la Junta
Directiva de la Gestora en sesion de Junta Directiva de fecha 25 de enero del 2022

Modificacion de los Estados Financieros
El érgano competente para autorizar modificaciones a los estados financieros tras su divulgacion es la Junta
Directiva de la Gestora.

Administracion del Fondo

El Fondo no cuenta con empleados. Las actividades de inversidn y administracion del Fondo son efectuadas por
SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversion (En adelante “la Gestora”), sociedad de
nacionalidad salvadorefia y del domicilio de San Salvador, inscrita en el registro de Comercio al nimero 84 folios
del numero 322 al numero 339, libro 3453 de Registro de Sociedades, en San Salvador, el 16 de julio de 2015 e
inscrita en el Registro Especial de Fondos de Inversion Abiertos de la Superintendencia, bajo el nimero GE-0001-
2016.

La actividad principal de la Gestora es la administracion de todo tipo de Fondos de Inversidon permitidos por la
Ley de Fondos de Inversién, tanto abiertos como cerrados, y comercializar cuotas de participacién de Fondos de
Inversion Extranjeros, tanto abiertos como cerrados.

La Gestora es propiedad en un 99.99% de la sociedad Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V., Casa de
Corredores de Bolsa, sociedad salvadorefia y del domicilio de San Salvador, entidad sujeta a la supervision de la
Superintendencia.

Clasificacion de Riesgo del Fondo

De conformidad al articulo 88 de la Ley de Fondos de Inversion, el Fondo deberd contar con al menos una
clasificacion que refleje los riesgos de los activos que lo integran y de las operaciones que realice, asi como la
calidad de administracion de la Gestora. El resultado de la clasificacion de riesgo obtenida por el Fondo se
desarrolla en la Nota 29.

Perfil del Inversionista

El Fondo, esta dirigido a personas naturales y juridicas que buscan mantener inversiones de mediano plazo, que
generen retornos atractivos asumiendo riesgos moderados y que a su vez puedan permanecer en el Fondo por un
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FONDO DE INVERSION ABIERTO PLAZO 180
ADMINISTRADO POR SGB FONDOS DE INVERSION, S.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2021 Y 2020
(CIFRAS EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

plazo minimo de 180 dias. En virtud de lo anterior, por ser un Fondo de Inversion Abierto, de Perfil Moderado, el
inversionista que desee participar en el mismo no necesita experiencia previa en el Mercado de Valores.

Nota 2. Bases de Preparacion

a)

b)

d)

e)

Declaracion sobre las Bases de Preparacion

Los Estados Financieros del Fondo han sido formulados de acuerdo a las normas emitidas por el Comité de Normas
del Banco Central que le son aplicables y las Normas Internacionales de Informacién Financiera, prevaleciendo la
normativa emitida por el Comité de Normas del Banco Central, cuando haya conflicto con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera {NIIF). En el caso que en la aplicacion de NIIF se presenten diferentes
formas y opciones para medir y contabilizar un mismo elemento o evento se adopta el criterio mas conservador.

Las diferencias entre las Normas Internacionales de Informacidn Financiera y las Normas Emitidas por el Banco
Central de Reserva se exponen en Nota 32.

Los Estados Financieros han sido preparados bajo la convencion de costo histérico, modificada por la
revalorizacion de activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados.

Base de medicion
Los Estados Financieros, han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de:
- Losinstrumentos financieros con cambios en los resultados son valorizados al valor razonable.

Moneda funcional y de presentacion
Los Estados Financieros han sido preparados en Ddlares de los Estados Unidos de América (USS), que es la moneda
funcional y de presentacion del Fondo.

Los aportes de los Participes hacia el Fondo y los Rescates desde el Fondo son realizados y registrados en Délares
de los Estados Unidos de América (USS).

El rendimiento del Fondo es medido e informado a los inversionistas en Délares de los Estados Unidos de América

(USS).

Uso de Estimaciones y Criterios.

La preparacion de los estados financieros del Fondo requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones e
hipodtesis que afecten la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y
gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Administracion del Fondo a fin de
cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos e incertidumbres.

Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

Cambios en las politicas contables del Fondo
Al 31 de diciembre de 2021, no se han efectuado cambios en las politicas contables

Nota 3. Politicas Contables Significativas
Un resumen de las politicas contables significativas aplicables al Fondo para la elaboracidn y presentacién de sus
Estados Financieros, se muestra a continuacion:
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FONDO DE INVERSION ABIERTO PLAZO 180
ADMINISTRADO POR SGB FONDOS DE INVERSION, S.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2021 Y 2020
(CIFRAS EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

a)

Activos y pasivos financieros

Reconocimiento

Los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambio en resultados, se reconocen inicialmente a su valor
razonable, los costos asociados a su adquisicion son reconocidos directamente en resultados. Todos los otros
activos y pasivos financieros son reconocidos inicialmente a la fecha de negociacién en que el Fondo se vuelve
parte de las disposiciones contractuales.

Las pérdidas y ganancias surgidas por los efectos de valorizacion razonable, se incluyen dentro del resultado del
ejercicio en el rubro de ingresos o gastos, seguin corresponda.

Clasificacion
Las politicas contables asociadas a cada clasificacion se tratardn en los puntos siguientes:

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados: Un activo financiero es clasificado a valor
razonable con efecto en resultados si es adquirido principalmente con el propdsito de su negociacion {venta o
recompra en el corto plazo) o es parte de una cartera de inversiones financieras identificables que son
administradas en conjunto y para las cuales existe evidencia de un escenario real reciente de realizacién de
beneficios de corto plazo.

Medicion del valor razonable

El valor razonable es el monto por el cual puede ser intercambiado un activo o cancelado un pasivo, entre un
comprador y un vendedor interesados y debidamente informados, en condiciones de independencia mutua.

Cuando esta disponible, el Fondo estima el valor razonable de un instrumento usando precios cotizados en un
mercado activo para ese instrumento. Un mercado es denominado como activo si los precios se encuentran facil
y regularmente disponibles y representan transacciones reales y que ocurren regularmente sobre una base
independiente.

Si el mercado de un instrumento financiero no fuera activo, el Fondo determinara el valor razonable utilizando
una técnica de valoracion. Entre las técnicas de valoracion se incluye el uso de transacciones de mercado recientes
entre partes interesadas y debidamente informadas que actien en condiciones de independencia mutua, si
estuvieran disponibles, asi como las referencias de valor razonable de otros instrumentos financieros
sustancialmente iguales, el descuento de flujos de efectivo y los modelos de fijacion de precios de opciones.

La técnica de valorizacion escogida harad uso, en el maximo grado, de informacién obtenida en el mercado,
utilizando la menor cantidad posible de datos estimados por el Fondo, incorporard todos los factores que
considerarian participantes en el mercado para establecer el precio, y serd coherente con las metodologias
econdmicas generalmente aceptadas para calcular el precio de los instrumentos financieros.

Las variables utilizadas por la técnica de valoracion representan de forma razonable expectativas de mercado
inherentes al instrumento financiero. La metodologia se revisara al menos una vez al afio, en funcién de nuevos
instrumentos que se negocien en el mercado y/o modificacion de la regulacion, mismos que podrian no estar
contemplados dentro de la metodologia; serd facultad del Comité de Inversiones proponer cambios y/o
actualizaciones metodoldgicas, mismas que deberan ser autorizadas por la Junta Directiva de la Gestora;
posterior se solicitara la autorizacion a la Superintendencia.

Cuando el precio de la transaccion entrega la mejor evidencia de valor razonable en el reconocimiento inicial, el

instrumento financiero es valorizado inicialmente a este valor. La diferencia con respecto al modelo de valoracion
es reconocida en las cuentas de resultados.
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vi.

b)

)

Bajas

Un activo financiero es dado de baja de los Estados Financieros cuando el Fondo no tenga el control de los
derechos contractuales que compone el activo. Esto ocurre cuando los derechos se realizan, expiran o se ceden
a un tercero.

Las inversiones negociables que son vendidas son dadas de baja y se reconoce la correspondiente cuenta por
cobrar al comprador en la fecha en que el Fondo se compromete a vender el activo.

Cuando se da de baja en cuentas un activo financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo (excepto los
intereses por cobrar que ya han sido reconocidos previamente) y contraprestacion recibida, se reconoce en
resultados.

El Fondo participa en transacciones mediante las que transfiere activos reconocidos en su Balance General pero
retiene todos los riesgos y beneficios de los activos transferidos, por tanto no son eliminados.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el contrato haya sido pagada, cancelada
o haya expirado.

Identificacion y medicion de deterioro

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado incluye dificultad financiera significativa del
prestatario o emisor, impagos o moras de parte del prestatario o emisor, reestructuracion de un préstamo o
avance por parte del Fondo en condiciones que de otra manera el Fondo no consideraria, indicaciones de que un
prestatario o emisor entre en bancarrota u otros datos observables relacionados con un grupo de activos tales
como cambios adversos en el estado de los pagos de los prestatarios o emisores incluidos en el Fondo, o las
condiciones econdmicas que se correlacionen con impagos de los activos del Fondo.

Cuentas y documentos por cobrar y pagar por operaciones
Los activos financieros que son cuentas por cobrar por venta de titulos, y otros derechos de cobro se clasifican
dentro del rubro cuentas por cobrar por el Fondo.

Los activos financieros que no son negociables son cuentas por pagar por compra de titulos obligaciones por
pactos de reporto y otras obligaciones por pagar.

Las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar se miden a costo histdrico.

Custodia de titulos valores
Los titulos valores que respaldan las inversiones del Fondo se encuentran custodiados en la Central de Depdsitos
de Valores, S.A. de C.V. ya sea por medios fisicos o desmaterializados {anotaciones electrdnicas en cuenta).

De igual manera, el Fondo podra requerir los servicios de Bancos autorizados por la Superintendencia, para el
resguardo de los certificados de depésito a plazo fijo.

Operaciones de Reporto
Los Titulos valores comprados bajo acuerdos de reventa {Inversiones en reporto) se registran como inversiones

{activos financieros no negociables).

Los Titulos valores vendidos bajo acuerdos de recompra {reporto de venta) se registran como cuentas por pagar
{pasivos financieros no negociables).

Los intereses generados sobre las inversiones en reporto y las obligaciones por pactos de reporto se reconocen
como ingreso por intereses y gastos por intereses, respectivamente, sobre la vida de cada acuerdo.
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d)

e)

g)

h)

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Se considera como efectivo y equivalente de efectivo, los saldos mantenidos en caja y bancos, de alta liquidez,
incluyendo depdsitos a plazo fijo con un vencimiento no mayor de 90 dias, esto es saldos disponibles para cumplir
compromisos de pago a corto plazo mas propodsitos de inversion. Estas partidas se registran a su costo historico.

Provisiones y pasivos contingentes

Las obligaciones existentes a la fecha de los Estados Financieros, surgida como consecuencia de sucesos pasados
y que puedan afectar al patrimonio del Fondo, con monto y momento de pago inciertos, se registran en el Balance
General como provisiones, por el valor actual del monto més probable que se estima cancelar al futuro.

Las provisiones se cuantifican teniendo como base la informacidn disponible a la fecha de emision de los Estados
Financieros.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgida a partir de hechos pasados y cuya existencia quedara confirmada
en el caso de que lleguen a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el control del Fondo.

Determinacion del Patrimonio y del Valor Cuota.
El patrimonio del Fondo es determinado por la diferencia entre los activos totales y los pasivos totales.

El Valor Cuota se calcula de forma diaria mediante la division del patrimonio entre el nimero de cuotas de
participacion al cierre de cada dia.

Distribucion de rendimientos a favor de los Participes

El Fondo paga la proporcion de los rendimientos que le corresponde al Participe en el momento en que se hace
efectivo el rescate de Cuotas de Participacion conforme a las disposiciones contenidas en las Normas Técnicas
emitidas por el Banco Central de Reserva y en el Reglamento Interno del Fondo.

El rendimiento del Fondo se acumula diariamente en el valor de la Cuota de Participacion, este valor incluye las
ganancias o pérdidas del Fondo.

Comision por administracion del Fondo

El Fondo calcula y registra diariamente las comisiones a favor de Gestora en concepto de Administracion del
Fondo. Dicha comisién se calcula sobre el valor del patrimonio diario del Fondo, con base en los porcentajes
establecidos en el Reglamento Interno del Fondo y en el Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion. Esta
informacion se amplia en la Nota 11.

Ingresos y gastos operacionales

Los ingresos por intereses, premios y rendimientos son reconocidos en el Estado de Resultados Integral sobre la
base de lo devengado dependiendo de la proporcion del tiempo transcurrido. Dentro de este rubro se incluye
también las ganancias de capital provenientes de la venta de inversiones, asi como los ajustes por valuacién de
inversiones a valor razonable cuando ésta sea positiva.

Los gastos del Fondo se reconocen en el Estado de Resultados Integral sobre la base de lo devengado incluyendo
los costos de transaccion incurridos en la adquisicion de una inversion. Dentro de este rubro se incluyen los costos
por intereses generados por las obligaciones por pactos de reporto de venta, se reconoce sobre la base de lo
devengado. Asi mismo se incluyen dentro de este rubro, los cambios en valor razonable de activos cuando sean
negativos, pérdidas por venta de inversiones, costos de transaccion incurridos por la venta de inversiones,
amortizacion de la prima o el sobreprecio pagado por activos adquiridos por un valor superior a su valor nominal
y cualquier otra diferencia entre el valor inicial de registro del instrumentoy suvalor enla fecha de suvencimiento.
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Nota 4. Politica de Inversion

El Fondo cuenta con una Politica de Inversién aprobada por la Junta Directiva de la Gestora. Dicha Politica se resume

a continuacion:

e El Fondo busca realizar inversiones de mediano y largo plazo que permitan proporcionar a los Participes

crecimiento de capital en un horizonte de mediano plazo.

e las inversiones que realice el Fondo deberdn efectuarse en titulos valores debidamente inscritos en el Registro
Publico Bursatil de la Superintendencia del Sistema Financiero, asi como instrumentos bancarios, lo anterior de
acuerdo a su politica de inversion, misma que fue aprobada por Junta Directiva, el 22 de agosto de 2017.

Clase de instrumento Minimos Maximos
Deposhoss Moy Repormsntvcd)  ~ | OB 100%
Valores de titularizacioén 0% 50%
E:::Srsasddz ;:;E:l;?adon de Fondos de Inversidon con 0% 50%
Certificados de Inversion 0% 100%
Papel Bursatil 0% 100%
Otros de Renta Fija 0% 100%
Por sector del Emisor Minimos Maximos
Privado 0% 100%
Publico 0% 100%
Por concentracion de Grupo Empresarial Minimos Maximos
Valores emitidos por vinculadas 0% 10%
Por tipos de Instrumentos Financieros Minimos Maximos
Renta Fija 0% 100%
Por Clasificacion de Riesgo Minimos Maximos
Corto Plazo {(N-1 A N-3) 0% 100%
Mediano Plazo (AAA hasta BBB-) 0% 20%
Origen de los Activos Minimos Maximos
Nacional 0% 100%
Extranjero 0% 80%
Por sector Economico Minimos Maximos
Servicios 0% 100%
Industrial 0% 100%
Financiero 0% 100%
Comercio 0% 100%
Otros sectores economicos 0% 100%
Por Emisor Minimos Maximos
Activos del emisor 0% 30%
Activos del Fondo 0% 30%
Suma de los activos de Fondos Administrados 0% 30%
Conglomerado Financiero o Grupo Empresarial Minimos Maximos
Activos del Fondo 0% 25%
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Por Emisor Minimos Maximos
Titularizaciones Minimos Maximos
Activos del Fondo de Titularizacién 0% 50%
Suma de los activos de Fondos Administrados 0% 50%
Inversiones en valores de Entidades vinculadas a la o S

i Minimos Maximos
Valores emitidos por vinculadas 0% 10%
Cuotas de Participacion Minimos Maximos
Cuotas de participacion de otro Fondo 0% 50%
Suma de los activos de Fondos Administrados 0% 50%

¢ El Fondo no podra tener deudas que sumadas excedan el 25% de su patrimonio. En este limite se incluyen las
operaciones de reporto. Por otra parte, se prohibe invertir los recursos del Fondo en los valores establecidos en

el articulo 100 de la Ley de Fondos de Inversion.

Nota 5. Gestion de los Riesgos Financieros y Operacionales
El Fondo por su naturaleza estd expuesto a varios tipos de riesgos asociados con los riesgos financieros y operacionales,
los tipos de riesgos mas importantes dentro del Fondo son:

a) Riesgo de Mercado

Se entenderd por riesgo de mercado, a la posibilidad de pérdida, producto de movimientos en los precios de mercado
que generan un deterioro de valor en las posiciones de la entidad o los fondos que administra.

A continuacion, se muestra el valor en riesgos promedio asumido mensualmente conforme a la metodologia utilizada

durante el afio 2021.

Mes 2021 Valor en riesgo Limites éCumple
UssS % establecidos politica?

Efato US$56,366.42 | 0.36% Cumple
RabiEs US$ 60,853.58 | 0.36% Cumple
Marzo US$55,403.57 | 0.33% Cumple
Abril USS$ 47,931.44 | 0.28% Cumple
Mayo USS$ 47,464.59 |  0.29% Cumple
Jiifit USS$ 43,666.31 | 0.27% ssta 107 |_Cumple
Tl US$38,377.28 | 0.26% Cumple
Agosto US$38,689.26 | 0.24% Cumple
Septiembre | US$ 35,245.11 0.22% Cumple
Bt US$33,153.60 | 0.21% Cumple
Noviembre |US$38,509.86 | 0.22% Cumple
Diciembre US$ 57,797.59 0.32% Cumple
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b)

Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de tipo de cambio es la perdida potencial como consecuencia de las variaciones de tipo de cambio. A la
fecha de los estados financeros, el Fondo no tenia inversiones en moneda diferente al Ddlar de Estados Unidos de
América.

Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de tipo de interés surge de los efectos de fluctuaciones en los niveles vigentes de tasas de interés del
mercado sobre el valor razonable de activos y pasivos financieros y flujo de efectivo futuro. El Fondo no tiene
activos ni pasivos financieros no disponibles para la venta.

Riesgo de Liquidez
Se entenderd por riesgo de liquidez, a la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de los recursos
suficientes para cumplir con las obligaciones asumidas.

Pasivos financieros

sieguiente cuadro analiza los pasivos financieros del Fondo dentro de agrupaciones de vencimientos relevantes
en base al periodo restante a la fecha del balance respecto de la fecha de vencimiento contractual. Los montos en
el cuadro son los flujos de efectivo contractuales.
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Partidas fuera del Balance General (Cuentas contingentes)

La informacion registrada en cuentas de orden se detalla a continuacion:

<)

Concepto 2021 2020

Valores propios en custodia US$ 16,084,070.75 | USS 13,498,200.00
Garantias constituidas a favor de los Participes del
Fondo UsS 1,100,000.00 | USS 975,000.00
Obligaciones de Reventa por Reporto de Compra uss 819,146.59 | USS 850,406.50
Garantias por operaciones de reporto de venta Uss - | uss 165,081.64
Suscripciones o aportes de Cuotas de Participacidn en
tramite Uss 2,050.00 | US$ 5,000.00

Total US$ 18,005,267.34 | USS 15,493,688.14

Valor Razonable de Activos y Pasivos Financieros

Jerarquia del Valor Razonable

La clasificacidon de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la importancia de los
inputs utilizados para la medicion, se establece de acuerdo a los siguientes niveles:
- Nivel 1: Precios cotizados {(no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo,
sea directamente {precios) o indirectamente {derivados de precios).

- Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estdn basados en datos de mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicién de valor razonable efectuada es
determinada en su totalidad en base al input o dato del nivel mas bajo que es significativo para la medicion. Para
este proposito, la relevancia de un dato es evaluada en relacion con la medicién del valor razonable en su conjunto.
Si una medicién del valor razonable utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes significativos en
base a datos no observables, esa medicion es clasificada como de Nivel 3. La evaluacion de la relevancia de un
dato particular respecto de la medicion del valor razonable en su conjunto requiere de juicio, considerando los
factores especificos para el activo o pasivo.

La determinacion de que constituye el término "observable" requiere de criterio significativo de parte de la
administracion del Fondo. Es asi como, se considera que los datos observables son aquellos datos de mercado que
se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan en forma regular, son confiables y verificables, no son
privados {de uso exclusivo), y son proporcionados por fuentes independientes que participan activamente en el
mercado pertinente.

Activos y Pasivos Financieros Medidos al Valor Razonable
El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos y pasivos financieros del Fondo
medidos al valor razonable al 31 de diciembre de 2021 y 2020:
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2021
Descripcidn Nivel 1 Nivel 2 | Nivel3 | Total

Activos

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Papel Bursatil uUss 7,873,313.66 uUss 7,873,313.66
Fondos de titularizacion uss 384,707.88 uss 384,707.88
Operaciones de Reporto Activas uss 816,034.83 uss 816,034.83
Total activos USS 9,074,056.37 uss - uss - USS 9,074,056.37

Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Operaciones de Reporto Pasivas uss - uss -

Total pasivos uss - uss - uss - uUss -

2020
Descripcién Nivel 1 Nivel 2 | Nivel3 | Total

Activos
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:
Papel Bursatil uUssS 4,240,640.57 USS 4,240,640.57
Bonos Publicos uss 1,704,683.77 uUss 1,704,683.77
Fondos de titularizacion uss 500,842.46 uss 500,843.46
Operaciones de Reporto Activas uss 846,415.52 uss 846,415.52
Total activos UssS 7,292,583.32 uss - uUss - uUssS 7,292,583.32
Pasivos

Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Operaciones de Reporto Pasivas uss 165,0324.98 uss 165,034.98
Total pasivos uUss 165,034.98 uss - uss - uss 165,034.98

ili. Transferencias de Activos y Pasivos Financieros entre los Niveles 1 y 2 de la Jerarquia del Valor Razonable
Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre 2021 y 2020 no se reportan
reclasificaciones entre los niveles superiores o inferiores en la Jerarquia de Valor Razonable.

iv. Técnicas de valuacion de insumos utilizados para la Medicion del Valor Razonable
La Gestora ha desarrollado una metodologia propia para determinar el valor razonable de las inversiones del Fondo,
la cual ha sido sometida a revision y aprobacion de la Junta Directiva. Por su parte, la Superintendencia ha dado la

no objecion a dicha metodologia.

e Para el caso de los titulos valores locales, el valor razonable se determina calculando el valor presente los
flujos futuros en concepto de capital e intereses, mismos que se descuentan a una tasa promedio movil
ponderada como resultado de las transacciones en mercado primario y secundario del instrumento durante
las Ultimas cinco sesiones moviles contados a partir del dia que se ejecuta el calculo.

e Para el caso de los titulos valores internacionales el valor razonable se determina tomando como fuente de
informacidn primaria, los precios de publicados por BLOOMBERG GENERIC.

e Para el caso de las operaciones de Reporto, el valor razonable corresponde al precio transado.

e  Para el caso de los Depdsitos a Plazo Fijo, el valor razonable se mide a través del método de coste amortizado.

v. Mediciones de Valor Razonable Utilizando Insumos Significativos no Observables
Durante el periodo, no se reportan cambios en los activos financieros categorizazdos dentro del nivel 3 de la

Jerarquia del Valor Razonable.

d) Riesgo de Crédito

Se considera, como la posibilidad de pérdida debido al incumplimiento de las obligaciones contractuales asumidas
por el emisor de un titulo o porque la calificacién crediticia del titulo, o en su defecto del emisor, se ha deteriorado.
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La gestion del riesgo de crédito comprende politicas y procedimientos para evaluar a los emisores con los que se
tendran inversiones, tomando como referencia sus estados financieros, calificacién de riesgo, entre otros. Como
resultado al cierre del ejercicio del afio 2021, se posee una calificacidn promedio de riesgo de crédito del portafolio de
inversién del Fondo de 76.06% dentro del parametro de Muy Bueno segun nuestra metodologia, ademds la
concentracion del portafolio por emisor no sobrepasa el limite establecido del 30%.

Activos por clasificacion de riesgo

Para la gestion del riesgo de crédito se diversifica la cartera de inversiones del Fondo con el objeto de reducir el
riesgo de "no pago" de un emisor. De igual forma, se han establecido las politicas y limites de inversion en funcion
de mitigar el riesgo de crédito y se realiza un analisis de los emisores en funcién de la calificacion de riesgo de

cada uno de ellos.

Clase de Activo

Zoz1

2020

Valor Nominal

Clasificacion de

valor Nominal

Clasificacion de

Riesgos Riesgos

TITULOS VALORES USS 8,269,070.74 USS 6,468,000.00

PBCREDIQ us 1.250.000.00 N-3 us 1.8565.000.00 N-3
PBPENTA us 500.,000.00 N-2 us 500.000.00 N-2
PBOPTIMA us 200.000.00 N-2 us 400.000.00 N-2
PBBANCOWVI us 1,000.000.00 N-2 us - -
PBSARAM us. 250.000.00 N-2 us - -
PBMIBANCO us 1,000.000.00 N-2 us - -
VTRTSD us 384,070.74 AL us 500,000.00 An
BCCFPAIS us 1,700.000.00 A
PBIMSA ussS 2,985,000.00 A us 1,500.000.00 A
REPORTOS uss 813,631.04 uss 844,186.04

PBBANCOVI us 75.000.00 N-2
PBCREDIQ us 5.000.00 N-3
PBPENTA us. 69.705.31 N-2 us 40.000.00 N-2
PBCREDICO us 210.500.00 A us 24.956.15 A
CIGaTC us 42,931 .82 AN us 32.931.82 AL~
CIMATIC us. 67,292 .34 AAN s, - e
cicusca us 177.779.87 AAA us 111,157.34 AAA
CIBDAV s, 295.,525.70 AAA
VTHVAMCO us 16,295.68 At
VTRTSD us. 210,418.70 AN us 45.381.258 AN
PBIMSA uss 35.000.00 A us. 373.229 76 A
PBOPTIMA us 24,708.31 N-2
DEPOSITOS A PLAZO FUO UsSS 8,315,000.00 uUss 7,220,000.00

BANCO G&T CONTINENTAL EL

SALVADOR, S.A. us. 500,000.00 An- us 550,000.00 An-
BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S_A. uss 1,000.000.00 AN UsS 2,050.000.00 AA-
BANCO AZUL DE EL SALVADOR, S.A. us. 3.,000.000.00 A us - -
BANCO ATLANTIDA EL SALVADOR. S.A. us 1.000.000.00 At us. 2.205.000.00 At
SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO

CREDICOMER.S.A uss 200.000.00 A uss 1.500.000.00 A
MULTIINVERSIONES MI BANCO.S.A uss 1,915.000.00 A uss ©15.000.00 A
CUENTAS CORRIENTES uss 794,084.65 uss 1,580,145.52

BANCO CUSCATLAN DE EL SALVADOR uss 20.399.81 AAA Uss 6.8334 32 AA
BANCO DAVIVIENDA us. 28,237 .68 AAA us 10.516.21 AAA
BANCO AGRICOLA.S A uss 17.159.03 AAA USsS 12.541 .94 AAA
BANCO G&T CONTINENTAL us. 6,418 24 AA- us 5,509 .65 AA-
BANCO PROMERICA, S A us. 290.036.39 An- us 201,849 30 AA-
BANCO HIPOTECARIO DE EL SALVADOR,

s.A. us 990.52 An- us 113 14 An-
BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S_A. us. ©.357 92 AA- us 13.047 .67 AL
BANCO AZUL, S.A. us 402.443.09 A us 612.407.73 A
BANCO ATLANTIDA EL SALVADOR, S.A. us 5.965.52 AN us 10.078.18 N-2
SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO

CREDICOMER,S.A uss 10.046.15 A uss 4.157.38 A
CUENTAS DE AHORRO uss 4,579.94 uss 4,206.13

MI BANCO.S.A. uss 4.579.94 A- uss 4.206.13 A-
TOTAL USS 18,196,366.37 UsSS 16,116,537.69

Activos Financieros Deteriorados

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 no se poseian activos financieros deteriorados.

e) Riesgo Operacional

Se entenderd por riesgo operacional, a la posibilidad de incurrir en pérdidas debido a fallas en los procesos, de las
personas, en los sistemas de informacion y a causa de acontecimientos externos; el riesgo operacional incluye la
gestion de la seguridad de la informacion, la continuidad del negocio y el riesgo legal.

Durante el afio 2021 se realizaron diferentes actividades como parte de la gestion del riesgo operativo, dentro de las
que se encuentran:
= Actualizacién de mapas de riesgos operativos;
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= |dentificacion de riesgos en nuevos productos;

=  Sensibilizacion en temas de gestion de riesgos, seguridad de la informacion y continuidad del negocio con el
objetivo de generar una cultura de gestion de riesgos en los colaboradores de la compafiia;

= Capacitacion continua al personal involucrado en la gestion de riesgos;

= Creacion y modificacion de politicas y procedimientos para la gestion de riesgos;

=  Revision y desarrollo de metodologias utilizadas en la gestion de riesgos.

= Revision e implementacion de nuevos controles en procedimientos internos.

= Realizacién de pruebas a los planes de contingencia.

=  Mejoras en las medidas contingenciales en caso de interrupciones del negocio;

= Elaboracion de informes mensuales sobre la gestion realizada;

Cabe destacar que la entidad actualmente se encuentra en proceso de adecuacion de la normativa Técnica NRP-
23 “Normas Técnicas para el Sistema de Gestion de la Seguridad de la Informacion” y NRP-24 “Normas Técnicas
para el Sistema de Gestion de la Continuidad del Negocio” emitida en el afio 2020 por el Banco Central de
Reserva.

f) Riesgo Reputacional.

La Gestora continta desarrollando una estrategia integral para la gestion del Riesgo Reputacional a través de la gestion de
Gobierno Corporativo, la gestion de cumplimiento regulatorio, la gestién oportuna de quejas y reclamos de clientes,
seguimiento de redes sociales, asi como también de herramientas y esfuerzos diversos tendientes a generar una cultura de
cumplimiento en toda la organizacion.

Nota 6. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

a) Composicion del rubro de Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al31 de diciembre de 2021 y 2020 la composicion del rubro de efectivo y Equivalentes de Efectivo era la siguiente:

Composicion 2021 2020
Depdsitos en cuentas Corrientes ussS 794,084.65 | USS 1,580,145.52
Depdsitos en cuentas de ahorro uss 4,579.94 | uss 4,206.13
Depdsitos a Plazo Fijo uss 4,675,000.00 | USS 4,350,000.00
Intereses por depdsitos a plazo fijo uss 16,791.52 | USS 14,042.17
Total uUss 5,490,456.11 | USS 5,948,393.82

b) Conciliacion del Efectivo y Equivalentes de Efectivo con el Estado de Flujo de Efectivo:

Concepto 2021 2020
Depdsitos en cuentas corrientes uss 794,084.65 | USS 1,580,145.52
Depdsitos en cuentas deahorro uss 4,579.94 | USS 4,206.13
Depdsitos a Plazo Fijo uss 4,675,000.00 | USS 4,350,000.00
Productos financieros por cobrar por depdsitos a plazo fijo uss 16,791.52 | USS 14,042.17
Total partidas de condliacién del efective y efectivo equivalente uss 5,490,456.11 [ USS 5,948,393.82
Salde efective y efective equivalente - Estade de Flujo de Efective uUss 5,490,456.11 | USS 5,948,393.82

Los criterios adoptados para determinar la composicion de las partidas de efectivo y equivalentes de efectivo son
los siguientes:

e El efectivo en billetes y monedas en caja
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e lasremesas en trdnsito

s lossaldos en depdsitos bancarios a la vista en cuentas corrientes y cuentas de ahorro

e los depdsitos a plazo fijo con un vencimiento igual o menor de 90 dias

¢ El saldo de las cuentas corrientes al 31 de diciembre de 2021 incluye montos restringidos por la suma de
US685,000.00 y su integracion era la siguiente: USS 285,000.00 con el Banco Promerica, a una tasa de interés
anual del 3.00%; USS 400,000.00 con el Banco Azul, a una tasa de interés anual del 3.25%.

e Intereses a recibir en un plazo menor o igual a 90 dias, por Depdsitos a Plazo Fijo

Los depdsitos a plazo fijo devenga intereses cuya tasa promedio es de 5.05%

Nota 7. Inversiones Financieras
Al 31 de diciembre de 2021y 2020 la composicion de la cartera de Inversiones Financieras era la siguiente:

a) Activos Financieros Mantenidos para negociar, a Valor Razonable

Por instrumento:

2021 2020
Tipo de instrumento Tipodle
Mercado Plazo de vencimiento Hmpcite s velop Plazo de vencimiento mporte #alok
razonable razonable
Papel Bursatil Primario 32 dfas Us$ 1,154,794.87 32 dfas Uss$ 401,675.43
Papel Bursatil Primario 76 hasta 207 USS  2,962,449.57 100 hasta 200 dfas UsS 1,463,567.27
Papel Bursatil Primario 271 hastas 812 USS  3,756,090.80 207 hasta 342 dfas UsS$ 2,375,397.86
Valores detitularizacion | o 812 dfas USS 38468630 1177 dfas Uss 500,843.46
Bonos extranjeros g UsS s 335 hasta 343 dfas | USS 1,704,683.78
Reporto de Inversion Reporto 5 hasta 42 dias Uss 816,034.83 De 2 hasta 42 dfas Uss$ 846,415.52
Total USS  9,074,056.37 USS 7,292,583.32
Por Emisor:
2021 2020
Emisor ihoE buitaee CIasifiFacién de Importe a Valor razonable Clasifi'caciﬂn Importe a Valor razonable
Riesgo de Riesgo
Credi Q, S.A.de C.V. Papel Bursatil N-3 us$ 1,253,605.48 N-3 us$ 1,873,336.83
Pentdgono, S.A. de C.V. Papel Bursatil N-2 Uss 500,445.21 N-2 Uss 502,053.65
OPTIMA SERVICIOS FINANCIERQS, S.A. DE  |Papel Bursatil N-2 us$ 904,327.40 N-2 us$ 401,682.81
C.V.
BANCO COOPERATIVO VISIONARIO DER.L. |Papel Bursatil N-2 Us$ 1,001,093.15 S Uss$
Multi Inversiones Mi Banco, R.L. Papel Bursatil N-2 Us$ 1,002,147.85 - uss
SARAM, S.A de CV. Papel Bursatil N-2 us$ 250,467 47 - us$
Inmobiliaria Mesoamericana, S.A. de C.V. |Papel Bursatil A us$ 1,987,428.61 A Us$ 1,463,567.27
Sociedades distribuidoras Valores de titularizacion AA Us$ 1,358,506.27 AA Us$ 500,843.46
Corporacidn de finanzas del pais Bonos extranjeros - Us$ - A uss 1,704,683.78
Reporto de Inversion Reporto de Inversion - Uss 816,034.83 - Uss 846,415.52
Total us$ 9,074,056.37 Us$ 7,292,583.32

Las clasificaciones de riesgo de los titulos que garantizaban operaciones de reporto de inversion se detallan en la
Nota 5. Gestion de los Riesgos Financieros y operaciones, literal d) Riesgo de Crédito

b) Activos Financieros Cedidos en Garantia
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9]

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Fondo mantenia Titulos Valores cedidos en garantia por operaciones de
reporto pasivos, como se muestra a continuacion:

2021 2020
Titulo 5 Plazo de la Titulo :
Valor en libros | Valor pignorado o Valor en libros | Valor pignorado
operacion
- - PBCREDIQ2 196 | USS$ 165,034.98 | USS$ 189,800.00
TOTAL uUss -| uss - TOTAL US$ 165,034.98| USS$S 189,800.00

Activos Financieros Pendientes de Liquidacion
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Fondo habia negociado compras y ventas de instrumentos financieros los
cuales a esa fecha se encontraban pendientes de liquidar, como se muestra a continuacion:

Por operaciones de compra

2021 2020
Titulo Fecha de Fecha de < Fecha de Fecha de .
negociacion liquidacién ¥alon=laulda negociacién liquidacién Xalorallauider
CICUSCASO1 1 03/12/2021 17/01/2022 | US$ 68,271.23 | 14/12/2020 | 28/01/2021 | US$ 46,876.81
CICUSCAS01 1 06/12/2021 20/01/2022 | US$ 45,326.22 | 17/12/2020 29/01/2021 | US$ 49,984.78
CICUSCASO1 1 20/12/2021 03/02/2022 | US$ 15,108.74 | 23/12/2020 | 05/02/2021 | US$ 15,109.94
CICUSCASO1 1 23/12/2021 04/02/2022 | US$ 50,346.36 - - uss -
PBBANCOVI1 1 - - uss - 17/12/2020 | 29/01/2021 | US$ 75,537.21
PBCREDIQ2 153 - - uss$ - 17/12/2020 29/01/2021 | US$ 5,035.81
VIRTSDO11 - - uss - 17/12/2020 | 29/01/2021 | US$ 45,706.33
PBPENTA1 40 - - uss - 28/12/2020 | 11/02/2021 | US$ 40,299.84
PBPENTA1 47 23/12/2021 04/02/2022 | US$ 45311.72 - - uss$ -
PBPENTAT1 47 30/12/2021 11/02/2022 | US$ 24,879.47 - - uss -
CIG&TC021 03/12/2021 17/01/2022 | US$ 10,072.49 | 17/12/2020 | 29/01/2021 | US$ 10,311.45
CIG&TC02 1 06/12/2021 20/01/2022 | US$ 10,312.34 | 23/12/2020 05/02/2021 | US$ 22,860.03
CIG&TC021 20/12/2021 03/02/2022 | US$ 22,858.21 - - uss -
PBIMSA013 - - Uss 27/111/2020 | 11/01/2021 | 5 67,796.76
PBIMSA013 - - Uss 14/12/2020 | 28/01/2021 | e 161,703.09
PBIMSA013 - - uss - 17/12/2020 | 29/01/2021 | US$ 20,583.81
PBIMSA013 - - uss$ - 23/12/2020 | 05/02/2021 | US$ 125,916.16
PBIMSAO2 3 23/12/2021 04/02/2022 | US$ 35,242.45 - - uss$ -
CIBDAV027 - - uss - 07/12/2020 | 21/01/2021 | US$ 80,599.67
CIBDAV027 - - uss - 17/12/2020 | 29/01/2021 | US$ 15,636.91
PBOPTIMAL19 - - uss - 11/12/2020 | 25/01/2021 | US$ 24,893.52
VHTVAMC018 - - uss - 14/12/2020 | 28/01/2021 | US$ 16,417.83
PBCREDICO2 4 - - uss - 14/12/2020 | 28/01/2021 | US$ 4,993.30
PBCREDICO2 4 - - uss$ - 17/12/2020 29/01/2021 | US$ 20,143.25
PBCREDICO2 11 | 03/12/2021 17/01/2022 | US$ 151,591.02 - - uss$ -
PBCREDICO2 11 | 23/12/2021 04/02/2022 | US$ 60,415.63 - - uss -
VTRTSDO1 06/12/2021 20/01/2022 | US$ 211,652.23 - - uss$ -
CIMATIC12 6 30/12/2021 11/02/2022 | US$ 67,758.48 - - uss -
TOTAL us$ 819,146.58 us$ 850,406.50

Por operaciones de venta
Al 31 de diciembre 2021 y 2020 el Fondo poseia instrumentos financieros pendientes de liquidar, tal como se
muestra a continuacion:
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: 2021 : 2020
Titulo Fecha de Fecha de T Titulo Fecha de Fecha de o
A SR Valor a liquidar R SR Valor a liquidar
negociacién liquidacidn negociacién liquidacidn
uss$ - |PBCREDIO2-196 28/12/2020 04/01/2021 | USS 165,081.64
TOTAL us$ US$ 165,081.64

d) Inversiones financieras recibidas en pago.

Durante el afio finalizado al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Fondo no recibid inversiones financieras en pago.

Nota 8. Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2021 el saldo era de USS 4,016.53 y al 31 de diciembre de 2020 se poseia un saldo de USS$
3,762.93, correspondiente a intereses por recibir.

Nota 9. Bienes y Derechos Recibidos en Pago.
Durante el periodo comprendido entre el 1 de eneroy el 31 de diciembre de 2021 y 2020, el Fondo no recibio bienes
y derechos en pago.

Nota 10. Pasivos Financieros a Valor Razonable.

a) Saldos al cierre del periodo:
Al 31 de diciembre de 2021y 2020 el saldo era de:

TITULO 2021 TITULO 2020
. us$ - |eBcrEDIQ2 196 | US$ 165,034.98
TOTAL uss - UsS 165,034.98

b) Valores razonables por perdidas en subclasificacion:
Durante el periodo comprendido entre el 1 de eneroy el 31 de diciembre de 2021 y 2020 no hubo pérdidas por
subclasificacién de instrumentos financieros.
c¢) Operaciones con pacto de retrocompra
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el Fondo mantenia operaciones de reporto con pacto de retrocompra
pendientes de vencer tal como se muestra a continuacion:

Titulos que 2021 Titulos que 2020
: Valor de : Valor de
garantizan Jali Tearasd saldo al 31 de I garantizan VAl Tedian saldo al 31 de I
operacion alor Transado e recompra al operacion alor Transado A recompra al
Vencimiento Vencimiento
Us$ Us$ Uss PBCREDIQ2 196 | USS 165,000.00 | USS 165,034.68 | USS 165,081.64
Total Uss UsS Us$ US$ 165,000.00 | USS 165,034.68 | USS 165,081.64

Nota 11. Cuentas por Pagar
Al 31 de diciembre de 2021y 2020 el saldo de esta cuenta se integraba de la siguiente manera:
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CONCEPTO 2021 2020
Cuentas por pagar USS 6,144.00 | USS 6,714.70
TOTAL US$S 6,144.00 | USS 6,714.70

a) Rescates por pagar
Al 31 de diciembre de 2021 no existia saldo en concepto de Rescates por Pagar, y al 31 de diciembre de 2020 no
existia saldo en concepto de Rescates por Pagar.

b) Servicios de Terceros
El saldo de este rubro representa los importes a pagar por el Fondo, por servicios recibidos de terceros,
relacionados con sus operaciones; se integraba de la siguiente manera:

Detalle 2021 2020
Servicios de Terceros - Auditoria Externa uss 1,084.80 | USS 2,418.20
Clasificadoras de riesgo Uss 1,133.25 | USS -
Total Uss 2,218.05 | USS 2,418.20

c¢) Comisiones por pagar
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el saldo de las comisiones a favor de la Gestora era el siguiente:

Detalle 2021 2020
Comisiones por Administracién del Fondo USS 3,080.31 | USS 2,676.45
Total US$ 3,080.31 | USS 2,676.45

Politica de remuneracion a la Gestora

De conformidad al Reglamento Interno del Fondo las politicas para el célculo y pago de comisiones por
Administracion a la Gestora son las siguientes:

e Porcentaje méximo: Hasta un 2.00% anualizado sobre el importe del Patrimonio del Fondo.

e Base de calculo: Afio calendario.

e  Periodicidad de su provision: Diaria

e Periodicidad de pago: Mensual por periodos vencidos

e La Gestora no considera cobro de comisiones por suscripciones o rescates de Cuotas de Participacion.

e  Cualquier modificacion al porcentaje de comision que supere el maximo vigente requiere de autorizacion
previa por parte de la Superintendencia.

d) Retenciones por pagar
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el saldo de esta cuenta lo representaban los siguientes conceptos:

Detalle 2021 2020
Impuestos sobre la Renta retenidos USS 845.64 | USS 1,620.05
Total Us$S 84564 | USS 1,620.05

Nota 12. Comisiones pagadas
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el monto de las comisiones pagadas a la gestora fueron:
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Detalle 2021 2020
Comisiones Pagadas US$33,326.18 | US$46,951.05
Total US$33,326.18 | US$46,951.05

Nota 13. Préstamos por pagar
Por la caracteristica del Fondo de Inversion, éste no puede contraer obligaciones bancarias ni con otras entidades
financieras.

Nota 14. Provisiones
Al 31 de diciembre de 2021y 2020 esta cuenta no reflejaba saldos.

Nota 15. Patrimonio
a) Patrimonio del Fondo
Al 31 de diciembre de 2021y 2020 el Patrimonio total del Fondo era de:

Detalle 2021 2020
Patrimonio Total del Fondo uss 18,217,917.83 | USS 15,953,822.77
Total us$  18,217,917.83 | uss 15,953,822.77

b) Cuotas de Participacion emitidas y pagadas
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el total de Cuotas de Participacion emitidas y pagadas era de:

Detalle 2021 2020
Numero de Cuotas de Participacion emitidas y pagadas 15,081,266.54 13,876,466.64
Total 15,081,266.54 13,876,466.64

Todas comunes, coniguales derechos para los Participes. Las Cuotas de Participacion del Fondo no cotizan en Bolsa.

¢} Cuotas de Participacion por tipos de aportes.
Las Cuotas de Participacion corresponden a aportes efectuados Unicamente en dinero por los Participes. El Fondo
no recibe aportes en especies.

d) Valor unitario de las Cuotas de Participacion
Al 31 de diciembre de 2021 el valor cuota de Participacion era de US$1.2079832806 y en 2020 de USS
1.1497035366

e) Movimientos de las Cuotas de Participacion
El Movimiento de las Cuotas de Participacion al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se detalla a continuacion:
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2021
Detalle SO Pagadas Total
pagadas
Saldo inicial al 01 de enero 2021 - 13,876,466.64 13,876,466.64
Aportes del periodo & 16,411,788.80 16,411,788.80
Rescates del periodo - (15,206,988.90) (15,206,988.90)
Saldo al cierre 15,081,266.54 15,081,266.54
2020

Detalle

Suscritas y no
pagadas

Pagadas

Total

Saldo inicial al 01 de enero 2020
Aportes del periodo
Rescates del periodo

18,309,198.25
15,516,187.15
(19,948,918.75)

18,309,198.25
15,516,187.15
(19,948,918.75)

Saldo al cierre

13,876,466.64

13,876,466.64

f)  Estructura de participacion por tipo de Participes.
Al 31 de diciembre de 2021y 2020 la estructura de participacién de los Participes en el Fondo era la siguiente:
2021 2020
Tipo de Participe
Cantidad de Cuotas % de participacion Cantidad de Cuotas | % de participacion
Persona Natural 8,938,898.75 59.27% 10,738,402.30 77.39%
Persona Juridica 6,142,367.79 40.73% 3,138,064.33 22.61%
Total 15,081,266.54 100.00% 13,876,466.64 100.00%
g) Periodicidad de conversion de aportes y rescates de Cuotas de Participacion.

La conversion de aportes y rescates de cuotas de participacion, asi como cuantificacion se realiza de forma diaria,
conforme al Valor Cuota determinado al cierre de cada dia.

Nota 16. Ingresos financieros

Al 31 de diciembre de 2021y 2020 los Ingresos por intereses y dividendos del Fondo durante el periodo que se informa

se detallan a continuacion:

a)

Ingresos :
Detalle 2021 2020

Intereses por Depositos uss 369,280.38 | USS 384,415.91
Inversiones Financieras uss 520,913.17 | USS 568,062.96
GarTanciafS po.r cambios en el valor razonable de activos y Uss 432.01 | uss  37,700.71
pasivos financieros
Ganancias por ventas de activos y pasivos financieros uss 6,321.07 | USS 2,449.31

Total uss 896,946.63 | USS 992,628.89

El método de célculo de los intereses es sobre una base de afio calendario o comercial seguin el tipo de instrumento
y/o titulo valor y consiste en multiplicar la tasa de interes nominal y/o rendimiento por el valor facial de la inversion
y el resultado se divide sobre la base correspondiente a dicho instrumento y/o titulo valor.

b)

Intereses no reconocidos por activos financieros deteriorados

Durante el periodo que se informa, el Fondo no mantuvo activos financieros deteriorados, por lo tanto los ingresos
financieros devengados han sido reconocidos en los resultados oportunamente.
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c) Ingresos financieros pendientes de cobro

Al 31 de diciembre de 2021y 2020, el saldo de los ingresos financieros devengados a favor del Fondo y pendientes
de cobro eran los siguientes:

Detalle 2021 2020
Por Depésitos a Plazo Fijo US$16,791.52 | US$14,042.17
Por inversiones financieras | US$20,241.54 | US$22,223.27
Total US$37,033.06 | US$36,265.44

Nota 17. Ganancias o Pérdidas en Inversiones Financieras

a) Ganancias o Pérdidas por Ventas de Activos y Pasivos Financieros
Durante el periodo que se se informa no hubo operaciones de venta de activos y pasivos financieros.

b) Ganancias o Pérdidas Netas por Cambios en el Valor Razonable de Activos y Pasivos Financieros.
Las ganancias o pérdidas provenientes de las variaciones en el Valor Razonable de los Activos y Pasivos Financieros
durante el periodo se detallan a continuacion:

2021 2020
Detalle Activos Pasivos Activos Pasivos
financieros financieros financieros financieros
Ganancias uUss 432.01 | USS - Uss 37,700.71 | USS -
Pérdidas -USs 465.46 | USS - |-Uss 37,605.70 | USS -
Resultado neto -USsS 33.45 | USS - uUssS 95.01 | USS -

c¢) Ganancias por reversion de deterioro y perdidas por constitucion de deterioro de activos financieros.
Durante el perdiodo que se informa, no se reportan ganancias o pérdidas por deterioro de activos financieros

Nota 18. Gastos financieros
Los Gastos Financieros del Fondo durante el periodo que se informa se detallan a continuacion:

Detalle 2021 2020
Gastos por intereses de operaciones con pacto de retrocompra uss 1,780.66 | USS 7,741.94
Otros gastos por operaciones con instrumentos financieros uss 26,273.36 | USS 22,055.48
Variaciones en el Valor Razonable de Activos y Pasivos Financieros uss 465.46 | USS 37,605.70

Total uss$ 28,519.48 | USS 67,403.12

Nota 19. Gastos por gestion

a) Remuneraciones por Administracion
El gasto de comisiones por administracion del Fondo durante el periodo 2021 y 2020 ascendié a:

Detalle 2021 2020
Comisiones pagadas a la Gestora UsS$33,326.18 | USs46,951.05
Total US$33,326.18 | US$46,951.05

b) Cambios en los porcentajes de las comisiones por Administracion.
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Durante el periodo que se informa no hubo cambios en los porcentajes de las Comisiones por Administracion del

Fondo.

Nota 20. Gastos generales de Administracion y Comités

El detalle de los Gastos de Administracion del Fondo al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se muestra a continuacion:

Descripdon de los elementos que Detalle 2021 2020
originan el Gasto
Honorarios Profesionales Auditoria Externa USS  3,616.00 | USS 3,811.00
Clasificadora de Riesgo Clasificacion de Riesgo del Fondo UsS  6,017.87 | USS 4,320.05
Publicaciones Publicacion de estados financieros USS 536772 | USS 5,499.93
Gastos Registrales Registro del Fondo Uss 598.60 | USS 601.99
Total US$ 15,600.19 | US$14,232.97

Nota 21. Otros Ingresos y Gastos

El detalle de los rubros que integran otros ingresos y gastos del periodo se muestra a continuacion:

a) Otros Ingresos

Al 31 de Diciembre de 2021 y 2020, el saldo era el siguiente:

Descripcion de los elementos
que originan el Ingreso

Detalle

2021

2020

Comision por rescate anticipado

Comision por rescate anticipado

USS$ 5,260.00

uUss 7,520.00

Total

US$ 5,260.00

uUss$ 7,520.00

b) Otros Gastos

Descnpcmrr c_!e los elementos Detalle 2021 2020
que originan el Gasto
Gastos Bancarios Compra de Chequeras uss 53.83 | USS 88.46
Ajuste intereses Pago de menos en intereses UsS$ 57352 | USS 2,259.12
Total US$S 627.35 | USS 2,347.58

Nota 22. Partes Relacionadas

a)

Definicion de Partes Relacionadas

Se considera que las partes estdn relacionadas si una de ellas tiene la capacidad de controlar a la otra o ejercer
influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operacionales en el Fondo.

b)

Tenencia de cuotas por la Gestora, entidades relacionadas a la misma y otros.

Al 31 de diciembre 2021 y 2020 la Gestora, sus Personas Relacionadas, sus Accionistas y los Trabajadores que
representen al empleador o que tengan facultades generales de Administracion, mantienen cuotas del Fondo

segun se detalla a continuacion:
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Al 31/12/2021

% Sobre cuotas % Sobre cuotas
o Cantidad de cuotas|Cantidad de cuotas|Cantidad de cuotas| Cantidad de cuotas o
o emitidas y pagadas Sk " 2 Monto en cuotasal |emitidasypagadas
Participes T alinicio del adquiridasenel | rescatadasenel al cierre del . . +
alinicio del = ? % g cierre del periodo alcierre del
G periodo periodo periodo periodo £
ejercicio periodo
Gestora 0.00% - s UssS = 0.00%
Personas 0.73% 101,780.77 8,469.38 88,641.41 21,608.74 | USS  26,103.00 0.14%
Relacionadas
Accionistas de la 0.95% 300,499.84 300,499.84 uss 0.00%
Sociedad Gestora
Trabajadores que 032% 44,946.00 59,478.11 92,25191 12,172.21 | USS  14,703.82 0.08%
representen al
empleador
Empresas 0.48% 65,913.71 94,349.60 160,263.31 Uss 0.00%
relacionadas
Total 2.48% 212,640.48 462,796.94 641,656.47 33,780.95 | USS  40,806.82 0.22%
Al 31/12/2020
% Sobre cuotas % Sobre cuotas
o Cantidad de cuotas | Cantidad de cuotas|Cantidad de cuotas| Cantidad de cuotas o
e emitidas y pagadas Ry Y 4 Monto en cuotasal |emitidas y pagadas
Participes e alinicio del adquiridasenel | rescatadasenel al cierre del % o s
alinicio del i ] % i cierre del periodo alcierre del
& periodo periodo periodo periodo -
ejercicio periodo

Gestora 0.00% - - - | Uss 0.00%
Personas 0.13% 23,364.72 92,548.48 101,780.77 | USS 117,017.01 0.73%
Relacionadas
Accionistas de la 0.03% 4,874.24 131,217.23 USS 150,860.92 0.95%
Sociedad Gestora
Trabajadores que 0.25% 4554294 43,513.99 29,321.42 44,946.00 | USS 51,674.58 0.32%
representen al
empleador
Empresas 0.69% 126,059.62 160,125.45 220,271.36 65,913.71 | USS  75,781.22 0.48%
relacionadas
Total 1.09% 199,841,552 427,405.16 249,592.79 212,640.48 | USS 395,333.73 2.48%

Nota 23. Régimen fiscal aplicable al Fondo de Inversion y a sus Participes

De acuerdo con el articulo 108 de la Ley de Fondos de Inversidn, el Fondo de Inversion se encuentra excluido de la
calidad de contribuyente del Impuesto a la transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios, y de
cualquier otra clase de impuestos, tasas y contribuciones especiales de caracter fiscal.

Durante los primeros cinco afios siguientes a la constitucion del primer Fondo de Inversion en la Republica de El
Salvador, los Participes personas naturales se encontraban exentos del pago del Impuesto sobre la Renta por los
ingresos, réditos o ganancias provenientes de sus cuotas de participacion en Fondos de Inversion Abiertos y Cerrados.
El plazo del beneficio fiscal para los referidos Participes finalizé el 11 de octubre de 2021 y a partir de la fecha inmediata
siguiente, las ganancias, réditos o ganancias generadas para personas naturales estan sujetos al tratamiento tributario,
conforme a lo establecido en la Ley del Impuesto sobre la Renta y demas leyes aplicables. Para el caso de los Participes
personas juridicas se mantiene el tratamiento tributario establecido desde la entrada en vigor de la Ley de Fondos de

Inversion.

Nota 24. Informacion sobre custodia de valores y otros activos
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 los activos financieros del Fondo permanecian en custodia externa segun el

siguiente detalle:

Pagina 22

47




FONDO DE INVERSION ABIERTO PLAZO 180
ADMINISTRADO POR SGB FONDOS DE INVERSION, S.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE 2021 Y 2020
(CIFRAS EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Monto custodiado | Monto custodiado
Entidad avalor nominal a valor nominal
2021 2020
Central de Depositos de valores USS 16,084,070.75 | USS 13,498,200.00
Total USS$ 16,084,070.75 | USS 13,498,200.00

Nota 25. Garantia constituida por la Sociedad Gestora a favor del Fondo

La Gestora ha constituido garantias a Favor del Fondo que administra por un monto total de USS$1,100,0000.00 al 31
de diciembre 2021y US$975,000.00 al 31 de diciembre 2020, de acuerdo al siguiente detalle:

Detalle 2021 2020
a) Fianza
Fianza defiel cumplimiento a favor de los|Fianza de Fiel cumplimiento a favor de
Participes del Fondo de Inversidn Abierto|los Participes del Fondo de Inversién
Naturaleza de la Garantia Rentable de Corto Plazo. Abierto Rentable de Corto Plazo
Numero de referencia FIOT-210066 FIOT-210066
Emisor Seguros e Inversiones, S.A. Seguros e Inversiones, S.A.
Central de Depdsito de Valores, S.A. de|Central de Depdsito de Valores, S.A. de
Representante de los beneficiarios CN: C.V.
Monto de la Garantia USS$ 1,100,000.00 US$ 750,000.00
desde el 29 de junio 2021 al 29 de junio|desde el 29 de junio 2020 al 29 de
Vigencia 2022 junio 2021
b) Dinero en Efectivo
Descripcidon de la Prenda
Mes de constitucion Diciembre de 2020
Monto US$ 225,000.00
Plazo de la garantia Indefinido
% de la garantia total con relacién al
Patrimonio del Fondo 1.0% 1.0%

La garantia fue constituida en beneficio del Fondo, para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones por la
administracion del mismo, de acuerdo a las disposiciones contenidas en la Ley de Fondos de Inversidn y a las
instrucciones impartidas por las Normas Técnicas para la Autorizacion, Registro y Funcionamiento de Fondos de
Inversion (NDMC-06) y las Normas Técnicas Para la Autorizacién de Constitucion, Inicio de Operaciones, Registro y
Gestion de operaciones de las Gestoras de Fondos de Inversion (NDMC-02).

Nota 26. Limites, Prohibiciones y Excesos de Inversion
Al 31 de diciembre de 2021 el Fondo de Inversion no presentaba excesos en los limites de inversion establecidos en
su Reglamento Interno.

Nota 27. Litigios Pendientes
Al 31 de diciembre de 2021, no existian litigios en curso contra del Fondo que hayan sido iniciados por partes
interesadas en el curso normal de sus operaciones o por otras causas.

Nota 28. Tercerizacion de servicios

Los servicios de Gestion de Riesgos, Auditoria Interna, Operaciones, Contabilidad, Comercializacion de Cuotas de
Participacion y Registro de Participes son prestados por Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V., Casa de Corredores
de Bolsa, entidad controladora de la sociedad Gestora.
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El plazo del servicio es por tiempo indefinido. Las condiciones y demas términos de referencia se encuentran descritos
en los contratos de prestacion de servicios suscritos entre la Gestora y la sociedad prestadora del servicio, los cuales
fueron autorizados por la Superintendencia en fecha 7 de abril de 2016.

Nota 29. Clasificacion de Riesgo.

Clasificadora de Riesgo SCRiesgo, S.A. de C.V.

Otorgada en Fecha

25 de octubre 2021

Clasificacion de Riesgo vigente

A+ 2 con Perspectiva Estable

Interpretacién A

La calidad vy diversificacion de los activos del Fondo, la
capacidad para la generacidon de flujos, las fortalezas vy
debilidades de la administracién, presentan una adecuada
probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversidn, teniendo
una adecuada gestién para limitar su exposicién al riesgo por
factores inherentes a los activos del Fondo y los relacionados con
su entorno. Nivel bueno.

La categoria 2

Moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en el mercado.
Es de esperar que el fondo presente alguna variabilidad a través
de cambios en los escenarios de mercado, ademas de una
moderada exposicién a los riesgos del mercado al que pertenecen
de acuerdo a la naturaleza del fondo.

Perspectiva Estable

Indica que se percibe una baja probabilidad de que la
calificacién varie en el mediano plazo.

(Ho()

Indica la posicidn relativa dentro de las distintas categorias.

Clasificadora de Riesgo Zumma Ratings, S.A. de C.V.

Otorgada en Fecha

28 de septiembre 2021

Clasificacién de Riesgo Vigente

A+fi / Rm2+/ Adm 2

Riesgo credito

Atfi

Interpretacion A+fi

Fondos calificados Afi muestran una media-alta capacidad para
preservar el valor del capital, sin incurrir en pérdidas por
exposicién a riesgo de crédito.

Riesgo de Mercado

Rm 2+

Interpretacion Rm2+

La calificacidén de Rm 2+ Indica una sensibilidad del portafolio de
inversidn ante fluctuaciones en las condiciones de mercado entre
baja y moderada. No obstante, los fondos clasificados en esta
categoria tienen mayor exposicidn a variaciones en el mercado
frente a fondos clasificados en categorias mayores.

Riesgo Administrativo y Operacional

Adm 2

Nota 30. Activos y Pasivos Contingentes
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Al 31 de diciembre de 2021 no existian activos y pasivos contingentes que pudieran representar probables beneficios
o pérdidas para el Fondo.

Nota 31. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
No se reportan hechos posteriores a la fecha de los estados financieros

Nota 32. Diferencias Significativas entre las Normas Internacionales de Informacion Financiera y las Normas Emitidas
por el Regulador

Al 31 de diciembre de 2021 no se reportan diferencias significativas en la aplicacion de criterios contables, entre las
Normas Internacionales de Informacion Financiera y las emitidas por el Banco Central de Reserva de El Salvador.

Nota 33. Hechos Relevantes
a) Efectos del COVID-19

En respuesta a la pandemia mundial de COVID-19, SGB, Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversion en
su calidad de entidad Administradora del Fondo de Inversién Abierto Plazo 180 ha implementado medidas
administrativas y de operacién con el fin de garantizar la continuidad del negocio y salvaguardar la salud del personal.
Entre las medidas que se definieron estan:

s Implementacién del teletrabajo hasta para el 30% de los colaboradores de |la Sociedad tomando las medidas
de seguridad correspondientes para salvaguardar la informacion.

o |mplementacion de medidas higiénicas y de seguridad que buscan proteger la salud de colaboradores y
clientes. Adicionalmente se ejecutan permanentemente medidas de desinfeccion en todas sus instalaciones.

b) Aprobacion de Ley Bitcoin
Segun Decreto Ejecutivo N°57 emitido por la Asamblea Legislativa de fecha 8 de junio de 2021, fue aprobada la Ley
Bitcoin en El Salvador que tiene por objeto la regulacion del Bitcoin como moneda de curso legal. El Banco central de

Reserva y la Superintendencia del Sistema Financiero, emitié la Normativa correspondiente dentro del periodo de 90
dias después de su publicacién en el Diario Oficial. Dicha Ley entro en vigencia a partir de septiembre 2021.
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XIl. Informe Administrativo

La Gestora basa su modelo de negocios por medio de la subcontratacion
de los servicios de comercializacion de cuotas de participacion,
informatica, auditoria interna contabilidad, operaciones, administracion-
finanzas y riesgos, para los cuales ha realizado evaluaciones mensuales
con el fin de determinar la calidad el servicio prestado por SCB S.A.de C.V.
Casa de Corredores de Bolsa, la calificacion promedio durante el ano 2021,
fue de 90.05%, el cual se corresponde con una categoria de excelente y se
encuentra dentro de los parametros establecidos en el contrato de
outsourcing. El detalle mensual de las calificaciones obtenidas por el
proveedor de |os servicios se muestra en la tabla No. 4:

Tabla No.4
Mes ene-21 feb-21 mar-21 abr-21 may-21 jun-21
Calificaciéon 91.6 92.6 86.89 86.89 87.36 87.61
Mes jul-21 ago-21 sep-21 oct-21 nov-21 dic-21
Calificacién 92.6 89.17 94.6 92.77 90.79 87.79

Fuente: elaboracion propia

Por otra parte, el Fondo ha incurrido en los gastos siguientes:

» Custodio (Central de Depodsito de Valores)
» Comision de Administracion
» Otros Gastos
e Clasificadora de Riesgo
e Auditoria Externa
e Auditoria Fiscal
e (Gastos Bancarios
e Asiento Registral del Fondo
e Comisiones de operaciones bursatiles
e Pasivos en bolsa

Mismos que se han pagado puntal, en |la periodicidad contratada.
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