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" Ser una alternativa de inversion que busca
MISION satisfacer las nec_eS|dades ‘de los clientes, a
través de una gestion profesional, transparente

y eficiente de los recursos administrados.

VISION

Convertirnos en una Gestora de Fondos de
Inversién reconocida en el mercado local y
regional, por ofrecer innovadoras alternati-
vas de inversion, el manejo eficiente de los
recursos administrados, asi como por los
altos estandares éticos y profesionales del
personal.

VALORES

> Eficiencia

> Etica profesional
> Integridad

> Transparencia

> Innovacioén

Perseverancia
Motivacioén
Confidencialidad
Responsabilidad
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MENSAJE DEL PRESIDENTE

Estimados Accionistas:

En nombre de nuestra Junta Directiva, me complace presentar para su
consideracion la Memoria anual de Labores y los Estados Financieros de SGB
Fondos de Inversion S. A, Gestora de Fondos de Inversion correspondientes al
periodo del 01 de enero al 31 de diciembre de 2022.

Concluimos el ano llenos de muchos desafios, marcados por un escenario
inflacionario histérico, aumentos de tasas de interés de los principales Banco
Centrales en las economias desarrolladas y volatilidad de los mercados bursatiles a
nivel internacional, mismos que con el favor de Dios, el trabajo de todos los
colaboradores de SGB Fondos de Inversion, SGB Casa de Corredores de Bolsa y la
constante innovacién tecnoldgica hemos podido sobrellevar y poder cerrar un ano
con un buen resultado financiero.

Asimismo, los saldos promedios administrados por los fondos de SGB Fondos de
Inversidon al cierre del 2022 ascendidé a USD$89,326,614.20; en cuanto a cuentas
abiertas durante fueron 479 cuentas nueva, de las cuales 297 se corresponde a FIA
Rentable de Corto Plazo y 182 de FIA Plazo 180, en linea con la estrategia de buscar
incrementar la base de clientes y asi poder lograr una mayor participacion de
mercado.

De esta manera, cerramos a diciembre de 2022, con una utilidad antes de intereses
e impuestos de USD$93,352.41, que, si bien es ligeramente inferior a la obtenida en
el ejercicio fiscal 2021, esta en linea con las expectativas de la alta administracion.

Agradecemos a nuestros accionistas la confianza depositada en la Junta Directiva,
la cual ha sido un pilar fundamental en la guia y estrategia del negocio misma que
continua comprometida con posicionar a SGB Fondos de Inversion en la plaza local
y regional.

En tal sentido, le solicitamos a la Junta General de Accionistas, la aprobacion de la
Memoria de Labores presentada por la Junta Directiva, asi como los actos
administrativos generados en este ano 2022.

Atentamente,
Rolando Arturo Duarte Schlageter
Presidente
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I. SERVICIOS CONTRATADOS

Dentro de su modelo de negocios, SGB Fondos de Inversién, S.A,, Gestora de Fondo
de Inversion, ha contratado a Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V, Casa de
Corredores de Bolsa para la prestacion de los siguientes servicios: Comercializacion
de Fondos de Inversion, Registro de Participes, Auditoria Interna, Gestion de
Riesgos, Informatica, Operaciones y Administracion y Finanzas. Esto con el fin de
aprovechar la trayectoria de la Casa Corredora de Bolsa y las sinergias entre ambas
empresas, con el fin ultimo de obtener un servicio de calidad para todos nuestros
Participes.

Ambas empresas forman parte del grupo empresarial, dentro del marco del
Gobierno Corporativo de la Gestora y mensualmente se realizan evaluaciones
integrales en base a una metodologia interna, con el fin de medir el grado de
cumplimientoy calidad del servicio brindado, mismas que tienen una ponderaciéon
en la nota final asignada.

En el ano 2022, el servicio de outsourcing obtuvo una calificacion promedio de
92.65%, con una nota minima de 88.87% en mayoy la maxima de 95.35% en octubre,
en lineas generales se destaco durante el ano, la estabilidad de las rentabilidades
ofrecidas por los fondos. Por su parte, el crecimiento en cuentas nuevas fue de 479
(entre ambos fondos de inversion administrados), en linea con la estrategia
agresiva en redes sociales, innovacion tecnoldgica, ponencias en linea, charlas en
universidades y empresas, entre otros, todos con el fin de dar a conocer nuestros
fondos de inversion.

Asi, las sinergias entre las empresas son una pieza fundamental en el modelo de
negocio, lo que ha permitido a SGB Fondos de Inversion S.A. cerrar el ejercicio fiscal
2022 con un buen resultado financiero.
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1. DESEMPENO DE LOS FONDOS
ADMINISTRADOS

1. Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo

La recuperacion econdmica post pandemia, la inflacion mundial y los
desfavorables pronodsticos econdomicos fueron determinantes en el
desempeno de la industria de los fondos de inversion. Para el caso del Fondo
de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo, ha mostrado una leve caida en
los patrimonios mensuales administrados, comportamiento que va en linea
con el resto de los fondos abiertos en el mercado local (ver grafico 1).

Grafico 1: Evolucion del patrimonio al cierre mensual
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El patrimonio al cierre del 2022 fue de USD$52,775,441.26, que representa un
17.79% menos con relacion al cierre del ano anterior, en linea con la
tendencia presentada en la industria de fondos de inversion abiertos.

Por el lado de los saldos promedio-mensuales administrados, también
presentan una disminucidn en comparacion con el ano anterior, como se
puede observar en el grafico 2.
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Grafico 2: Saldos promedios mensuales administrados
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Fuente: elaboracién propia

Respecto a la evolucion de los rendimientos, se puede observar que, en el
grafico 3, el Fondo mantuvo un promedio anual de 3.0707% durante el aflo
2022, que se compara superior con la del ano anterior que fue de 2.9541%, lo
cual es resultado de, una politica de inversion en la cual prevalece la liquidez
y permite aprovechar asi de manera gradual el alza de las tasas de interés.

Grafico 3: Rendimientos promedio mensuales
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Adicionalmente y en linea con las directrices del comité de inversiones, se
ha procurado hacer inversiones de corto plazo, no mayores a 90 dias de
mManera consistente durante el ano 2022 y asi poder contar con liquidez y
aprovechar mejores condiciones de tasa interés.

Por su parte, la estructura del portafolio en cuanto a los emisores que
componen el Fondo ha mostrado un comportamiento estable y consistente
en el tiempo. Donde se ha buscado una combinacion de diferentes
instrumentos como: depositos a plazo fijo, cuentas corrientes, reportos de
inversion y titulos valores, que todos en conjunto, permiten ofrecer a los
participes un producto de inversion bien diversificado y con liquidez
inmediata.

La tabla 1 muestra la distribucion de las inversiones por emisor, respecto al
total del patrimonio administrado al cierre del ano.

Tabla 1: Composicién de inversiones por emisor respecto al patrimonio al 31 de
diciembre de 2022

INSTITUCION (EMISOR) PARTICIPACION (%)
MULTI INVERSIONES M| BANCO DE R. L. 10.22%
SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO CREDICOMER, S. A. 9.74%

BANCO COOPERATIVO DE AHORRO Y CREDITO

VISIONARIA DE R.L. 9.59%
BANCO INDUSTRIAL DE EL SALVADOR S. A. 9.26%
BANCO ATLANTIDA, S.A. 9.06%
BANCO PROMERICA, S.A. 8.65%
INMOBILIARIA MESOAMERICANA, S A. DE C.V. 7.10%
CAJA DE CREDITO DE SAN VICENTE, S.C. DE R.L. DE C.V. 6.75%
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BANCO CUSCATLAN DE EL SALVADOR, S.A. 4.81%
SAC APOYO INTEGRAL, S. A. 4.81%
CREDIQ,S.A.DEC. V. 4.79%
BANCO HIPOTECARIO DE EL SALVADOR, S.A. 3.86%
BANCO AZUL DE EL SALVADOR, S.A. 3.46%
MINISTERIO DE HACIENDA DE EL SALVADOR 2.81%
OPTIMA, SERVICIOS FINANCIEROS, S A.DEC. V 1.91%
PENTAGONO, S.A. DE C.V. 1.90%
SARAM, S A. DE CV. 1.25%
BANCO DE AMERICA CENTRAL, S. A 0.03%
TOTAL 100.00%

Fuente: elaboracién propia

Al 31 de diciembre de 2022, los cinco principales emisores del Fondo son:
Multi Inversiones Mi Banco, SAC Credicomer, S. A.,, Banco Cooperativo de
Ahorro y Crédito Visionario de R. L, Banco Industrial, S. A. y Banco Atlantida
S. A, con participaciones de 10.22%, 9.74%, 9.59%, 926% y 9.06%
respectivamente. En total, el portafolio del Fondo esta conformado por
dieciocho emisores. Los sectores econdmicos representados dentro del
portafolio son el financiero, bancario e industrial.

Por otro lado,y con apego a lo establecido en el Reglamento Interno, al cierre
del ano el 95.66% de las inversiones se encontraba en emisores con
clasificaciones de riesgo de AAA, AA, AA-, A+, A, N-1y N-2; mientras que el
restante 4.34% en instrumentos con categoria BBB y N-3. En la tabla 2 se
observa la distribucion de las inversiones por su clasificacion de riesgo
vigente al cierre del ano.

10
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Tabla 2: Distribucion de inversiones por clasificaciéon de riesgo de emisores al
31 de diciembre de 2022

CLASIFICION DE RIESGO PARTICIPACION (%)

AAA 2.830%
AA 13.110%
AA- 13.500%
A+ 9.060%
A 7.100%
A- 21.480%
BBB 4.810%
N-2 23.320%
N-3 4.790%
TOTAL 100.00%

Fuente: elaboracion propia

La distribucion del portafolio respecto a los dias al vencimiento de las
inversiones al cierre del ano se muestra en el grafico 4. Como se observa, el
61.25% del total de inversiones al cierre del ano vencen en un rango entre1a
30 dias; el 25.89% de las inversiones vencen entre 31 a 90 dias; y el restante
12.86% se distribuye en vencimientos que no exceden los 180 dias plazo. La
estructura del portafolio se corresponde al perfil conservador al cual esta
dirigido el Fondo.

11
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Grafico 4: Distribucién de inversiones por dias al vencimiento al cierre del 2022
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Finalmente, la participacion de personas naturales y juridicas en el
patrimonio del Fondo al 31 de diciembre de 2022 se compone de la siguiente
manera: Participes naturales poseen un 34.32% de participacion, mientras
que los Participes juridicos representan el restante 65.68%.

2. Fondo de Inversion Abierto Plazo 180

El ano 2022 ha supuesto muchos retos en todos los ambitos, la
postpandemia y el regreso a la normalidad ha representado dificultad para
muchos sectores, los mercados financieros han sido muy volatiles y pese a
ello, el Fondo de Inversion Abierto Plazo 180 se mantuvo relativamente
estable. El promedio anual del patrimonio administrado fue de
USD$19,228.551.67.

12
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En el grafico 5 puede observarse el comportamiento anual y que al 31 de
diciembre el patrimonio cerré con USD$ 18,755,629.63 y que representa un
incremento del 2.95% respecto al patrimonio del cierre del ano anterior.

Grafico 5: Evolucion del patrimonio al cierre mensual
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Un factor importante que se debe tener en cuenta es el perfil al que esta
dirigido el fondo y que durante el 2022 cumplid con las expectativas de un
portafolio moderado acorde a las necesidades de los participes.

Por su parte, la estructura de los participes para el ano 2022, era de 52.66%,
mientras que las personas juridicas representaron el 47.34%.

En cuanto a la rentabilidad anualizada del Fondo se mantuvo estable
alcanzando un 4.8612% en 2022, relativamente menor a la observada el

periodo anterior. El comportamiento de rentabilidad promedio mensual del
Fondo se muestra en el grafico 6.

Grafico 6: Rendimientos promedio mensuales para el afio 2022
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La disminucion de los rendimientos del Fondo se explica a partir la
reestructuracion en el portafolio que busca reducir la duracion promedio
por medio de inversiones con menor plazo y lo que naturalmente involucra
tasas menores. El objetivo del Fondo también es solidificar la liquidez y
cumplir con las obligaciones de este ante la incertidumbre que
experimentan los mercados y el dificil regreso a la normalidad post
pandemiay con altas tasas inflacionarias.

Respecto a las inversiones realizadas, al cierre del ano el portafolio del Fondo
se compone de la siguiente manera: los Depdsitos a Plazo Fijo representan
un 35.06% del total de las inversiones (En 2021. 45.98%); los titulos valores
representan un 35.06% (en 2021 45.73%); las Cuentas Restringidas un 1.88%
(en 2021: 3.79%); y finalmente los reportos de inversion un 10.95% (En 2021:
450%). En el grafico 7 se observa la distribucion de las inversiones.

Grafico 7: Distribucion de inversiones por tipo de instrumento al 31 de
diciembre del 2022

14
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Al 31 de diciembre de 2022, los cinco principales emisores del Fondo son:
Multi Inversiones Mi Banco de R. L. (10.22%), SAC Credicomer, S. A. (9.74%),
Banco Cooperativo Visionariode R. L. (9.59%), Banco Industrial de El Salvador,
S. A. (9.26%) y Banco Atlantida, S. A. (9.06%). En total, el portafolio del Fondo
esta conformado por dieciocho emisores del mercado financiero y de
valores local. Los sectores econdmicos representados dentro del portafolio
son: financiero, bancario, industrial y estatal.

La tabla 3 muestra la composicion del portafolio de inversiones por emisor.

Tabla 3: Composicion de inversiones por emisor respecto al patrimonio al 31 de
diciembre de 2022

INSTITUCION (EMISOR) PARTICIPACION

MULTI INVERSIONES MI BANCO DE R. L. 10.22%

15
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SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO CREDICOMER,

9.74%
S A 7
BANCO COOPERATIVO VISIONARIO DE R.L. 9.59%
BANCO INDUSTRIAL DE EL SALVADOR S. A, 9.26%
BANCO ATLANTIDA, S. A. 9.06%
BANCO PROMERICA, S. A. 8.65%
INMOBILIARIA MESOAMERICANA, S. A. DE C. V. 7.10%
CAJA DE CREDITO DE SAN VICENTE, S. C. DER. L.

6.75%
DEC. V.
BANCO CUSCATLAN DE EL SALVADOR, S. A. 4.81%
SAC APOYO INTEGRAL, S. A. 4.81%
CREDIQ, S. A. DE C. V. 479%
BANCO HIPOTECARIO DE EL SALVADOR, S.A. 3.86%
BANCO AZUL DE EL SALVADOR, SA. 3.46%
MINISTERIO DE HACIENDA DE EL SALVADOR 2.81%
OPTIMA, SERVICIOS FINANCIEROS, S.A. DE C. V. 1.91%
PENTAGONO, S.A. DE C.V. 1.90%
SARAM, S.A. DE C. V. 125%
BANCO DE AMERICA CENTRAL, S. A. 0.03%
TOTAL 100.00%

Fuente: elaboracién propia

Enlo que respecta a la distribucion de inversiones por clasificacion de riesgo,
lo establecido en el Reglamento Interno y las directrices emitidas por el
comité de inversiones, las cuales procura buscar la mejor calificacion de

16
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riesgo posible, de manera que, al cierre del 2022, el 94.60% de las inversiones
se encontraba respaldado por emisores con clasificaciones de riesgo de AAA,
AA, AA-, A+, A-y N-2, el restante 5.40% en instrumentos con categoria N-3.
En la tabla 4 se observa la distribucion de las inversiones por su clasificacion
de riesgo vigente al cierre del ano.

Tabla 4: Distribucion de inversiones por clasificacién de riesgo de emisores al
31 de diciembre de 2022

CLASIFICACION PARTICIPACION (%)
AAA 4.80%
AA 538%
AA- 3.98%
A+ 8.08%
A 15.62%
A- 29.17%
N-2 27.57%
N-3 5.40%
TOTAL 100%

Fuente: elaboraciéon propia

Finalmente, en el grafico 8 se observa la distribucion de inversiones por dias
al vencimiento. Respecto al total del portafolio, el 93.49% del total de las
inversiones tienen vencimientos de hasta 90 dias (en 2021: 46.43%); mientras
que el restante 6.51% se distribuye en inversiones con vencimientos entre de
91 dias hasta mas de 361 dias (en 2021: 53.37%), lo que nuevamente reafirma
la tactica por reducir la duracién del portafolio.

Grafico 8: Distribucion de inversiones por dias al vencimiento al 31 de
diciembre del 2022
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La estructura de inversiones del Fondo esta enfocada en cumplir con el perfil
moderado al que esta dirigido el fondo y a su vez solidificar la liquidez
teniendo presente la volatilidad de los mercados y la tasa de inflacion en la
economia local e internacional.

lll. AUDITORIA INTERNA

En cumplimiento a su plan de trabajo y otras actividades de apoyo a la Alta
Administracion, durante el ano 2022 la Unidad de Auditoria Interna de la
Gestora desarrolld diversas actividades, dentro de las cuales destacan las
siguientes:

= Revision de la informacion administrativa y financiera de la Gestora y
los Fondos de Inversion, incluyendo estados financieros para
publicacion semestral y anual.

= Verificacion del cumplimiento de las obligaciones legales periddicas
por parte de la Gestora y Fondos de Inversion, ante diferentes
entidades publicas y privadas.

» Verificacion del cumplimiento de aspectos formales

18
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» Acompafamiento a la Alta Administracion y Alta Gerencia en la
identificacion y discusion de riesgos, y revision de controles
administrativos, operativos, financieros, tributarios, prevencion de
lavado de dinero, riesgos, seguridad de la informacion, entre otros.

= Participacion en los Comités de Apoyo de la Junta Directiva o de la
Gerencia General en su calidad de miembro o invitado (Auditoria,
Riesgos y Prevencion de Lavado de Dinero y de Activos, Seguridad de
la Informacion, entre otros).

» Verificacion del cumplimiento de los planes de adecuacion de nuevas
normas técnicas par la Gestion de la Seguridad de la Informacion y
Continuidad del Negocio

» Apoyo a la Alta Gerencia en actividades de capacitacion interna para
el personal de la Gestora sobre diversos temas entre los que destacan:
Gobierno Corporativo y Etica, Control Interno, Prevencion del fraude,
entre otros.

» Actualizacidn de conocimientos y competencias a través de charlas,
diplomados y grupos de trabajo desarrollados a través de gremios
profesionales, entidades de regulacion y supervision del estado, y
otras entidades de formacion profesional nacionales y extranjeras,
siendo las principales tematicas gobierno corporativo, auditoria
forense y prevencion del fraude, prevencion de lavado de dinero y de
activos, seguridad de la informacion, impuestos, procesos de
formacion de normas técnicas, entre otros.

IV. OFICIALIA DE CUMPLIMIENTO

El 2022 fue un ano lleno de retos para ir a la busqueda de la simplificacion,
digitalizacion y actualizacion de politicas y procedimientos, considerando la
emision de la nueva normativa.
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Podemos mencionar que para el 2022, Oficialia de cumplimiento reviso y
valido de manera exitosa, 734 expedientes de Participes.

Contar con un Comité de Prevencion de Lavado de Dinero y de Activos, nos
permite realizar diversos esfuerzos encaminados a la Prevencion del delito,
todo gracias a los diferentes puntos de vista que nos hacen identificar
aspectos de mejora en los procesos implementados, para la Gestion de
Riesgo de Lavado de Dinero y de Activos.

Es importante destacar que se dio cumplimiento a los lineamientos
establecidos por la Unidad de Investigacion Financiera de la FGR en el envio
de informacion, tanto via requerimiento como la regulada.

Reuniones del Comité de Prevencion de Remision de informes a Junta
Lavado de Dinero y de Activos Directiva
Se sostuvieron 13 sesiones del Comité 12 informes

Finalmente podemos mencionar que nuestra unidad realizd charlas para
todo el personal, a fin de culturizarlos en materia de prevencion de lavado
de dinero y activos, asi mismo, asistié a charlas externas a fin de seguir
capacitandose y actualizandose.

Charlas Internas Charlas Externas

Se impartieron 6 charlas al personal en materia de Se asistid a 7charlas externas
Prevencién de Lavado de Dinero y de Activos y
Financiamiento al Terrorismo incluyendo la
Entidad Comercializadora

V. GESTION DE RIESGOS

La Administracion Integral de Riesgos es un enfoque estratégico de SGB
Fondos de Inversion, S.A, basada en los principios definidos por la normativa
nacional y extranjera y la estrategia corporativa. La Administracion Integral
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de Riesgos contempla su identificacion, medicidon, monitoreo y mitigacion,
y esta centrada en un proceso de creacion de cultura cuyo objetivo es lograr
gue cada empleado administre el riesgo inherente a sus actividades del dia
a dia.

Asimismo, se ha delegado a la Unidad de Riesgo como area encargada de
velar por el cumplimiento normativo relacionado a:

1. Gestion Integral de Riesgos
Proceso estratégico realizado por toda la entidad, mediante el cual
identifican, miden, controlan, monitorean y comunican los distintos tipos de
riesgos a los que se encuentran expuestas, como los son el riesgo de
mercado, crédito, liquidez, reputacional y operativo.

Dentro de las actividades realizadas durante el ano 2022 que refuerzan la
gestion de riesgos estan:

» |dentificacion de riesgos en nuevos productos;

» Actualizacion de mapas de riesgos operativos;

» Revision de procesos operativos para identificacion de riesgos;

» Analisis y evaluacion de emisores en conjunto con otras areas;

» Lecturay seguimiento del cumplimiento de nuevas normativas;,

» Disenode metodologias parala medicion de todos los tipos de riesgos;

» Seguimiento del cumplimiento de Limites de Inversion y Limites de
Riesgos;

= Seguimientos a eventos de riesgos operativos;

» Actualizacion de Manuales y politicas de gestion de riesgos;

» Actualizacion de Manuales institucionales (Politicas y
procedimientos);

» Desarrollo de capacitaciones al personal para crear una cultura de
riesgos,

» Revision y mejoras al Médulo de Gestion de Riesgos;
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» Elaboracion de informes mensuales sobre la gestion realizada;
» entre otras actividades.

2. Continuidad del Negocio

Proceso de gestion integral que identifica amenazas, potenciales a una
entidad y el impacto que podrian causar a las operaciones del negocio, en
caso de materializarse.

Al 31 de diciembre de 2022 se finalizd el proceso de adecuacion de las
Normas Técnicas para la Gestion de la Continuidad del Negocio — NRP 24. El
plazo de adecuacion fue de dos anos y dentro de las actividades que se
desarrollaron estan:

» Disenoy elaboracion del Analisis de Amenazas;

» BuUsqueday analisis de nuevas estrategias de Continuidad,

» Realizacidon de Pruebas de recuperacion de informacion y visita a los
centros de resguardo de datos alternos;

» Capacitacion al personal en temas de Continuidad del Negocio;

» Creacidny actualizacion de politicas y procedimientos para la gestion
de la continuidad del negocio;

= Comunicacion a la Superintendencia del Sistema Financiero sobre los
avances en el cumplimiento del Plan de Adecuacion a la norma;

* entre otras actividades.

Asimismo, la Unidad de Riesgos a mantenido comunicacion continua con
los miembros del Comité de Riesgos y Junta Directiva para comunicar las
actividades realizadas para la adecuada Gestion de Riesgos y Continuidad
del Negocio, segun el siguiente detalle:

Informes remitidos a Junta

Reuniones de Comité de Riesgos . .
Directiva

22



MEMORIA DE LABORES 2022

13 sesiones 12 informes
Todos los puntos tratados y acuerdos de las sesiones del Comité de Riesgos
han sido documentados en las respectivas actas del Comité e informadas a

la Junta Directiva.

Ademas, para el establecimiento de una cultura de gestion de riesgos en
toda la entidad, la Unidad de Riesgos se ha capacitado en temas
relacionados y ha brindado capacitaciones al personal interno.

Cabe destacar que las capacitaciones internas involucraron a la Alta
Gerencia y empleados de todos los niveles incluyendo personal de nuevo
ingreso.

3. Seguridad de la Informacién

Al 31 de diciembre de 2022 se finalizd el proceso de adecuacion de las
Normas Técnicas para la Gestion de la Seguridad de la Informacion — NRP
23. El plazo de adecuacion fue de dos anos y dentro de las actividades que
se desarrollaron estan:

» Desarrollo de métricas para la medicion y monitoreo del Sistema de
Gestion;

= Monitoreos periddicos de los sistemas utilizados por la entidad;

» Elaboracion de Manual de Politicas de Seguridad de la Informacion
como parte del desarrollo de la Politica de Seguridad de la
Informacion.

» Sensibilizacion en seguridad de la informaciéon por medio de charlay
boletin informativo, con el objetivo de generar la cultura de Seguridad
de la Informacion entre los colaboradores de la compania;

= Apoyo en la gestion de la adquisicion de equipo tecnoldgico para el
areay la institucion.

» Disefo de procedimientos y metodologias para la Evaluacion de
proveedores criticos;
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Reuniones de Comité de Normas, con el propdsito de dar seguimiento
a las actividades de implementacion del plan de adecuacion y
controles de Seguridad de la Informacion.

Comunicacion a la Superintendencia del Sistema Financiero sobre los
avances en el cumplimiento del Plan de Adecuacion a la norma;
Elaboracion y remision de Informes a Comité de Riesgos y Junta
Directiva sobre las actividades desarrolladas para la Gestion de la
Seguridad del Informacion y Ciberseguridad.
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VI. ESTRUCTURA DE ACTIVOS, PASIVOS Y

PATRIMONIO

MEMORIA DE LABORES 2022

SGB, Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Sociedad Salvadoreiia)

Balance General al 31 de Diciembre de 2022y 2021
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Activo

Activo Corriente

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Inversiones Financieras

Cuentas por Cobrar Netas

Otros Activos

Activo no Corriente
Inversiones Financieras a largo Plazo

Total Activos

Pasivo

Pasivo Corriente

Préstamos y Sobregiros con Bancos y Otras Entidades
Cuentas por Pagar

Otras Cuentas por Pagar

Total Pasivo

Patrimonio Neto

Capital

Capital Social

Reservas de Capital

Reservas de Capital

Resultados

Resultado de ejercicio anterior
Resultados del Presente Ejercicio
Total Patrimonio

Total Pasivo mas Patrimonio

Notas

NoOo»n

-
o

11
12
12

15-a
15-b

15-c
15-c

2022 2021
44,815.72 7,413.63
506,611.16 490,118.86
72,711.97 93,048.91
27,307.24 26,549.05
651,446.09 617,130.45
201,015.64 186,860.89
201,015.64 186,860.89
852,461.73 803,991.34
1,799.99 2,174.31
88,968.31 106,535.09
90,768.30 108,709.40
90,768.30 108,709.40
550,000.00 550,000.00
20,258.98 13,724.31
131,557.63 69,425.53
59,876.82 62,132.10
761,693.43 695,281.94
852,461.73 803,991.34
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VII.INVERSIONES PROPIAS

Instrumento Emisor

VCNCFPAIS3 W Corporacién Finanzas de Pais, S.A.
VCNCFPAIS3Y  Corporacion Finanzas de Pais, S.A.
VCNHMETO1 GL Hipotecaria Metrocredit

PBCCSVO01 6 Caja de Crédito de San Vicente, S.C. de R.L. de C.V.
VTRTSDO1 2 Ricorp Titularizadora, S.A.

PBIMSAO02 12 Inmobiliaria Mesoamericana, S. A. de C. V.
PBIMSAO02 3 Inmobiliaria Mesoamericana, S. A. de C. V.

PBPENTAI1 58 Pentagono, S. A.de C. V.
VTRTCCSOO1 B Ricorp Titularizadora, S. A.
PBSARAM2 8 Saram, S.A. de C.V.
VTRTSDO1 4 Ricorp Titularizadora, S.A.
Reportos
Bancos
Total

Valor Nominal

$ 100,000.00
$ 50,000.00
$ 30,000.00
$ 100,000.00
$ 1,015.64
$ 10,000.00
$ 10,000.00
$ 50,000.00
$ 20,000.00
$ 100,000.00
$ 50,000.00
$ 175,871.43
$ 4481572
$ 751,702.79

El rendimiento promedio ponderado de las inversiones es de 4.23%

MEMORIA DE LABORES 2022

Rto. Bruto

4.25%
4.25%
6.25%
5.50%
6.50%
7.00%
7.25%
6.50%
7.00%
6.00%
7.40%
5.88%
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VIIL. PALABRAS FINALES

Este ano 2022, estuvo marcado por la volatilidad de los mercados internacionales,
variable que tuvo su efecto en el desempeno de la plaza local, sin embargo, como
resultado de las sinergias con SGB Casa de Corredores de Bolsa y el liderazgo de un
grupo de trabajo comprometido con los objetivos empresariales, SGB Fondos de
Inversion S.A., logro cerrar el gjercicio fiscal 2022 con una utilidad antes de intereses
e impuestos de USD$93,352.41, ligeramente inferior al resultado de 2021
(USD$95,441.01).

Resultados que de la mano de Dios el cual siempre esta presente en nuestro
guehacer empresarial, el trabajo de todos los colabores de SGB Gestora — SGB Casa
Corredora y la direccion de la Junta Directiva, no hubieran podido ser

posibles.

Finalizamos el 2022, con la firme conviccion que contamos con un equipo
comprometido, capaz de continuar innovando en productos que satisfagan las
necesidades de los inversionistas y brindando a todos nuestros clientes la atencion
personalizada que merecen, consientes que es por medio de la tecnologia y una
mentalidad disruptiva que seremos capaces de acercar nuestros fondos de
inversion a un mayor numero salvadorenos dentro y fuera de nuestras fronteras.

Senores accionistas, solicitamos de ustedes la aprobacién de esta Memoria de
Labores que muestra a grandes rasgos la labor de |la Junta Directiva.
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IX. ESTADOS FINANCIEROS

BALANCE GENERAL

MEMORIA DE LABORES 2022

SGB, Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Sociedad Salvadoreiia)

Balance General al 31 de Diciembre de 2022 y 2021
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Activo

Activo Corriente

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Inversiones Financieras

Cuentas por Cobrar Netas

Otros Activos

Activo no Corriente
Inversiones Financieras a largo Plazo

Total Activos

Pasivo

Pasivo Corriente

Préstamos y Sobregiros con Bancos y Otras Entidades
Cuentas por Pagar

Otras Cuentas por Pagar

Total Pasivo

Patrimonio Neto

Capital

Capital Social

Reservas de Capital

Reservas de Capital

Resultados

Resultado de ejercicio anterior
Resultados del Presente Ejercicio
Total Patrimonio

Total Pasivo mas Patrimonio

Las Notas que se acompaiian forman parte integral de este Estado Financiero

Notas

SNoun

11
12
12

15-a
15-b

15-c
15-¢c

2022 2021
44,815.72 7,413.63
506,611.16 490,118.86
72,711.97 93,048.91
27,307.24 26,549.05
651,446.09 617,130.45
201,015.64 186,860.89
201,015.64 186,860.89
852,461.73 803,991.34
1,799.99 2,174.31
88,968.31 106,535.09
90,768.30 108,709.40
90,768.30 108,709.40
550,000.00 550,000.00
20,258.98 13,724.31
131,557.63 69,425.53
59,876.82 62,132.10
761,693.43 695,281.94
852,461.73 803,991.34

NB. 113
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3,

& 6&’08“0%& ,
{SApyADO

28



MEMORIA DE LABORES 2022

ESTADO DE RESULTADO

SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Sociedad Salvadoreiia)
Estado de Resultados Periodo del 01 de Enero al 31 de Diciembre 2022 y 2021
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota 2022 2021
Ingresos de Operacion 998,980.88 982,384.25
Ingresos por Servicios de Administracion 19 998,980.88 982,384.25

Ingresos por Comercializacién de cuotas de particpacion de fondo de

Inversiones Extranjeras

Gastos de Operaciones 940,510.16 918,247.39
Gastos por Comercializacidn de Fondos de Inversion

Gastos de Operacion Bursatiles

Gastos de Administracion de Cartera

Gastos generales de Administracién y de Personal 22 940,510.16 918,247.39
Gastos por Depreciacion, Amortizacion y Deterioro por Operaciones Corrientes

Gastos por Depreciacion de propiedad, planta y Equipo por Operaciones de

Largo Plazo

Reservas por Incobrabilidad de Cuentas por Cobrar

Resultados de Operacién 58,470.72 64,136.86
Ingresos por Intereses 23 =

Ingresos Financieros 35,666.67 31,936.94
Otros Ingresos Financieros - 104.81

Ganancias (pérdidas ) Netas en Inversiones Financieras
Ganancias (pérdidas ) Netas por Diferencias de Cambios
Ganancias (pérdidas ) Netas por Activos Fisicos e Intangibles
Gastos Financieros por Operaciones con Instrumentos Financieros
Gastos por Obligaciones con Instituciones Financieras 784.98 737.60
Gastos por Cuentas por Pagar

Gastos por bienes en Arrendamiento Financiero

Otros Gastos Financieros

Utilidad (Pérdida) Antes de Impuestos y Reserva 93,352.41 95,441.01
Reserva Legal 6,534.67 6,680.87
Impuesto Sobre la Renta 26,940.92 26,628.04
Utilidad (Pérdida) Desp de Impuesto y reservas 59,876.82 62,132,10

Ajustes de Activos Financieros con Cambios en otra Utilidad Integral
Ganacias o Pérdidas de Activos de Largo Plazo mantenidos para la venta
Revaluaciones

Ajustes por cambios en el valor Razonable de Instrumentos Financieros
Designados para cobertura

Impuesto

Otro resultado integral del ejercicio

Resultado Integral del Ejercicio 59,876.82 62,132,10
Ganancia por Accién de las Operaciones que contintian atribuible a los

accionistas durante el afio (expresado en cifras Absolutas por accién) 15

Basica 0.108867 0.112967
Diluida 0.108867 0.112967
Cantidad de Acciones Comunes en Circulacién 550,000 550,000

Valor Nominal por accién 1.00 1.00

Las Notas que se acompaiian forman parte integral de este Estado Financiero
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Anexo 3
SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversién

(Sociedad Salvadorefia)
Estado de Cambios en el Patri io por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2022 Yy 2021
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

UTILIDADES OTRO

CAPITAL RESERVA OTRAS RESULTADOS NO

DONACIONE RESULTADO PATRIMONIO
SOCIAL LEGAL RESERVAS POR APLICAR DISI'RISBUIBLE s INTEGRAL TOTAL
Saldos al 31 de Diciembre de 2020 550,000.00 7,043.44 - 69,425.53 626,468.97
Efecto de Correciones de Errores
Efecto de Cambios en Politicas Contables
Balance Re-Expresado

Capital Social de Constitucion de la Sociedad

Reducciones de Capital

Dividendos Pagados

Reserva Legal del Periodo 15-b 6,680.87

Utilidad del periodo 62,132.10
Ajustes Netos en el Valor Razonable de las

Inversiones Financieras

Transferencia Netas de Resultados

Realizados

Saldos al 31 de Diciembre de 2021 15 550,000.00 13,724.31 - 131,557.63 - - - 695,281.94
Aumento de Capital Social
Reducciones de Capital
Dividendos Pagados
Reserva Legal del Periodo 15-b 6,534.67

Utilidad del periodo 59,876.82

Ajustes Netos en el Valor Razonable de las

Inversiones Financieras

Transferencia Netas de Resultados

Realizados

Efecto de Correciones de Errores

Efecto de Cambios en Politicas Contables

Saldos al 31 de Diciembre de 2022 15 550,000.00  20,258.98 - 191,434.45 -
—_———es 1>  550,000.00 20,258.98 e

NOTAS

6,680.87
62,132.10

6,534.67
59,876.82

- = 761,693.43

Las Notas que se acompaiian forman parte integral de este Estado Financiero
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FLUJO DE EFECTIVO

MEMORIA DE LABORES 2022

Anexo 4
SGB Fondos de Inversién, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Sociedad Salvadoreiia)
Estado de Flujo de Efectivo Por el Afio Terminado al 31 de diciembre de 2022 y 2021
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)
Notas _ 2022 2021

Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacioén:
Cobros por servicios de administracién 1017,337.32 982,651.03
Cobros por comercializacién de fondos de inversién = -
Intereses y dividendos recibidos 36,942.63 32,850.91
Ingresos por inversiones temporales 2900,934.53 1154,398.75
Pagos por inversiones temporales (2917,695.14)  (1348,509.57)
Pagos al personal (164,170.20) (164,230.44)
Pagos a proveedores de servicios (784,567.51) (751,046.55)
Pago de Impuestos (37,419.58) (18,069.14)
Otros pagos relativos a la actividad (14,718.70) (19,081.92)
Otros cobros relativos a la actividad 16,706.12 17,079.75
Efectivo neto provisto (usado) por actividades de operacién 53,349.47 (113,957.18)
Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversién
Adquisicion de Inversiones Financieras (31,792.63) (75,899.48)
Venta de Inversiones Financieras 15,845.25 34,849.38
Adquisicién de Activos Fisicos e Intangibles - &
Venta de Bienes de Activos Fisicos e Intangibles E =
Efectivo neto provisto (usado) por actividades de inversién (15,947.38) _ (41,050.10)
Flujos de efectivo provenientes de actividades de
financiamiento
Aumento del capital social (nuevos aportes, capitalizacién)
Disminucién del capital social
Ingresos por operaciones de reporto de venta - 1319,267.56
Préstamos Recibidos
Vencimiento de operaciones de reporto de venta - (1389,267.56)
Préstamos Pagados
Pago de Dividendos
Otras actividades de financiamiento
.Efectivo neto provisto (usado) en actividades de financiamiento s (70,000.00)
Incrgmento (Disminucién) Neto en el Efectivo y Equivalentes de 37,402.00 (225,007.28)
Efectivo
Efectivo y Equivalente de Efectivo al 01 de enero 7,413.63 232,420.91
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre 2020 5 44,815.72 7,413.63

Las Notas que se acompafian forman parte integral de este Estado Financiero
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

SGB Fondos de Inversi6n, S.A., Gestora de Fondos de Inversién

(Sociedad Salvadorefia)
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre 2022 y 2021
(Cifras expresadas en Délares de Estados Unidos de Améri )

Nota 1. Identificacion de la Gestora

a) Organizacién y Propésito

SGB Fondos de Inversién, S.A., Gestora de Fondos de Inversién (en adelante “la Gestora™) es una sociedad salvadorefia
regida por las leyes de la Repiiblica de El Salvador y supervisada por la Superintendencia del Sist Fii iero (en
adelante “Ia Superintendencia”). Fue constituida el 29 de junio de 2015 por un plazo indeterminado, el domicilio principal de
la sociedad es la ciudad de San Salvador Repiiblica de El Salvador. La actividad econémica principal de la Gestora es la
administracion de Fondos de Tnversion, asi como la comercializacién de las cuotas de participacion de los fondos que
administre. El inicio de operaciones de la Gestora fue autorizado por el Consejo Directivo de la Superintendencia en sesién
nimero CD 12/2016 de fecha 07 de abril de 2016. A la fecha de los estados financieros no se reportan cambios en la
informacion respecto al periodo anterior que se informa.

b) Naturaleza de los Estados Financieros de la Gestora

Los Estados Financieros son el producto del proceso de identificacién, clasificacion, registro y andlisis de las
operaciones de la Gestora con el propésito de reflejar su posicion financiera a una fecha determinada, asi como los
resultados econdmicos, los cambios en el patrimonio y la gestién del efectivo durante un periodo determinado. Los
Estados Financieros basicos de la Gestora:

- Balance General

- Estado de Resultados Integral

- Estado de Cambios en el Patrimonio

- Estado de Flujo de Efectivo

- Notas a los Estados financieros

¢) Periodo cubierto en los Estados Financieros
Los Estados Fi ieros se pr de forma comparativa y cubren los siguientes periodos como se

4

muestra a continuacion:
- ElBalance General al 31 de diciembre 2022 y 2021, respectivamente.
- El Estado de Resultados I les, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y Estado de Flujos de Efectivo

S

(Método Directo) cubre el periodo comprendido entre el 01 de enero al 31 de diciembre 2022 y 2021.

d)  Aprobacién de los Estados Financieros
Los Estados Financieros fueron aprobados para su emisién y publicacién por la Junta General de Accionistas de la
Gestora en sesion de Junta General de Accionistas de fecha 14 de febrero de 2023, siendo éste el inico ()rgano de
Administracion facultado para autorizar modificaciones en los Estados Financierosya divulgados.

Nota 2. Bases de Preparacién

a) Declaracion Sobre las Bases de Preparacién: Los Estados Financieros han sido preparados de conformidad a las
Normas Contables de la Gestoras de Fondos de Inversion emitidas por el Banco Central que le son aplicables y las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), prevaleciendo la normativa emitida por el Banco Central
cuando haya conflicto con las NIIF. Cuando estas normas presenten diferentes formas y opciones para medir y

contabilizar un mismo elemento o evento se debera adoptar el criterio més conservador de las NIIF.
C&QOANRHV
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SGB Fondos de Inversién, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Sociedad Salvadorefia)
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre 2022 y 2021
(Cifras expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

b) Base de medicion
Los Estados Financieros, han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de los instrumentos
financieros adquiridos para negociacién que son valorizados al valor razonable posteriormente al valor razonable
con cambios en los resultados y los instrumentos financieros mantenidos hasta al vencimiento que son valorizados
con cambios en el patrimonio.

¢) Moneda Funcional y de Py tacio
Los libros de la Sociedad se llevan en délares de Estados Unidos de América. Los Estados Financieros han sido
preparados en ddlares de los Estados Unidos de América (USS$).

d) Uso de Estimaciones y Criterios.
La preparacion de Estados Financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También necesita que la administracién utilice su criterio en el proceso de aplicar los principios contables de
la Gestora, principalmente en la valorizacién de sus activos y pasivos financieros.

e) Cambios en las politicas contables del Fondo
Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2022, no se han efectuado cambios en las politicas contables en
relacion con el afio anterior.

Nota 3. Politicas Contables Significativas

Un resumen de las politicas contables significativas aplicables al Fondo para la elaboracién y presentacion de sus Estados
Financieros se muestra a continuacion:

a) Estados Financieros Bisicos:

Los Estados Financieros basicos para la Gestora de Fondos de Inversién son: el Balance General, el Estado de Resultados
Integral, el Estado de Flujos de Efectivo, el Estado de Cambios en el Patrimonio.

b) Efectivoy equivalentes de efectivo

En equivalentes de efectivo se incluyen los efectos de caja, saldos con bancos y depésitos que devengan intereses con
vencimientos originales de hasta tres meses.

¢) Inversiones financieras

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias.

i. Inversiones conservadas para negociacion. Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, medidos a su
valor razonable con efecto en los resultados, que relinan las siguientes condiciones: Se adquieren con el objetivo de
realizarlos a corto plazo; son parte de una cartera de inversiones financieras identificados y gestionados conjuntamente
para la que hay evidencia de actuaciones reci para g ias a corto plazo.

ii. Inversiones conservadas hasta el vencimiento. En esta categoria se incluyen los activos financieros no derivados con
vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o determinable que la entidad tiene, desde el inicio y en
cualquier fecha posterior, tanto la intencién positiva como la capacidad financiera demostrada de conservarlos hastzg@o AN T04;
vencimiento. La intencion y capacidad de la compaiiia es congruente con las politicas de riesgo y de clasiﬁcacigﬁ‘ del )
activo financiero. & INSCRIPCION Z
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SGB Fondos de Inversién, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Sociedad Salvadorefia)
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre 2022 y 2021
(Cifras expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

d) Bienes muebles
Los bienes muebles se valtian a su costo de adquisicién. La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta sobre la
vida util estimada de los activos. Las ganancias o pérdidas provenientes de retiros o ventas se incluyen en resultados, asi
como los gastos por reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida util de los activos.

e) Ingresos y Gastos
Los ingresos y gastos de la Gestora se reconocen sobre la base de lo devengado.

f) Valorizacién de la moneda extranjera
Las transacciones en moneda extranjera, distintas a las monedas de curso legal, se registran al tipo de cambio vigente a la
fecha de la transaccion y los saldos relacionados se ajustan al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre mensual; las
ganancias o pérdidas derivadas de este ajuste se reconocen en los resultados del ejercicio corriente.

g) Indemnizaciones
Las indemnizaciones a favor de los empleados de la compaiifa son reconocidas y pagadas anualmente, de acuerdo con

las disposiciones del Codigo de Trabajo vigente.

Nota 4. Gestion de los Riesgos Fi ieros y Oper

SGB Fondos de Inversién, S.A., Gestora de Fondos de Inversion, realiza la gestion de riesgos con base en los principios
descritos en la normativa nacional definida por el Banco Central de Reserva.

La Gestion Integral de Riesgos es un proceso continuo y documentado que contempla las etapas de Identificacion, medicion,
control y mitigacion, monitoreo y comunicacion de los diferentes riesgos del negocio.

Para la gestién de los riesgos, la Gestora cuenta con una estructura de gobiemo corporativo bien establecida que incluye una
Junta Directiva activa y comprometida, ejerciendo una perr labor de direccion y/o supervision en el manejo, control y
mitigacion de los riesgos de la Gestora. Tal funcion, es realizada a través del Comité de Riesgos, Comités de Apoyo, Gestor de
Riesgos y Gestor de Seguridad de la Informacién, con ello se aseguran una adecuada gestién de los riesgos garantizindose que
la toma de decisiones sea congruente con el apetito de riesgo de la Gestora.

A continuacion, se presenta la gestion de riesgos desarrollada durante el afio 2022:

a) Riesgo de Crédito

Se considera, como la posibilidad de pérdida debido al incumplimiento de las obligaciones contractuales asumidas por el
emisor de un titulo o porque la calificacion crediticia del titulo, o en su defecto del emisor, se ha deteriorado.

La gestion del riesgo de crédito comprende politicas y procedimientos para evaluar a los emisores con los que se tendran
inversiones, tomando como referencia sus Estados Financieros, calificacién de riesgo, entre otros. Como resultado al cierre del
ejercicio del afio 2022, se posee una calificacion promedio de riesgo de crédito del portafolio de inversion propia de 80.43%
dentro del parametro de Excelente segin nuestra metodologia, asimismo la concentracién del portafolio por emisor no
sobrepasa el limite establecido del 20%.
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b) Riesgo de Mercado

2022 2021
VALOR TCLASIF[CAC]ON VALOR CLASIFICACION
GLASEDEACTIVOS NOMINAL DERIESGO NOMINAL DERIESGO
TITULOS VALORES S 531,015.64 S 486,860.89
VCNCABANKI AT s 100,000.00 N-2
VIRTCCZ01 2 H 765135 AA-
PBPENTA149 $ 50,000.00 N2
PBSARAM2 8 $ 100,000.00 A- N 100,000.00 A-
VIRTSO01 4 $ 50,000.00 AA $ 50,000.00 AA
VIRTCCSO01 B $ 20,000.00 AA-
PBIMSAQ2 12 s 10,000.00 A
VCNCFPAIS 1 DR $ 100,000.00 A-
VCNCFI01 AM $ 30,000.00 N-1
VIRTSDOI 2 $ 11,015.64 AA $ 19,203.54 AA
PBIMSA01 7 $ 20,000.00 N2
PBIMSA2 3 $ 10,000.00 A $ 10,000.00 A
VCNCFPAIS3 W $ 100,000.00 BBB
VCNHMET01 GL $ 30,000.00 Al
VCNCFPAIS3 Y $ 50,000.00 BBB
PBPENTA158 s 50,000.00 N2
PBCCSWI 6 $ 100,000.00 N-2
REPORTOS S 17587143 S 189,110.82
PBIMSAO01 17 $ 71,659.15 A
CEIE2022-4F, $ 40,224.93 AAA
PBCCSWI 6 $ 38,987.35 N2
PBOPTIMA1 23 $ 25,000.00 N-2
VIHVAMCOI 8 $ 14,166.41 A+
VIRTSDOI 1 $ 48413.10 AA
EUROSV2035 $ 50,253.31 AAA
PBCREDICO2 11 N 45,000.00 A-
LETE2021 DN 1 S 31,278.00 AAA
CUENTAS CORRIENTES | S 44,815.72 S 7413.63
BANCO AGRICOLA ] 481572 $ 741363 AAA
TOTAL USS 751,702.79 USS 683,385.34

Mes aiio VaRpromedio e Cumple

2022 S L
Enero $ 7,32820 | 1.22% Si
Febrero $ 8,01994 | 1.27% Si
Marzo $ 8,121.24 | 1.31% Si
Abril $ 7,534.01 | 1.16% 35% Si
Mayo $ 7,102.31 | 1.04% Si
Junio $ 6,643.75 | 0.97% Si
Julio $ 6,300.94 | 0.96% Si

4

Se entendera por riesgo de mercado, a la posibilidad de pérdida, producto de movimientos en los precios de mercado que
generan un deterioro de valor en las posiciones de en sus inversiones propias.

A continuacién, se muestra el valor en riesgos promedio asumido mensualmente conforme a la metodologia utilizada
durante el aiio 2022
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)

Agosto $ 7,74458 | 0.99% Si
Septiembre $7,431.06 | 1.09% Si
Octubre $ 6,981.85 | 0.99% Si
Noviembre | $ 6,781.91 | 0.95% Si
Diciembre $ 6,718.49 | 0.95% Si

Riesgo de Tipo de Cambio
El riesgo de tipo de cambio es la pérdida potencial como consecuencia de las variaciones de tipo de cambio.

Durante el periodo que se informa, la Gestora no invierte en moneda diferente al délar de Estados Unidos de
América.

Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de tipo de interés surge de los efectos de fluctuaciones en los niveles vigentes de tasas de interés del
mercado sobre el valor razonable de activos y pasivos financieros y flujo de efectivo futuro. La Gestora a la fecha no
posee activos ni pasivos financieros disponibles para la venta ya que mantiene sus inversiones hasta el vencimiento,
asi mismo la Gestora a la fecha solo posee titulos de renta fija por lo que la fluctuacién en tasa de interés no se ve

afectada.

Riesgo de Liquidez
Se entenderé por riesgo de liquidez, a la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de los recursos suficientes

para cumplir con las obligaciones asumidas.

Pasivos financieros
Al 31 de diciembre del 2022 y 2021 la Gestora no poseia Pasivos Financieros.

Partidas fuera del Balance General (Cuentas Contingentes)
La informacién registrada en cuentas de orden se detalla a continuacién:

Detalle 2022 2021
Activos Netos de Fondos de Inversion Administrado: 71,531,070.89 82,410,590.06
Instrumentos Financieros Propios en Custodia 531,015.65 486,860.87

$ $
$ $
Garantias Financieras Otorgadas $ 1,100,000.00 | $ 1,100,000.00
Total US$ 73,162,086.54 | USS 83,997,450.93

Valor Razonable de Activos y Pasivos Financieros

Jerarquia del Valor Razonable
La clasificacién de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la importancia de los

inputs utilizados para la medicion, se establece de do con los sigui niveles:

- Nivel 1: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

0A
- Nivel 2: Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para el activo o pasi‘~ 80 Nroﬁv/o
sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de precios). & ”}C
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- Nivel 3: Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicién de valor razonable efectuada es
determinado en su totalidad en base al input o dato del nivel mas bajo que es significativo para la medicién. Para este
propésito, la relevancia de un dato es evaluada en relacién con la medicién del valor razonable en su conjunto. Si una
medicion del valor razonable utiliza datos observables de mercado que requieren ajustes significativos en base a datos no
observables, esa medicion es clasificada como de Nivel 3. La evaluacién de la rel ia de un dato particular respecto de
la medicién del valor razonable en su conjunto requiere de juicio, considerando los factores especificos para el activo o
pasivo.

La determinacion de que constituye el término "observable" requiere de criterio significativo de parte de la administracion
de la Gestora. Es asi como, se considera que los datos observables son aquellos datos de mercado que se pueden
conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan en forma regular, son confiables y verificables, no son privados (de uso
exclusivo), y son proporcionados por fuentes independientes que participan activamente en el mercado pertinente.

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos y pasivos financieros de la Gestora (por
clase) medidos al valor razonable Al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

T 2022
En USS
Deaeriecion | Nivel 1 [Niwiz | Nivers | Total
Activos
Activos Financieros a Valor Razonable con efecto en Resultados
Certificados de Inversiéon $ -
Papel Bursatil $ 270,000.00 $ 270,000.00
Bonos Extranjeros $ 180,000.00 $ 180,000.00
Valores de Titularizaciéon $ 81,015.64 $ 81,015.64
Operaciones de Reporto Activas | $ 175,871.43 $ 175,871.43
"Total USS$ 706,887.07 | USS - USS - US$706,887.07
Pasivos
Pasivos Fi ieros a valor Razonable con Efecto en Resultados
Reportos pasivos ] $ - | l | s -
Total | uss - luss- [uss- [ uss -
l 2021
En USS
Beacxrincion | Nivel 1 [ Nivel2 | Nivels | Total
Activos
Activos Fi ieros a Valor R ble con efe en Res ultados
Certificados de Inversiéon $ -
Papel Bursatil $ 180,000.00 $ 180,000.00
Bonos Extranjeros $ 230,000.00 $ 230,000.00
Valores de Titularizaciéon $ 76,860.93 $ 76,860.93
Operaciones de Reporto Activas | $ 189,110.82 $ 189,110.82
Total US$ 675,971.75 | USS - USS - US$675,971.75
Pasivos
Pasivos Fi ieros a valor R ble con Efecto en Resultados
Reportos pasivos [s -] | | s 2
Total | uss - |lwuss- |wuss- | uss 2 GOANT,
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Ll

iv. Técnicas de valuacion de insumos utilizados para la Medicién del Valor R
La Gestora ha desarrollado una metodologia propia para determinar el valor razonable de sus inversiones propias, la cual
ha sido sometida a revisién y aprobacion de la Junta Directiva. Por su parte, la Superintendencia ha dado la no objecién a
dicha metodologia

e Para el caso de los titulos valores locales, el valor razonable se determina calculando el valor presente los flujos
futuros en concepto de capital e intereses, mismos que se descuentan a una tasa promedio mévil ponderada como
resultado de las tr: iones en mercado primario y secundario del instrumento durante las Gltimas cinco
sesiones moviles contados a partir del dia que se ejecuta el calculo.

e Para el caso de los titulos valores internacionales el valor razonable se determina tomando como fuente de
informacion primaria, los precios de publicados por BLOOMBERG GENERIC.

e Parael caso de las operaciones de Reporto, el valor razonable corresponde al precio transado.

e Para el caso de los Depositos a Plazo Fijo, el valor razonable se mide a través del método de coste amortizado.

d) Riesgo Operacional

Se entenderd por riesgo operacional, a la posibilidad de incurrir en pérdidas debido a fallas en los procesos, de las personas, en
los sistemas de informacion y a causa de acontecimientos externos; el riesgo operacional incluye la gestién de la seguridad de
la informacién, la continuidad del negocio y el riesgo legal.

Durante el afio 2022 se realizaron diferentes actividades como parte de la gestion del riesgo operativo, dentro de las que se
encuentran:

*  Actualizacién de mapas de riesgos operativos;

*  Identificacion de riesgos en nuevos productos;

*  Sensibilizacién en temas de gestion de riesgos, seguridad de la informacién y continuidad del negocio con el objetivo de

generar una cultura de gestion de riesgos en los colaboradores de la compaiiia;

*  Capacitacion continua al personal involucrado en la gestién de riesgos;

*  Creacién y modificacion de politicas y procedimientos para la gestién de riesgos;

*  Revision y desarrollo de metodologias utilizadas en la gestion de riesgos.

*  Revision e implementacion de nuevos controles en procedimientos intemos.

®  Realizacion de pruebas a los planes de contingencia.

" Mejoras en las medidas contingenciales en caso de interrupciones del negocio;

= Elaboracion de informes mensuales sobre la gestion realizada;

Al 31 de diciembre de 2022 finaliz6 el proceso de adecuacién de las Normas Técnicas para la Gestion de la Seguridad de la
Informacién — NRP 23, y Normas Técnicas para la Gestion de la Continuidad del Negocio — NRP 24. El plazo de adecuacién
fue de dos afios.

¢) Riesgo Reputacional.

La Gestora continiia desarrollando una estrategia integral para la gestion del Riesgo Reputacional a través de la gestion de

Gobierno Corporativo, la gestion de cumplimiento regulatorio, la gestion oportuna de quejas y reclamos de clientes, seguimi o0 N7°ﬁv/o

de redes sociales, asi como también de herramientas y esfuerzos diversos tendientes a generar una cultura de cumplimiengen ‘%_
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Nota§5 Efectivo y Equivalentes de efectivo.

Las partidas de efectivo y equivalentes de efectivo liquidos se componen de efectivo y depésitos a la vista en Bancos del

Sistema Financiero Salvadorefio.

El anilisis del saldo inicial y final que figuran en el Estado de Flujos de efectivo es como sigue:

2022 2021
Bancos - Depésitos en cuenta corriente $ 44,815.72 | § 7,413.63
Depésitos a la vista Restringidos $ - $
Total USS$ 44,815.72 | USS 7,413.63

Nota 6 Inversiones Financieras

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo de esta cuenta se integraba de la siguiente manera:

2022 2021
Papel Bursitil $ 150,000.00 | $ 70,000.00
Bonos extranjeros privados $ 180,000.00 | $ 230,000.00
Opcraciones con Pacto de Retroventa $ 17587143 | § 189,110.82
Rendimientos $ 739.73 | $ 1,008.04
Total USS 506,611.16 | USS 490,118.86

Nota 7 Cuentas y Documentos por Cobrar

El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre 2022 y 2021 lo integraban los siguientes conceptos:

2022 2021
Comisiones gor Administracion - Fondo de Inversién abierto $ 6614335 | $ 87.018.60
Rentable de Corto Plazo
Fondo de Inversion Abierto Plazo 180 $ 6,499.12 | § 3,080.31
Otras Cuentas por Cobrar s 69.50 | $ 2,050.00
Total US$72,711.97 | US$93,048.91

Nota 8 Activos Fisicos e Intangibles

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Gestora no poseia activos fisicos e intangibles.

Nota 9 Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Gestora no present6 activos y pasivos por Impuestos diferidos.
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Nota 10 Otros Activos

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 esta cuenta se integraba de la siguiente manera:

2022 2021
Impuestos $ 21,807.24 | $ 21,049.05
Gastos Pagados por Anticipado $ 5,500.00 | $ 5,500.00
Total US$27,307.24 | US$26,549.05

Nota 11 Pasivos Financieros a Valor Razonable

Al 31 de diciembre 2022 y 2021 no se tenian Pasivos Financieros

Nota 12 Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 esta cuenta estaba integrada de la siguiente manera:

Cuentas por pagar:

Otras cuentas por Pagar:

2022 2021
Comisones por Servicios | $ 1,799.99 | $ 2,174.31
Total USS$ 1,799.99 | US$ 2,174.31
2022 2021

Servicios de Terceros $ 53,916.29 | $ 66,998.97
Retenciones $ 3,636.87 | $ 7,668.91
Aportaciones Patronales | $ 1,182.02 | $ 1,086.50
Otras cuentas por pagar | $ 127.44 | $ 103.00
Impuestos $ 30,105.69 | $ 30,677.71
Total US$ 88,968.31 | US$ 106,535.09

Nota 13 Préstamos por Pagar

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Gestora no tenia préstamos por pagar.

Nota 14 Otros Pasivos

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no tenia Otros Pasivos Por Pagar.

Nota 15 Patrimonio Neto

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la composicién del Patrimonio Neto era la siguiente:

a)  Capital Social

2022 2021
Capital Social Minimo | $ 550,000.00 | $ 550,000.00
Total US$ _550,000.00 | USS _ 550,000.00
9
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El Capital Social estaba representado por 550,000 acciones comunes y nominativas con un valor nominal de $1.00.
El Capital Social Minimo requerido vigente para las Gestoras de Fondos de Inversién $512,292.00

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la estructura de la participacion accionaria en la Gestora era la siguiente:

Accionista Participacion %
Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V.,

Casa de Corredores de Bolsa 99.99%
Ana Patricia Duarte de Magaia 0.01%
Total 100.00%

Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, es una entidad supervisada por la
Superintendencia del Sistema Financiero.

b)  Reservas de Capital
De acuerdo con el articulo 123 del Cédigo de Comercio, las Sociedades Anénimas deben calcular de sus utilidades

netas anuales el 7% en concepto de Reserva Legal, cuyo minimo debe ser igual a la quinta parte del Capital Social.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el saldo de la Reserva Legal era el siguiente:

2022 2021
Reserva Legal | $ 20,258.98 | $ 13,724.31
Total US$20,258.98 [ US$ 13,724.31

La Reserva Legal calculada para el afio 2022 fue de $ 6,534.67 ($ 6,680.87 para el afio 2021)

c) Resultados por aplicar
El saldo de esta cuenta corresponde a los resultados netos obtenidos al 31 de diciembre de 2022 y 2021

2022 2021
Resultados netos del periodo $ 59,876.82 | $ 62,132.10
Resultados de ejercicios anteriores | $ 131,557.63 | $ 69,425.53
Total USS 191,434.45 | USS  131,557.63
Nota 16 Pasivos Contingentes y Activos Contingente.
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(Sociedad Salvadorefia)

Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre 2022 y 2021
(Cifras expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

Nota 17 Fondos de Inversién Administrados

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021 la Gestora Administraba dos Fondos de Inversion denominados: Fondo de Inversién
Abierto Rentable de Corto Plazo y Fondo de InversiénAbierto Plazo 180 el cual poseia un Patrimonio Neto de:

2022 2021
Comisiones por Administracion - Fondo de Inversion
Abierto Rentable de Corto Plazo $ WAL il
Fondo de Inversién Abierto Plazo 180 $ 18,755,629.63 | $ 18,217,917.83
Total

USS 71,531,070.89 | USS 82,410,590.06

Nota 18 Garantias Otorgadas

La Gestora ha contratado la siguiente garantia a favor de los Participes, para respaldar la buena gestion del Fondo de
Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo y Fondo de Inversién Abierto Plazo 180:

a) Fianza de fiel cumplimiento por un monto de US$ 1,100,000.00 para un plazo de 12 meses con renovacién en
junio de cada afio.

Durante el afio 2022 y 2021 la Gestora no incurrié en incumplimientos en la gestién administrativa del Fondo de
Inversion.

Nota 19 Ingresos por Servicios de Administracion

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 los ingresos por servicios de Administracién del Fondo fueron los Siguientes:

2022 2021
Ingresos por Servicios de Administracion US$ 998,980.88 | US$ 982,384.25
Total USS 998,980.88 | USS 982,384.25

Nota 20 Ingresos por Comercializacién de Cuotas de Fondos de Inversién Extranjeros

Al 31 de diciembre de2022 y 2021 no se tenian ingresos por comercializacién de Cuotas de Fondos de Inversién
Extranjeros.

Nota 21 Gastos por Comercializacion de Fondos de Inversién

Durante el afio 2022 y 2021 la Gestora no reporté gastos por comercializacién de Fondos de Inversion.
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Nota 22 Gastos Generales de Administracion y Personal

Los gastos incurridos en el ejercicio de 2022 y 2021 fueron los siguientes:

2022 2021

Gastos de Personal $ 156,922.21 | $ 158,180.52
Gastos de Directorio $ 7,037.50 | $ 5,800.00
Otros Gastos de personal y Directorio | $ - $ 21.59
Consumo de Materiales $ - $ 1,335.29
Servicios Publicos e Impuestos $ 504810 | $ 5,009.36
Mercadeo $ 1,340.11 | $ 291237
Seguros y Garantias $ 11,000.00 | $ 12,825.00
Honorarios Profesionales y Otros $ 759,162.24 | $ 732,163.26

Total USS 940,510.16 | US$ 918,247.39

Al 31 de diciembre del 2022 los gastos del personal representaban un 17% de los gastos generales de administracion,
mientras que los servicios de outsourcing que se pagaba a Servicios Generales Bursatiles, S.A de C.V. eran 79% al 31
de diciembre de 2022 y 2021 los gastos por servicios de outsourcing ascendian a $738,349.03 y $720,622.79
respectivamente.

Nota 23. Intereses, Ganancias y/o Pérdidas Netas en Inversiones Financieras Propias

g5

31 de diciembre de 2022 y 2021 la cuenta no reflejaba saldo por intereses ni realizé tr iones que p g
ganancias o pérdidas de capital.

Nota 24 Partes Relacionadas
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existian saldos por operaciones con partes relacionadas.
Nota 25 Informacién Sobre Custodia de Valores y Otros Activos

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021los titulos valores que respaldan las inversiones de la Gestora se encuentran
custodiados en la Central de Depositos de Valores, S.A. de C.V., y se detallan a continuacién:

2022 2021
Papel Bursatil $ 270,000.00 | $ 180,000.00
Inversiones en Fondos de Titularizacién | $ 81,015.65 | $ 76,860.87
Bonos Extranje $ 180,000.00 | $ 230,000.00
TOTAL US$ 531,015.65 | USS$ 486,860.87
A COAN T,
Nota 26 Litigios Pendientes ‘\Q\s O’V/o
& %
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existian litigios pendientes a favor ni en contra de la Gestora. 3 mﬁ%“ | ” 1C 3‘0N o
g b4
‘{—,9 CVPCPA %
8 By, o &
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SGB Fondos de Inversién, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Sociedad Salvadorefia)
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre 2022 y 2021
(Cifras expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

Nota 27 Sanciones

Al 31 de diciembre de 2022, no se tenia conocimientos de procesos Administratives sancionatorio en contra de la Gestora.

Nota 28 Diferencias Significativas entre las Normas Internacionales de Informacién Fi iera (NIIF) y las
Normas Contables Emitidas por el Regulador

No se tiene discrepancias a la fecha del cierre entre las NIIF y las normas Contables emitidas por el ente regulador.
Nota 29 Hechos Ocurridos después del Periodo sobre el que se informa

No se reportan hechos posteriores a la fecha de los Estados Financieros respecto a la fecha de su emisién y aprobacion.
Nota 30 Operaciones de Comercializacién de Cuotas de Participacién de Fondos de Inversién Extranjeros

Durante el afio 2022 y 2021 la Gestora no realizé operaciones de comercializacién de Cuotas de Participacién de Fondos
de Inversion Extranjeros.

Nota 31 Tercerizacién de Servicios
La Gestora ha suscrito un contrato con la sociedad Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V., Casa de Corredores de

Bolsa, para recibir servicios especializados en las siguientes 4reas:
a) Gestion de Riesgos, Informatica, Auditoria Interna, Operaciones, Administracién y Finanzas,
b) Comercializacion de las Cuotas de Participacion de los Fondos de Inversion que la Gestora Administre.
c) Registro de Participes de Fondos de Inversién
d) Los contratos de prestacion de servicios han sido revisados y autorizados por la Superintendencia del Sistema

financiero.
Nota 32. Hechos relevantes
a) Junta Directiva

Junta Directiva inicial

La Junta General de Accionistas celebrada el 11 de febrero de 2020 acordé nombrar la nueva Junta Directiva de la
Sociedad para un periodo de tres afios a partir de la fecha de inscripcién de la Credencial en el Registro de Comercio,
quedando conformada de la siguiente manera:

Presidente : Rolando Arturo Duarte Schlageter
Vicepresidente 4 José Roberto Duarte Schlageter
Secretario : Federico Guillermo Avila Qiiehl
Director Suplente : Carlos Eduardo Ofiate Muyshondt
Director Suplente - William Efrain Calderén Molina
Director Suplente : Joaquin Alfredo Rivas Boschma (COANTG
o 4’/0
La nueva credencial de Junta Directiva fue inscrita en el Registro de Comercio el 9 de marzo de 2020. Al 3LXde %
diciembre de 2022 no se reportan cambios en la Junta Directiva. g |N§‘ comrf ;0N ‘i:
2, CVPCPA 2
9“. %"Uauck Q ."’f
13 {savpo®
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SGB Fondos de Inversién, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
(Sociedad Salvadorefia)
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre 2022 y 2021
(Cifras expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

b) Aprobacién de Ley Bitcoin

Mediante Decreto Legislativo Namero 57 del 8 de junio de 2021, publicado en el Diario Oficial No. 110 del 9 de junio
de 2021, se emiti6 la Ley Bitcoin, la cual estd vigente desde el 7 de septiembre de 2021; la referida ley, tiene como
objetivo la regulacion del bitcoin como moneda de curso legal, irrestricto con poder liberatorio, ilimitado en cualquier
tipo de transaccion y a cualquier titulo que las personas naturales o juridicas, pblicas o privadas requieran realizar;
todo sin perjuicio de la aplicacion de la Ley de Integracién Monetaria, que contintia vigente y da la facultad al dolar
estadounidense como moneda de curso legal.

Mediante resolucion nimero 1003 de fecha 29 de septiembre de dos mil veintiuno el Consejo de Vigilancia de la
Profesion de Contaduria Pablica y Auditoria, emitié la guia de aplicacién contable del bitcoin en El Salvador, para
elaborar la politica contable del reconoci , medicion, presentacion y revelacion de las ti iones y saldos en
los estados financieros que utilizan la base contable de normas internacionales de informacién financiera. Para las
entidades con marco de referencia contable distinto a los adoptados por el Consejo de Vigilancia, se sugiere utilizar la
guia hasta que el ente regulador se pronuncie
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ANEXO1
INFORME DE GOBIERNO CORPORATIVO - ANO 2022

A. INFORMACION GENERAL DE LA ENTIDAD

1. Organizaciéon y Propésito
SGB Fondos de Inversion, S.A,, Gestora de Fondos de Inversion (En adelante “la Gestora”), es
una sociedad salvadorefa, del domicilio de San Salvador y constituida bajo las leyes de |a
RepuUblica de El Salvador. Su actividad econdmica principal es la Administraciéon de todo
tipo de Fondos de Inversion permitidos por la Ley de Fondos de Inversion.

La Gestora es supervisada por la Superintendencia del Sistema Financiero, de acuerdo con
las disposiciones contenidas en la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero,
la Ley de Fondos de Inversidén y la Normativa Técnica emitida por el Banco Central de
Reserva de El Salvador.

Al 31 de diciembre de 2022, la Gestora administraba dos Fondo de Inversion denominados:
“Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo”, el cual fue autorizado por la
Superintendencia del Sistema Financiero en junio de 2016 y “Fondo de Inversidon Abierto
Plazo 180", el cual fue autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero en abril de
2018.

2. Informacioén sobre el Grupo Empresarial
La Gestora forma parte del Grupo Empresarial con accionistas en comun o participaciéon
accionaria, el cual se integra por las siguientes sociedades:

¢La entidad tiene
participacion % de
accionaria en el partici-
Nombre de la Sociedad Giro capital social de pacién
la Gestora?
Almacenes de Desarrollo, Almacén General de No -
S.A. Depdsito
Sociedad General de Prestaciéon de servicios de No -
Inversiones, S.A. de C.V. arrendamiento de
inmuebles
SARAM, S.A. de C.V. Elaboracion de alimentos No -
para animales.
Servicios Generales Servicios de Intermediacioén Si 99.999%
Bursatiles, S.A. de C.V., Casa Bursatil en el Mercado de
de Corredores de Bolsa. Valores.




MEMORIA DE LABORES 2022

B. ACCIONISTAS

1. Estructura de la propiedad accionaria
Al 31 de diciembre de 2022, la estructura de la propiedad accionaria en la Gestora era la

siguiente:
Accionista Cantidad % de
de participacién
Acciones

Servicios Generales Bursatiles, S A. de C.V,, 549,999 99.999%
Casa de Corredores de Bolsa.
Ana Patricia Duarte de Magana 1 0.001%

Total 550,000 100.00%

Los accionistas con participacidn indirecta en la Gestora por medio de Servicios Generales
Bursatiles, S.A. de C.V,, Casa de Corredores de Bolsa, son los siguientes:

Accionista % de participacion
Rolando Arturo Duarte Schlageter 12.39%
Claudia Cristina Duarte de Vasquez 12.39%
Silvia Elizabeth Duarte Schlageter 12.39%
Luis Carlos Duarte Schlageter 12.39%
Maria Margarita Duarte de Cuéllar 12.39%
José Roberto Duarte Schlageter 12.39%
Ana Patricia Duarte de Magafa 12.39%
Francisco Javier Enrique Duarte Schlageter 12.39%
José Miguel Carbonell Belismelis 0.90%
Total 100.00%

2. Cambios en la Propiedad Accionaria

Durante el afo 2022 no hubo cambios en la estructura de la propiedad accionaria en la

Gestora.

3. Sesiones de Junta General de Accionistas

47
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Durante el afo 2022 la Junta General de Accionistas sesiond en una (1) ocasién, segun se

detalla a continuacioén:

Numero de sesion Fecha Tipo de asuntos
abordados
10 15 de febrero de 2022 Ordinarios

La sesion contod con la asistencia del 100% de sus accionistas presentes y representados.

Los asuntos tratados en la junta general de accionistas fueron conforme a lo dispuesto en
el Articulo 223 del Codigo de Comercio.

C. JUNTA DIRECTIVA U ORGANO EQUIVALENTE
1. Miembros previstos en el Pacto Social

De acuerdo con el Pacto Social de la Gestora, la Junta Directiva estara integrada por al
menos tres Directores Propietarios y maximo siete, entre los cuales habra: Presidente,
Vicepresidente y Secretario, con igual cantidad de Directores Suplentes.

Al 31 de diciembre de 2022 los miembros que integraban la Junta Directiva vigente en la

Gestora eran los siguientes:

Nombramiento Nombre Fecha de eleccion Director
Externo

Presidente Rolando Arturo Duarte 1 de Ferrero de 2020 No

Schlageter

Vicepresidente | José Roberto Duarte Schlageter | 11 de Ferrero de 2020 Si

Secretario Federico Guillermo Avila Quehl 1 de Ferrero de 2020 Si

Director Carlos Eduardo Onfate 1 de Ferrero de 2020 Si

Suplente Muyshondt

Director William Efrain Calderdn Molina 1 de Ferrero de 2020 Si

Suplente

Director Joaquin Alfredo Rivas Boschma 1 de Ferrero de 2020 Si

Suplente

Los Directores Presidente, Vicepresidente y Secretario poseen participacidn accionaria
indirecta en la Gestora por medio de Servicios Generales Bursatiles, S. A. de C.V,, Casa de
Corredores de Bolsa.
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Se consideran Directores Externos a quienes no ejercen cargos gerenciales dentro de la
Gestora.

2. Variaciones durante el periodo

En el ano 2022 no hubo variaciones en la integracion de la Junta Directiva.

3. Cantidad de sesiones

Durante el afo 2022 la Junta Directiva de la Gestora sesiond en Trece (13) ocasiones. El Pacto
Social establece sesiones al menos una vez cada dos meses. Los numeros de acta y fecha
de las sesiones se detallan a continuacion:

Numero de Fecha de la sesion
acta
71 25 de enero de 2022
72 15 de febrero de 2022
73 29 de marzo de 2022
74 26 de abril de 2022
75 31 de mayo de 2022
76 28 de junio de 2022
77 26 de julio de 2022
78 17 de agosto de 2022
79 30 de agosto de 2022
80 27 de septiembre de 2022
81 25 de octubre de 2022
82 29 de noviembre de 2022
83 13 de diciembre de 2022

4. Remuneracion de los miembros
Durante el afio 2022 los miembros de la Junta Directiva recibieron remuneraciones en
concepto de Dietas por asistir a las sesiones de la Junta Directiva de la Gestora.

5. Duracién en los cargos
De conformidad con el Pacto Social vigente, los Directores duran en sus cargos tres afos,
pudiendo ser reelectos.

6. Seleccion, nombramiento y destitucién de los miembros de Junta Directiva

De acuerdo con el Cédigo de Gobierno Corporativo de la Gestora, es responsabilidad de los
Accionistas, elegir diligentemente a los candidatos que integraran la Junta Directiva,
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procurando que estos cumplan los requisitos de idoneidad y disponibilidad para dirigir la
Gestora con honestidad y eficiencia, cumpliendo con el marco regulatorio vigente.

Para acreditar la idoneidad de los candidatos para fungir como directores, se debera contar
con las Hojas de Vida actualizadas y demas informacién complementaria que sea requerida
por los accionistas.

7. Politica de Rotacién o Permanencia de los Miembros de la Junta Directiva

De acuerdo con el Codigo de Gobierno Corporativo de la Gestora, las propuestas de
nombramientos de nuevos directores o la continuidad de estos ya sean internos o externos,
podran ser hechas por cualquier accionista por medios escritos o verbales a la Junta General
de Accionistas. En todo caso, las propuestas deberan ser fundamentadas con los requisitos
para ser Directores establecidos en el articulo 29 y en los resultados de las evaluaciones
anuales de gestion de la Junta Directiva, indicadas en el articulo 42 del referido Cédigo.

8. Informe de Capacitaciones recibidas por la Junta Directiva

Durante el afo 2022 la Junta Directiva fue capacitada o actualizada sobre los siguientes
temas de interés:

Tema de Capacitacion Mes
Cestion de Riesgos Noviembre de 2022
Seguridad de la Informacién y continuidad del negocio Noviembre de 2022

9. Autoevaluacién de los miembros de la Junta Directiva

En cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 42 del Cédigo de Buen Gobierno Corporativo,
la Junta directiva realizé la evaluacion de sus miembros a efecto de valorar su desempeno
en sus funciones. Los resultados de la evaluacion se someteran a discusion en la sesion de
Junta Directiva a celebrarse en enero de 2023, previo a su conocimiento por parte de la
Junta General de Accionistas.

D. ALTA GERENCIA

1. Composicion

Al 31de diciembre de 2022, la Alta Gerencia de la Gestora estaba integrada por los siguientes

responsables de Areas:
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Nombre Cargo Mes de
nombramiento
Julia Maria Gerente General Mayo de 2019

Castaneda Hernandez Administradora de Fondos de | Noviembre de 2015

Inversion
Roxana lveth Administradora de Fondos de | Octubre de 2021
Orellana Ramirez Inversion

2. Cambios en la Alta Gerencia

Durante el afo 2022, no hubo cambios en la composicidon de la Alta Gerencia .

3. Politica de Seleccion de Alta Gerencia

De acuerdo con Pacto Social vigente los nombramientos de los miembros de la Alta
Gerencia quedan a discrecion de la Gerencia General, previo cumplimiento de los requisitos
establecidos para el puesto. Para el caso de la Gerencia General, su nombramiento estd
confiado a la Junta Directiva.

E. COMITES DE APOYO NOMBRADOS POR LA JUNTA DIRECTIVA

1. Informacién de los Comités
Para cada Comité de apoyo nombrado por la Junta Directiva de la Gestora se hace
referencia a su conformacién y cantidad de sesiones durante el 2022:

1.1. Comité de Auditoria
Su conformacion y funciones esta regulada de conformidad con el articulo 39 de la Ley

de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero y articulo 21 de las Normas Técnicas
de Gobierno Corporativo (NRP-17).

a. Conformacion

El Comité estd conformado por tres miembros, de los cuales dos son miembros son
independientes.

b. Némina de miembros

Nombre Cargo Mes de
nombramiento
Federico Guillermo Avila QUehl Director Suplente Febrero de 2022

5]
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Carlos Eduardo Ofate
Muyshondt.

Francisco Javier Enrique
Duarte Schlageter

Victor Manuel Martinez
Esquivel

c. Duracién en los cargos

Director Suplente Febrero de 2022

Accionistay miembro de | Febrero de 2022
la Junta Directiva de SGB,

S.A.de CV, Casa de

Corredores de Bolsa

Auditor Interno Febrero de 2022

Los miembros del Comité de Auditoria han sido electos para un plazo de dos afos,

pudiendo ser reelegidos. Los miembros nombrados continUan en sus cargos en tanto

la Junta Directiva no efectle los nuevos nombramientos.

d. Funciones del Comité

De conformidad a la Ley de supervision y Regulaciéon del Sistema Financiero y el

Reglamento del Comité de Auditoria aprobado por la Junta Directiva de SGB, las

funciones del Comité de Auditoria son las siguientes:

Velar por el cumplimiento de los acuerdos de la Junta General de Accionistas, o su
equivalente segun la entidad de que se trate, de la Junta Directiva o su equivalente
y de las disposiciones de la Superintendencia, del Banco Central y de otras
instituciones publicas cuando corresponda;

Dar seguimiento a las observaciones que se formulen en los informes del Auditor
Interno, del Auditor Externo, de la Superintendencia y de otras instituciones
publicas, para corregirlas o para contribuir a su desvanecimiento, lo cual debera ser
informado oportunamente a la Superintendencia;

Informar con regularidad a la Junta Directiva del seguimiento a las observaciones
de los informes listados en el literal b) del presente articulo;

Colaborar en el diseno y aplicacion del control interno proponiendo las medidas
correctivas pertinentes;

Supervisar el cumplimiento del contrato de auditoria externa, monitorear el proceso
de respuesta a las observaciones incluidas por el Auditor Externo en su Carta de
Gerencia;

Opinar ante la Junta Directiva, sobre:
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» Cualquier diferencia de criterio entre la gerencia y los Auditores Externos,
respecto a politicas y practicas contables;

» Elinforme final de los Auditores Externos, especialmente en lo referente a las
salvedades o cualquier calificacidon de la opinidn; y

> El analisis realizado desde el punto de vista técnico para contratar al mismo
auditor para el periodo siguiente o de sustituirlo en su caso.

= Evaluar la labor de Auditoria Interna, asi como el cumplimiento de su plan anual
de trabajo y demas obligaciones contenidas en las “Normas Técnicas de
Auditoria Interna para los Integrantes del Sistema Financiero

= Proponer a la Junta Directiva y ésta a su vez a la Junta General de Accionistas el
nombramiento de los Auditores Externos y del Auditor Fiscal. En la contratacién
de los Auditores Externos debera considerarse su independencia respecto de
otros servicios profesionales proporcionados, tal como lo establece el articulo
relativo a la incompatibilidad con otros servicios profesionales establecido en las
“Normas Técnicas para la Prestacion de Servicios de Auditoria Externa” (NRP-18),
aprobadas por el Banco Central por medio de su Comité de Normas.

= Conocer y evaluar los procesos relacionados con informacién financiera y los
sistemas de control interno de la entidad; y

= Cerciorarse que los estados financieros intermedios y de cierre de ejercicio sean
elaborados cumpliendo los lineamientos normativos.

e. Sesiones

El Comité sesiond cuatro ocasiones durante el ano 2022, en las siguientes fechas:

Fecha de la Sesién
28 de marzo de 2022
28 de junio de 2022
28 de septiembre de 2022
09 de diciembre de 2022

f. Aspectos de mayor relevancia abordados en las sesiones del Comité de
Auditoria

= Conocimiento, discusidon y seguimiento de informes por inspecciones realizadas por
la Superintendencia del Sistema Financiero

U
C
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= Conocimiento, discusidn y seguimiento de informes presentados por la Auditoria
Externay Fiscal

= Conocimiento, discusidn y seguimiento de informes presentados por la Auditoria
Interna

= Conocimiento y seguimiento de los procesos de adecuacion a nuevas Normas
Técnicas emitidas por el Banco Central de Reserva

= Conocimiento y discusion de nuevas normativas o sus modificaciones

= Conocimiento, discusiony aprobacion del Plan de Trabajo anual de Auditoria Interna

= Conocimiento y discusion de asuntos de control interno

=  Aprobacidon de Manuales Operativos

= Discusidn de asuntos de caracter tributario, entre otros asuntos de interés

g. Cambios en el Comité

Durante el ano 2022 se produjeron cambios en la estructura del Comité como se detalla
a continuacion:

Incorporaciéon de nuevo miembro

Nombre Cargo Mes de
nombramiento
Francisco Javier Enrique Accionista y miembro de la Febrero de 2022
Duarte Schlageter Junta Directiva de SGB, S.A.
de C.V., Casa de Corredores
de Bolsa

1.2. Comité de Riesgos

a. Conformacion
El Comité se encuentra integrado por cinco (5) miembros en total.

b. Némina de miembros
Al 31 de diciembre de 2022 el Comité de Riesgos se encontraba integrado de la siguiente

manera:
Nombre o Cargo Unidad Administrativa o Area Mes de
a la que pertenece nombramiento
Rolando Arturo Duarte Junta Directiva Febrero de 2020
Schlageter (Director Presidente)
Joaquin Rivas Boschma Junta Directiva Febrero de 2020
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(Director Suplente, miembro

externo)
Maritza Esmeralda Vargas | Unidad de Riesgos Febrero de 2020
Douglas Ernesto Chavez Gerencia de Operaciones - Febrero de 2020
Ramirez SGB, S.A. de C.V.
Ligia Elizabeth Iraheta de Asesora y delegada por Febrero de 2020
Duarte parte de la Gerencia General

de la Gestora

Cambios en el Comité

Durante el ano 2022 no hubo cambios en el comité de riesgos.

Funciones del Comité

De conformidad con las Normas Técnicas para la Gestion Integral de Riesgos de las
Entidades de los Mercados Bursatiles (NRP-11} y el Manual de Gestion de Riesgos
aprobado por la Junta Directiva de SGB, las funciones del Comité de Riesgos
comprenderan, como minimo, las actividades siguientes:

Velar por que la Gestora cuente con la adecuada estructura organizacional, politicas,
manuales y recursos para la Gestion Integral de Riesgos;

Proponer para aprobacion de la Junta Directiva, al menos lo siguiente:

Las politicas y manuales para la gestidn integral de riesgos, asi como las eventuales
modificaciones que se realicen a los mismos;

Los limites de exposiciéon a los distintos tipos de riesgos identificados por SGB;

Los mecanismos para la implementacién de acciones correctivas, asi como los
planes de contingencia a adoptar; y

Los casos o circunstancias especiales en los cuales se puedan exceder los limites de
exposicion, asi como los controles especiales sobre dichas circunstancias;

Validar:

» La metodologia para identificar, medir, controlar, mitigar, monitorear y
comunicar los distintos tipos de riesgos a los que se encuentra expuesta SGB,
asi como sus eventuales modificaciones, asegurandose que la misma
considere los riesgos criticos de las actividades que se realizan; y

» Las acciones correctivas propuestas por el Gestor de Riesgos en el caso que
exista desviacidon con respecto a los niveles o limites de exposicidn asumidos;

» Informar a la Junta Directiva sobre los riesgos asumidos por la Gestora y los
Fondos de Inversidn administrados por esta, su evolucién, sus efectos en los
niveles patrimoniales de SGB y las necesidades adicionales de mitigacién, asi
como de sus acciones correctivas;
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» Informar a la Junta Directiva la ejecucidon de las politicas aprobadas, velando
por que la realizacién de las operaciones de la Gestora y fondos de Inversiéon
administrados por esta se ajusten a las politicas y procedimientos definidos
para la gestion de los riesgos;

» Requerir y dar seguimiento a los planes correctivos para normalizar
incumplimientos a los limites de exposicion o deficiencias reportadas; y

» Informar a la Junta Directiva sobre el resultado de los informes elaborados
por la Unidad de Riesgos o quien haga sus veces.

e. Sesiones

Durante el afo 2022, el Comité sesiond en trece (13) ocasiones. Las Normas Técnicas
para la Gestidn Integral de Riesgos de las Entidades de los Mercados Bursatiles
establecen un minimo de 4 reuniones en el afo. Los nUmeros de acta y fecha de las
sesiones se detallan a continuacion:

Numero Fecha de la sesion
de acta

47 12 de enero 2022

48 10 de febrero 2022

49 10 de marzo 2022

50 19 de abril 2022

51 12 de mayo 2022

52 09 de junio 2022

53 14 de julio 2022

54 18 de julio 2022

55 16 de agosto 2022

56 14 de septiembre 2022

57 13 de octubre 2022

58 10 de noviembre 2022

59 15 de diciembre 2022

f. Principales asuntos abordados por el Comité

e Discusiéon y analisis de resultados de las inspecciones y evaluaciones realizadas
por la Superintendencia del Sistema Financiero relacionadas a la gestién de
riesgos de la Gestora.

e Informes de la Unidad de Riesgos respecto al monitoreo diario de los riesgos y
metodologias utilizadas.

e Revisién y aprobacién de Manuales de Politicas y Procedimientos de la Gestora.

e Hechos Relevantes de la Gestién de Riesgos
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e Presentaciony discusién de normativas en consulta o aprobadas

e Presentacion de desarrollo de nuevos proyectos para la Gestién de Riesgos

e Resultados de pruebas realizadas a los Planes de Contingencia y de Continuidad
del Negocio

e Discusion de asuntos relacionados a la Continuidad del Negocio y Seguridad de
la Informacion.

1.3. Comité especial de Normas

a. Propésito

Su conformacidén estad regulada de conformidad con el articulo 8 de la Normas Técnicas
para la Gestidn de la seguridad de la informaciéon NRP-23 y Normas técnicas para la
Cestion y continuidad del Negocio NRP-24 donde expresa literalmente
Responsabilidades de la Unidad de Riesgos, proponer al Comité de Riesgos o quien haga
sus veces, la creacion de Comités, areas o cargos especializados para el cumplimiento de
las responsabilidades relacionadas con la gestién de la seguridad de la informacién.

Dicho comité ha sido creado para efectos de dar seguimientos a los planes de
adecuacién que tendrd un periodo de implementacion de dos aflos partiendo de la fecha

entrada en vigencias de dichas Normas 01 de julio 2020.

b. Conformacion

Al 31 de diciembre de 2022 el Comité concluyd sus funciones con los siguientes

miembros:

Nombre

Cargo

Mes de creacion
del comité

Julia Maria Castaneda
Hernandez

Ana Patricia Duarte de
Magafa

Claudia Cristina Duarte

Maritza Esmeralda Vargas
Victor Manuel Esquivel

Romana Guadalupe
Mundo
Alexia Maria Ayala Alférez

Gerente General de la Gestora

GCerente General de SGB, S A de CV,
Casa de Corredores de Bolsa

Cerente de Proyectos de SGB, S.A. de
C.V., Casa de Corredores de Bolsa
Gestor de Riesgos

Auditor Interno

Auxiliar de Auditoria Interna

Gestora de la Seguridad de la
Informacion.

Noviembre de 2020

Noviembre de 2020

Noviembre de 2020

Noviembre de 2020

Noviembre de 2020

Junio de 2022

Noviembre de 2022
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Durante el afno 2022 el Comité sufrid los siguientes cambios en su estructura:

Miembros salientes

Nombre

Cargo

Mes de salida

Abel Antonio Jiménez

Gestor de |la Seguridad de la
Informacion.

Junio de 2022

Bryan Omar Pérez Jiménez

Cestor de |la Seguridad de la
Informacion.

Noviembre de
2022

Miembros entrantes

Nombre

Cargo

Mes de
Entrada

Bryan Omar Pérez Jiménez

Cestor de la Seguridad de la
Informacion.

Junio de 2022

Romana Guadalupe Mundo

Auxiliar de Auditoria Interna

Junio de 2022

Alexia Maria Ayala Alférez

Cestor de la Seguridad de la
Informacion.

Noviembre de
2022

d. Duracion en los cargos

Mientras dure el proceso de implementacién de las Normas Técnicas para la Gestion de
la Seguridad de la Informacion — NRP 23 y Normas Técnicas para la Gestion de la
Continuidad del Negocio — NRP 24.

e. Funciones del Comité

e Darseguimientos a los Planes de Adecuacién

e Dar seguimientos a las Gestiones realizadas por el Gestor de la Seguridad de la

Informacidn y continuidad del Negocio.

e Revisar propuestas de politicas y procedimientos para

la Seguridad de

Informacidén y Continuidad del Negocio, entre otras actividades relacionadas.

f. Sesiones.

El Comité especial de Normas sesiond 43 ocasiones durante el ano 2022. Los temas

abordados y acuerdos se encuentran respaldados en las actas respectivas.
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1.4. Comité de Prevencion de lavado de dinero y activos

a. Conformacion

Al 31 de diciembre de 2022 el Comité se encontraba conformado por siete (7) miembros
en total, incluyendo al Oficial de Cumplimiento y un miembro de la Junta Directiva.

b. Duraciéon en los cargos

Los miembros del Comité de Riesgos han sido electos por un plazo indefinido.

c. Funcion del Comité

El Comité de Cumplimiento apoyara las labores de la Oficialia de Cumplimiento, en
aspectos como los siguientes:

e Discutiry pre - aprobar el Plan de Trabajo Anual de la Oficialia de Cumplimiento.

e Revisary pre- aprobar el Plan de Capacitacion en materia de prevencion de lavado
de dinero.

e Velar por el cumplimiento de las normas correspondientes para la apertura de
expedientes de clientes, asi como de su actualizacion.

e Velar porgue los sistemas de automatizacidbn monitoreen las transacciones
monetarias y electronicas en cumplimiento con las normas legales y politicas
vigentes.

e [Estar en constante asesoramiento y capacitaciéon en materia de cumplimiento.

e Fijar losfiltros de control sobre las operaciones ya mediante medios de pago fisico o
electrénico.

e Revisar procedimientos, normas y controles implementados por la entidad para
cumplir con la Ley y sus normas vigentes.

e Reunirse peridodicamente con el fin de revisar las deficiencias relacionadas con el
cumplimiento de los procedimientos implementaos y tomar medidas y acciones
para corregirlas

d. Sesiones

Durante el afo 2022 el Comité sesiond en trece (13) ocasiones. Los nUmeros de acta y
fecha de las sesiones se detallan a continuacion:

Numero de acta Fecha de la sesion
50 13 de enero 2022
51 11 de febrero 2022

u
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52 17 de marzo 2022

53 21 de abril 2022

54 19 de mayo 2022

55 09 de junio 2022

56 23 de junio de 2022

57 21 de julio 2022

58 18 de agosto 2022

59 21 de septiembre 2022
60 19 de octubre 2022

6l 24 de noviembre 2022
62 08 de diciembre 2022

e. Aspectos de mayor relevancia abordados en las sesiones del comité

e Reportes de revision de expedientes de clientes por nuevas cuentas o
actualizaciones de datos

e Discusién y aprobacién de manuales y procedimientos internos para la
prevencion de lavado de dinero y de activos

e Conocimiento y discusion de informes del Oficial de Cumplimiento

e Conocimiento y discusidon de metodologias de trabajo asociadas con la gestidn
del riesgo de lavado de dinero y de activos

e Conocimiento y discusion de los informes mensuales de segmentacion de
clientes por categoria de riesgo de lavado de dinero y de activos

e Conocimiento y analisis de casos y operaciones inusuales

e Conocimiento de informes remitidos o por remitir a la Fiscalia General de la
Republica u otras instancias facultadas.

e Conocimiento y discusion de la ejecucion del Plan de Trabajo del Oficial de
Cumplimiento

e Conocimiento y discusion de manuales de politicas y procedimientos de la
Oficialia de Cumplimiento, entre otros temas relacionados con la gestidon del
riesgo de lavado de dinero y financiamiento al terrorismo.

f. Cambios en el Comité

Durante el afo 2022 el Comité de Prevencién de Lavado de Dinero y de Activos sufrié
un cambio en su estructura

Mes Descripcion del cambio

Agosto 2022 Incorporacién de nuevo Oficial Suplente, por renuncia del
anterior.
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Agosto 2022 Cambio de integrante representante del Area de Mercadeo
y Ventas

1.5. Comité de Inversiones de la Cuenta Propia

a. Conformacion

El Comité se encuentra integrado por cuatro (4) miembros en total.

b. Némina de miembros

Al 31 de diciembre de 2022 el Comité de Inversiones se encontraba integrado de la
siguiente manera:

Tipo de Mes de nombramiento
miembro o ultima ratificacion
Nombre y cargo
Ligia Elizabeth Iraheta de Duarte Titular Diciembre de 2022
Ana Patricia Duarte de Magana Titular Diciembre de 2022
Douglas Ernesto Chavez Ramirez Titular Diciembre de 2022
Julia Maria Castaneda Hernandez Diciembre de 2022

Cambios en el Comité

Durante el afo 2022 el Comité no sufrié cambios en su estructura

d. Funciones del Comité

Apoyar a la Alta Administracidn en las decisiones de inversién de los recursos propios
que representan el Patrimonio de la Gestora de Fondos de Inversion.

Asuntos discutidos en el Comité

e Presentacion y discusidon de los informes de evaluacién de Casas de Corredores de
Bolsa

e Conocimiento y discusién de las alternativas de inversiéon
e Lineamientos sobre las operaciones de inversidon de los recursos de la Gestora

f. Sesiones

Durante el ano 2022 el Comité sesiond en doce (12) ocasiones.
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1.6. Comité de Inversiones del Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto
Plazo

a. Conformacion

El Comité se encuentra integrado por siete (6) miembros en total.

b. Némina de miembros

Al 31 de diciembre de 2022 el Comité de Inversiones se encontraba integrado de la
siguiente manera:

Nombre Tipo de Mes de

miembro nombramiento o

ultima ratificacion
Rolando Arturo Duarte Schlageter Propietario Diciembre 2022
William Efrain Calderédn Molina Propietario Diciembre 2022
Ana Patricia Duarte de Magafa Propietario Diciembre 2022
Ligia Elizabeth Iraheta de Duarte Suplente Diciembre 2022
Gerardo José Martinez Castro Suplente Diciembre 2022
Rolando Gerardo Duarte Westerhausen Suplente Diciembre 2022
Julia Maria Castaneda Hernandez Invitado Diciembre 2022

c. Cambios en el Comité

Durante el afio 2022 el Comité sufrid los siguientes cambios en su estructura.

Miembros entrantes

Nombre Tipo de Mes de
miembro nombramiento
Gerardo José Martinez Castro Suplente Diciembre 2022

Miembros salientes

Nombre Tipo de Mes de salida
miembro
Cindy Armida Sandoval Suplente Diciembre 2022

d. Funciones del Comité
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De conformidad a las Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversidn,
(NDMC-07), las funciones del Comité de Inversiones comprenderan, como minimo, las
actividades siguientes:

Definir las directrices generales de inversion del Fondo, supervisar la labor del
administrador de inversiones y velar por el desempeno adecuado del portafolio;
Proponer a la Junta Directiva la metodologia de valorizacién de las inversiones del
Fondo, de acuerdo con lo establecido en las Normas técnicas que emita el Banco
Central para tales efectos, en los casos de que no se disponga de la informacién
relativa al precio o cotizacién de algun instrumento u operacidén por un agente
especializado en valuacién de valores o de los sistemas de informacidon
correspondientes;

Aprobar la estrategia de inversiones del Fondo, sobre la base de la politica de
inversion establecida en el Reglamento Interno;

Disponer los procesos para evaluar las posibles inversiones del Fondo;

Dar el seguimiento adecuado a los activos que integran las inversiones del Fondo;
Evaluar si las recomendaciones de la unidad de riesgos son tomadas en cuenta, en
caso contrario evaluar las justificaciones respectivas;

Supervisar el manejo de la tesoreria;

Supervisar el cumplimiento de la politica de inversién del Fondo, asi como el
cumplimiento de los objetivos planteados;

Proponer la realizacidn de auditorias en las inversiones del Fondo;

Evaluar las estrategias necesarias para la regularizacién en caso de incumplimientos
a las politicas de inversioén; y

Presentar a la Junta Directiva informes sobre las inversiones realizadas, en la
periodicidad que determine la Gestora.

Sesiones

Durante el aflo 2022 el Comité sesiond en doce (12) ocasiones. Las Normas Técnicas para

las Inversiones de los Fondos de Inversidn establecen al menos una reunidén por mes.

1.7. Comité de Inversiones del Fondo de Inversion Abierto Plazo 180

a.

Conformacion

El Comité se encuentra integrado por siete (6) miembros en total.

b.

Nomina de miembros
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Al 31 de diciembre de 2022 el Comité de Inversiones se encontraba integrado de la
siguiente manera:

Nombre Tipo de Mes de

miembro nombramiento o

ultima ratificacion
Rolando Arturo Duarte Schlageter Propietario Diciembre 2022
William Efrain Calderdn Molina Propietario Diciembre 2022
Ana Patricia Duarte de Magafia Propietario Diciembre 2022
Ligia Elizabeth Iraheta de Duarte Suplente Diciembre 2022
Gerardo José Martinez Castro Suplente Diciembre 2022
Rolando Gerardo Duarte Westerhausen Suplente Diciembre 2022
Julia Maria Castaneda Hernandez Invitado Diciembre 2022

c. Cambios en el Comité

Durante el afo 2022 el Comité sufrid los siguientes cambios en su estructura.

Miembros entrantes

Nombre Tipo de Mes de
miembro nombramiento
Gerardo José Martinez Castro Suplente Diciembre 2022

Miembros salientes

Nombre Tipo de Mes de salida
miembro
Cindy Armida Sandoval Suplente Diciembre 2022

d. Funciones del Comité

De conformidad a las Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversion,
(NDMC-07), las funciones del Comité de Inversiones comprenderan, como minimo, las
actividades siguientes:

e Definir las directrices generales de inversidén del Fondo, supervisar la labor del
administrador de inversiones y velar por el desempefio adecuado del portafolio;

e Proponer a la Junta Directiva la metodologia de valorizaciéon de las inversiones del
Fondo, de acuerdo con lo establecido en las Normas técnicas que emita el Banco
Central para tales efectos, en los casos de que no se disponga de la informacion
relativa al precio o cotizacién de algun instrumento u operacidén por un agente
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especializado en valuacién de valores o de los sistemas de informacidon
correspondientes;

e Aprobar la estrategia de inversiones del Fondo, sobre la base de la politica de
inversion establecida en el Reglamento Interno;

e Disponer los procesos para evaluar las posibles inversiones del Fondo;

e Dar el seguimiento adecuado a los activos que integran las inversiones del Fondo;

e Evaluar si las recomendaciones de la unidad de riesgos son tomadas en cuenta, en
caso contrario evaluar las justificaciones respectivas;

e Supervisar el manejo de la tesoreria;

e Supervisar el cumplimiento de la politica de inversion del Fondo, asi como el
cumplimiento de los objetivos planteados;

e Proponer la realizacidn de auditorias en las inversiones del Fondo;

e FEvaluar las estrategias necesarias para la regularizacién en caso de incumplimientos
a las politicas de inversioén; y

e Presentar a la Junta Directiva informes sobre las inversiones realizadas, en la
periodicidad que determine la Gestora.

e. Sesiones

Durante el aflo 2022 el Comité sesiond en doce (12) ocasiones. Las Normas Técnicas para
las Inversiones de los Fondos de Inversidn establecen al menos una reunién mes.

2. Selecciéon, nombramiento y destitucion de los miembros de los Comités

La Gerencia General propone a la Junta Directiva los miembros para los Comités de
Apoyo, tomando en cuenta las capacidades y conocimientos adquiridos. La Junta
Directiva aprueba los nombramientos y los respectivos reemplazos en caso de que
alguno presentare imposibilidad permanente de asistir a las sesiones o fuera relevado
de sus responsabilidades por otras razones. Si algun miembro no cumple con los
requisitos de idoneidad exigidos, se debe proceder a su sustitucion.

3. Renuncias de los miembros de Comités

Los miembros que deseen renunciar a su nombramiento deben hacerlo mediante carta
dirigida a la Junta Directiva de la Gestora.

4. Remuneraciones para los miembros de los Comités

La Junta Directiva ha establecido remuneraciones en concepto de Honorarios para los
Directores miembros de los Comités de Apoyo a la Junta Directiva por cada sesion.
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5. Evaluacion de los miembros de los Comités de Apoyo

En cumplimiento a lo dispuesto en el Cédigo de Buen Gobierno Corporativo, los Comités
de Apoyo a la Junta Directiva realizaron autoevaluacion de su gestion. Los resultados
seran conocidos y discutidos en la sesion de Junta Directiva a celebrarse en enero de
2022.

4. MONITOREO Y CONTROL EXTERNO E INTERNO

1. Auditoria Externa

En febrero de 2022 la Junta General de Accionistas de la Gestora contraté la Firma del
Contador PuUblico Francisco Antonio Rivera Rivas, para realizar la Auditoria Externa en
los Estados Financieros del ejercicio 2022 para la Gestora, y a la BDO Figueroa Jiménez
& Co., SA. para los Fondos de Inversién administrados por la Gestora.

Durante el ano 2022 los Auditores Externos no realizaron otros trabajos para la Gestora
o para los Fondos de Inversion distintos de los servicios de auditoria externa para los que
fueron contratados.

2. Unidades de Monitoreo y Control Interno

a. Nombramientos y funciones

En cumplimiento a las disposiciones contenidas en la Ley de Supervision y Regulacion
del Sistema Financiero, Ley Contra el Lavado de Dinero y de Activos y Financiamiento al
Terrorismo, Instructivos y Normas Técnicas sobre Gestion de Riesgos y de Monitoreo y
Control, la Gestora cuenta con funcionarios nombrados por la Junta Directiva para
ejercer las funciones de gestién de riesgos, monitoreo y control en las siguientes areas:

Areay cantidad de Funciones principales
nombramientos

a) ldentificar, medir controlar, monitorear y comunicar los

Gestion de Riesgos: riesgos en que incurre la Gestora dentro de sus diversas
areas y sus efectos en la solvencia de la Gestora, de
1 nombramiento: conformidad a las politicas y metodologias aprobadas;

Gestor de Riesgos |b) Disefiar y proponer al Comité de Riesgos para su
aprobacién las estrategias, politicas, procedimientos y los
manuales respectivos para la gestién integral de riesgos y
de cada uno de los riesgos especificos identificados, asi
como sus modificaciones;

c) Proponer para su aprobacién las metodologias, modelos y
parametros para la gestion de los distintos tipos de riesgos
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Seguridad de Ia
Informacion

1 Nombramiento:
Gestor de la

Seguridad de la
Informacion.

a gue se encuentra expuesta la Gestora, incluyendo el
detalle de cambios en los factores de riesgos aplicables a la
Gestoray la evolucidn histérica de los riesgos asumidos;
Informar periddicamente al Comité de Riesgos sobre la
evolucién de los principales riesgos asumidos por la
Gestora, incluyendo el detalle de cambios en los factores
de riesgos aplicables a la Gestora y la evolucidn histérica de
los riesgos asumidos;

Opinar sobre los posibles riesgos que conlleve el
establecimiento de nuevos productos, operaciones y
actividades, asi como los cambios importantes en el
entorno de negocios de la Gestora;

Dar seguimiento periddico a las acciones correctivas
presentadas por las diferentes areas de la Gestora para la
mejora en la gestion de riesgos, los cuales debera hacer del
conocimiento al Comité de Riesgos y la Alta Gerencig;

Dar seguimiento al cumplimiento de los limites de
exposiciones al riesgo, sus niveles de tolerancia por tipo de
riesgo cuantificables y proponer mecanismos de
mitigacion a las exposiciones e informar al Comité de
Riesgos; y

Elaborar y proponer al Comité de Riesgos planes de
contingencia, continuidad del negocio y pruebas de
tension para gestionar cada uno de los riesgos en forma
particular en situaciones adversas;

Elaborar y proponer al Comité de Riesgos, las politicas y
metodologias para la gestion de la seguridad de la inform
acion.

Coordinar entre las diversas areas relevantes de la entida
d la administracion del SGSI

Velar por una gestiéon eficaz de la seguridad de la informa
cion

Proponer un manual de controles especificos de segurid
ad de la informacidn, al Comité de Riesgos para su evalua
cién y validaciéon y posteriormente someterlo a aprobacid
n de la Junta Directiva;

Coordinar con las areas correspondientes la implementa
cion de los

controles de seguridad de la informacién en toda la entid
ad y en las operaciones o procesos tercerizados, relacion
ados con activos de informacién de acuerdo a la clasificac
ion de la entidad.

(@)
~J
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Oficialia de
Cumplimiento:

2 nombramientos:

Oficial de
Cumplimiento
Titular y Oficial de
Cumplimiento
Suplente

Disefar y proponer, al Comité de Riesgos para su evaluaci
on y validacioén, las métricas que permitan revisar y monit
orear la seguridad de la informacion.

Desarrollar actividades de concientizacion a todo el perso
nal en seguridad de la informacion.

Evaluar los incidentes de seguridad de |la informaciény d
e ciberseguridad y recomendar, a las instancias correspon
dientes, acciones preventivas correctivas, de acuerdo a pr
ocedimientos internos que establezca la entidad; y
Informar al Comité de Riesgos los aspectos relevantes de
la gestion de la seguridad de la informacion para una opo
rtuna toma de decisiones.

Dar estricto cumplimiento al marco legal y normativo en
materia de prevencién de lavado de dineroy de activos
y de financiamiento al terrorismo e instrucciones
generadas por la UIF y la Superintendencia;
Elaborar las politicas y procedimientos de prevencion de
LD/FT para su posterior aprobacion por la Junta
Directiva u Organo de Administracion;
Elaborar una matriz de riesgos en la cual se evalien e
identifiquen los riesgos a que esta expuesta la entidad
considerando los factores de riesgos definidos por estas
normas;
Realizar monitoreos permanentes a través de sistemas
informaticos y de otros medios a las transacciones
realizadas por los clientes, usuarios y empleados de la
entidad, para establecer la existencia de casos
considerados como irregulares o sospechosos que
ameriten informarse a la UIF de conformidad con lo
previsto en las disposiciones legales vigentes; (1)
Elaborar, desarrollar y difundir a todo el personal de la
entidad, por lo menos una vez al afo, programas de
capacitacion relacionados con la prevencion de los
riesgos de LD/FT; los referidos programas de
capacitacion deberan estar en funcién de lo dispuesto
en el Art. 35 literal " de la Ley de Supervision y
Regulacion del Sistema Financiero;
Comunicar en forma directa a la UIF y a otras
autoridades competentes, de acuerdo con cada caso y
en lo que sea pertinente, la informacién siguiente: (1)
i. Reportes de operaciones irregulares o)
sospechosas;

A
co
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Auditoria Interna:

1 Nombramiento:

Auditor Interno

g)

ii. Reportes de operaciones en efectivo de
conformidad al umbral establecido en la Ley
Contra el Lavado de Dinero y de Activos segun las
disposiciones legales; y,

iil. Los actos y de las operaciones internas que
impliquen actividades que generen preocupacion
en las Entidades y, en su caso, de los empleados,
funcionarios o miembros de la Junta Directiva
involucrados que por tal motivo se hayan separado
de sus puestos.

Implementar las herramientas informaticas para el

control y monitoreo de las transacciones efectuadas por

los clientes y usuarios de la entidad,;

Valorar el contenido de los reportes de operaciones

inusuales recibidos de las diferentes areas de negocios

de la entidad con el objeto de determinar la necesidad
de aplicar la Debida Diligencia Ampliada o establecer si
éstos cumplen con los principios fundamentales de la

adecuada aplicacion de la politica conoce a tu cliente y

al principio de inconsistencia de clientes para ser

informados a la UIF; (1)

Elaborar y mantener expedientes electréonicos o fisicos

de los clientes reportados como irregulares o

sospechosos a la UIF; durante el plazo establecido en la

Ley,

Requerir a las areas de negocios la actualizacion del

expediente de clientes cuyas operaciones resultan

inconsistentes con el perfil declarado;

Informar a Junta Directiva sobre las actividades

desarrolladas por la Oficialia de Cumplimiento;y,

Elaborar el plan de trabajo y someterlo a aprobacién de

Junta Directiva.

Desarrollar de programas de trabajos, definicién de
objetivos, alcances, metodologia e informes.

Revisar la fiabilidad e integridad de la informacidn
financiera y operativa y los medios utilizados para
identificar, medir, evaluar, recomendar y entregar
resultado de dicha informacion

Verificar el cumplimiento de politica, planes,
procedimientos, normas y reglamentos y pueden tener un
impacto significativo en las operaciones e informes
Revisar los medios de salvaguarda de los activos y verificar
la existencia de dichos activos.

Verificar el adecuado uso de los recursos de la empresa.

A
@)
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f) Captar la informacidn necesaria para evaluar la
funcionalidad, efectividad de los procesos, funciones,
sistemas utilizados y entrega de informacion.

g) Revisary evaluar las operaciones o transacciones para
determinar si la informacién entregada es correctay
oportuna para la toma de decisiones

h) Proponer la implementacién o mejorar a los sistemas,
funciones que permita elevar la efectividad en la empresa

Las unidades de monitoreoy control interno de la Gestora desarrollan su funcion conforme
al marco normativo vigente: leyes y sus reglamentos, instructivos y normas técnicas
emitidas por el Banco Central de Reserva.

b. Cambios en los nombramientos

Durante el ano 2022 se reportaron cambios en los siguientes nombramientos en las
unidades de control:

Miembros salientes

Nombre o Cargo Area / Nombramiento Mes de salida

Abel Antonio Jiménez Cestor de la Seguridad dela | Junio de 2022
Informacion.

Oficial de Cumplimiento Suplente Oficialia de Cumplimiento | Agosto de 2022

Bryan Omar Pérez Jiménez Gestor de la Seguridad de la | Noviembre de 2022
Informacion.

Miembros entrantes

Nombre Area / Nombramiento Mes de Entrada

Bryan Omar Pérez Jiménez Cestor de la Seguridad | Junio de 2022
de la Informacion.

Oficial de Cumplimiento Suplente Oficialia de | Agosto de 2022
Cumplimiento

Alexia Maria Ayala Alférez GCestor de la Seguridad | Noviembre de 2022
de la Informacion.

5. GOBIERNO CORPORATIVO

1. Cédigo de Buen Gobierno Corporativo
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La Gestora cuenta con un Cddigo de Buen Gobierno Corporativo aprobado por la Junta
Directivo, con el objeto adoptar, dirigir y coordinar las practicas de un buen gobierno
corporativo dentro de un adecuado proceso de gestidén de riesgos y transparencia en la
gestion de los administradores. La versidon actual corresponde a las actualizaciones
efectuadas en abril de 2020 para adecuar su contenido a las disposiciones contenidas en
las Normas Técnicas de Gobierno Corporativo (NRP-17).

2. Modificaciones al Coédigo de Buen Gobierno Corporativo.
Durante 2022 no se realizaron modificaciones en el Cédigo de Buen Gobierno Corporativo.

6. POLITICAS INSTITUCIONALES SOBRE ESTANDARES ETICOS Y CONDUCTAS

1. Politicas sobre Estandares Eticos y de Conducta

La Gestora cuenta con un Codigo de Etica aprobado por la Junta Directiva, que regulan la
actuacion de los Accionistas, la Alta Administracidn, Alta Gerencia y Colaboradores en
general. La version actual corresponde a las actualizaciones efectuadas en abril de 2020
para adecuar su contenido a las disposiciones contenidas en las Normas Técnicas de
Gobierno Corporativo (NRP-17).

2. Modificaciones a las Politicas
Durante el aflo 2022 no se realizaron modificaciones en el Cédigo de Etica.
3. Declaratoria de cumplimiento

Durante el afio 2022 hubo incumplimientos a las disposiciones contenidas en las Politicas
sobre Estandares Eticos y Conductas, por parte de los Accionistas, Administradores,

Gerentes de Area y Colaboradores en general.

4. Informe de cumplimiento de Politicas y Controles Internos aprobados por la
Junta Directiva

Durante el afio 2022, la Gestora dio cumplimiento a las politicas y procedimientos

aprobados por la Junta Directiva:

e Cobdigo de Buen Gobierno Corporativo
e Cbdigo de Etica, el cual incluye las politicas sobre el manejo de conflictos de interés,
manejo de informacién privilegiada, manejo de informacién confidencial,

/]
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1.

manipulacién o abuso de mercado, normas éticas de conducta y operaciones con
partes relacionadas.

Manual de Gestidn Integral de Riesgos

Manual de Administracion del Plan de Continuidad del Negocio

Informe de Analisis de Impacto del Negocio (BIA, por sus siglas en inglés)

Planes de Contingencia por cada Departamento

Manual de Politicas de Seguridad de la Informacion

Manual de Procedimientos para la Prevencidn de Lavado de Dinero y de Activos y
de Financiamiento al Terrorismo

Manual de Procedimientos para la Vinculacion de Clientes

Manual de Politica y Procedimiento para la Perfilacidon de Participes.

Manuales Operativos para los Fondos de Inversién

Politicas de Inversién, Valoracién, Medicidn y Mitigacidn de los Riesgos de Inversidn
en Fondos Propios de la Gestora

Manual de Organizacién

Manual de Auditoria Interna

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Entre la Gestora y los Miembros de la Junta Directiva

Durante el afflo 2022 no se presentaron operaciones relevantes que supongan una

transferencia de recursos u obligaciones entre la Gestora y los miembros de la Junta

Directiva.

2.

Entre la Gestora y Empresas Relacionadas

Durante el ano 2022 la Gestora realizd las siguientes operaciones con empresas

relacionadas, pertenecientes a su Grupo Empresarial:

Empresa relacionada

Descripcion de la operacién

Servicios
Bursatiles, S.A. de C.V., Casa
de Corredores de Bolsa.

(Accionista mayoritario de la | b)
Gestora)

GCenerales |a) Prestacidén de servicios especializados a la Gestora, en
las areas de Gestidn de Riesgos, Auditoria Interna,
Informatica, Operaciones, Administracién y Finanzas.

Prestacion de servicios especializados a la Gestora, para
el Registro de Participes de los Fondos de Inversiéon

Abiertos.

Entidad supervisada por la
Superintendencia del
Sistema Financiero

c) Prestaciéon del servicio de Comercializacion de Cuotas
de Participacidn de Fondos de

administrados por la Gestora.

Inversiéon Abiertos
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Los servicios antes descritos se encontraban respaldados
contratos avalados por la Superintendencia del Sistema

Financiero.
Sociedad General de | Servicio de arrendamiento del espacio fisico donde se
Inversiones, S.A. de C.V. desarrollan las actividades administrativas de la Gestora.

8. TRANSPARENCIA Y REVELACION DE INFORMACION
1. Informacién para el Participe

La Gestora cuenta con los siguientes mecanismos de atencidn al Participe:

e Atencion al Participe a través de los Agentes Comercializadores, para proporcionar
informaciéon de los Fondos de Inversion.

e Publicacién periddica en la pagina web institucional, de informacién administrativa
y financiera de la Gestora y de los Fondos de Inversidn administrados por esta.

2. Atencion de quejas y reclamos

De conformidad al articulo 19 literal k) de la Ley de Proteccidén al Consumidor, la Gestora
cuenta con un Oficial para la Atencién de quejas y reclamos nombrado por la Junta

Directiva.

Para la atencion de quejas o reclamos de clientes inversionistas, la Gestora cuenta con un
procedimiento formal mediante el cual se canalizan las peticiones recibidas de los clientes,
se investiga o analiza cada caso y se proporcionan las respuestas correspondientes en los

plazos establecidos.

9. HECHOS RELEVANTES

Al 31 de diciembre 2022 no se reportan hechos relevantes en los procesos administrativos
de la Gestora ni de los Fondos de Inversion Administrados.

10. AGRADECIMIENTOS

La Junta Directiva hace un reconocimiento a la Alta Gerencia de la Gestora, los Comités de
Apoyoy colaboradores en general por sucompromiso constante en la aplicacidon de buenas
practicas de gobierno corporativo asegurando con ello la gobernabilidad, la transparencia
y el cumplimiento de los objetivos estratégicos.



MEMORIA DE LABORES 2022

1. APROBACION DEL INFORME

De conformidad al articulo 21 de las Normas Técnicas de Gobierno Corporativo para las
Entidades de los Mercados Bursatiles (NRP-13), el presente informe puede ser incluido
dentro de la Memoria de Labores de la Junta Directiva a presentar par aprobacion a la Junta
General de Accionistas de SGB Fondos de Inversidon, S.A., Gestora de Fondos de Inversion.
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