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l. Mensaje del Presidente

Estimados Participes (Clientes):

El ano 2023, fue un ano récord para los indices en Estados Unidos, solo el Dow Jones
tuvo una ganancia anual aproximada del 14%,; los precios del petréleo si bien han
mostrado algunos repuntes durante el ano, el precio en promedio se ha mantenido
estable, lo que en conjunto con la politica monetaria contractiva implementada por
la FED con subidas de tasas interés escalonadas, han dado como resultado una

estabilizacion y tendencia a la baja del indicador de inflaciéon en EEUU.

En medio de este contexto de tasas de interés mas altas tanto a nivel internacional
como local, nuestro Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo, cierra a
diciembre 2023 con una rentabilidad promedio de 4.44%, que se compara superior

al promedio del mismo periodo del afio anterior de 3.1634%.

La rentabilidad obtenida, va en linea con la estrategia definida por el Comité de
Inversiones, donde se prevalece inversiones de corto plazo, con el fin de aprovechar
la subida de tasas de interés en los diversos instrumentos financieros que integran el
fondo, manteniendo a su vez una adecuada liquidez para hacer frente a las

necesidades de liquidez de nuestros participes (clientes).

Finalizamos el ano 2023, agradecidos con Dios y con todos los participes del Fondo
de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo por la confianza depositada en nosotros
para la administraciéon de sus recursos, comprometidos siempre en brindarles el

mejor servicio.

Atentamente,

Rolando Arturo Duarte Schlageter
Presidente




lI. ldentificacion del Fondo

Nombre:

Fecha de
Informacién:
Clasificaciones de
Riesgo:

Administrado por:

Dirigido a:

Fondo de Inversidon Abierto Rentable de Corto Plazo
Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2023

SCRiesgo AA 2. La calidad y diversificacion de los activos
del Fondo, la capacidad para la generacién de flujos, las
fortalezas y debilidades de la administracion, presentan
una alta probabilidad de cumplir con sus objetivos de
inversion, teniendo una buena gestion para limitar su
exposicion al riesgo por factores inherentes a los activos
del Fondo y los relacionados con su entorno. Categoria
2. Moderada sensibilidad a condiciones cambiantes en
el mercado. Es de esperar que el fondo presente alguna
variabilidad a través de cambios en los escenarios de
mercado, ademas de una moderada exposicién a los
riesgos del mercado al que pertenecen de acuerdo con
la naturaleza del fondo.

Zumma Ratings A+fi. Muestran una media-alta
capacidad para preservar el valor del capital, sin incurrir
en pérdidas por exposicion a riesgo de crédito. La
calificacion de Rm 2+ indica una sensibilidad del
portafolio de inversidn ante fluctuaciones en las
condiciones de mercado entre baja y moderada. No
obstante, los fondos clasificados en esta categoria
tienen mayor exposicidon a variaciones en el mercado
frente a fondos clasificados en categorias mayores.
Adm 2. El fondo cuenta con alta calidad en las
herramientas, politicas y procedimientos para la
administracion del fondo de inversion.

SGB Fondos de Inversion S.A. Gestora de Fondos de
Inversion, del domicilio de San Salvador y cuyas oficinas
estan ubicadas en la 57 avenida norte #130 edificio
SOGESA, Colonia Escaldn, San Salvador, El Salvador.
Participes con un Perfil Conservador




III.  Numero en el Registro Publico Bursatil (RPB)

NuUmero de Asiento Registral: FA-0001-2016

Denominacién: Fondo de Inversion Abierto
Rentable de Corto Plazo

Consejo No. CD-20/2016

Directivo/Superintendencia:

Punto: \Y

Fecha: 02/06/2016




V. Descripcion y Caracteristicas del Fondo

El Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo esta dirigido a
personas naturales y juridicas con un perfil conservador, que buscan una
inversion en la que el riesgo de pérdida de capital aportado sea minimo, le
generen rentabilidad y liquidez y a su vez exista una mayor probabilidad
de preservar capital. El plazo de las inversiones efectuadas por el Fondo
podra ser hasta 18 meses. El portafolio puede incluir el 100% en titulos
valores y/o instrumentos bancarios de hasta un afo plazo y hasta un
maximo de 20% en titulos valores y/o instrumentos bancarios de hasta 18
meses plazo, siempre y cuando la duracion promedio ponderada del
Fondo sea menor o igual a 180 dias.

Las principales caracteristicas del Fondo se resumen a continuacion:

FONDO DE INVERSION

ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO

Rescate minimo
USD $25

Suscripcion
inicial Monto minimo de
suscripciones posteriores

szso USD $50

Liquidez en un dia habil




V. Comité de Inversiones

SGB Fondos de Inversion S.A., Gestora de Fondos de Inversién cuenta con
un Comité de Inversiones conformado por tres miembros propietarios y
sus respectivos suplentes, que actuan conforme a lo establecido en las
Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversion (NDMC-
07).

El comité esta integrado por:

ic. Rolando Arturo Duarte Schlageter

MIEMBROS
PROPIETARIOS

ic. Patricia Duarte de Magana

ic. William Efrain Calderén

ic. Ligia Iraheta de Duarte

MIEMBROS

ic. Gerardo Jose Martinez

SUPLENTES

ic. Rolando Gerardo Duarte W.

ADMINISTRADORA DE
INVERSIONES

ic. Julia Maria Castaneda




VI.

Principales Logros

Principales Logros 2023

Rentabilidad promedio de
3. TT%

Anual durante el 2023

En el 2023 logramos
A£38 nuevas cuentas

Disminuir la duracion del
portafelio y cerrar diciembre con
rentabilided de 4.689% , lo que
representa un incremento de
64% en los rendimientos, con
respecto a la de enero 2023.




VII. Actividades y Negocios del Fondo

El Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo tiene como Unica
finalidad realizar inversiones de corto y mediano plazo que permita a los
Participes obtener liquidez, rentabilidad y diversificacion, acorde a su perfil
de riesgo. Las inversiones que realice el Fondo deberan efectuarse en
instrumentos bancarios y/o titulos valores debidamente inscritos en el
Registro Publico Bursatil de la Superintendencia del Sistema Financiero.
De acuerdo con su politica de inversion se cataloga como un Fondo de
Inversion Conservador del Mercado Financiero.

Evaluaciéon de la Politica de Inversion

Cumplimiento Cumplimiento Cumplimiento Cumplimiento

Bl porInstrumentos por sector del | Per concentiaciciigy o por origen de o

Financieros emisor de grupo los activos
empresarial




VIll. Desempeno del Fondo

El comportamiento del patrimonio muestra estabilidad en torno a los
USD$50 millones de patrimonio, con incrementos (picos) puntuales en
algunos meses del ano y una caida en abril, como resultado del pago de
ISR anual de las empresas. Ha sido un ano retador en cuanto la
competencia de la diversidad de instrumentos financieros en la plaza local
con rentabilidad y plazos variados que compiten directamente con el
fondo. (ver grafico 1).

Grafico 1: Evolucion del patrimonio al cierre mensual
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Fuente: elaboraciéon propia

El patrimonio al cierre del 2023 fue de USD$50,417,772.55, que representa
una ligera caida de un 4.47% con relacion al cierre del ano anterior.

Por el lado de los saldos promedio-mensuales administrados, también
presentan una disminucion en comparacion con el afno anterior, como se
puede observar en el grafico 2.




Grafico 2: Saldos promedios mensuales administrados
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Fuente: elaboracién propia

En linea con la subida de tasa de interés de referencia internacional
determinadas por la FED y su consiguiente efecto en la tasa de interés de
la plaza local, un cambio en la estrategia de inversion dictaminada por el
Comité de Inversiones, el Fondo mostro una tendencia al alza en la
rentabilidad (grafica 3), pasando desde 2.86% en enero 2023 a 4.68% en
diciembre del mismo afo.

Grafico 3: Rendimientos promedio mensuales
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Fuente: elaboracion propia
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Adicionalmente y en linea con las directrices del comité de inversiones, se
ha procurado hacer inversiones de corto plazo, no mayores a 90 dias de
manera consistente durante el ano 2023 y asi poder contar con liquidez y
aprovechar mejores condiciones de tasa interés, tal es asi que al 31 de
diciembre de 2023 el 95.94% de las inversiones estaban concentradas en
un rango de 1a 90 dias.

Por su parte, la estructura del portafolio en cuanto a los emisores que
componen el Fondo ha mostrado un comportamiento estable vy
consistente en el tiempo. Donde se ha buscado una combinacion de
diferentes instrumentos como: depdsitos a plazo fijo, cuentas corrientes,
reportos de inversion y titulos valores, que todos en conjunto, permiten
ofrecer a los participes un producto de inversion bien diversificado y con
liquidez inmediata. Este ano 2023y siempre en linea de incorporar nuevos
productos al portafolio, se invirtid un porcentaje en el FIA Plazo 180,
administrado por SGB Fondos de Inversion.

La tabla 1 muestra la distribucion de las inversiones por emisor, respecto al
total del patrimonio administrado al cierre del ano.

Tabla 1: Composicién de inversiones por emisor respecto al patrimonio al 31 de
diciembre de 2023

INSTITUCION (EMISOR) PARTICIPACION (%)
SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO CREDICOMER, S.A. 14.34%
CREDIQ, S A.DE C.V. 12.01%
BABCO CUSCATLAN DE EL SALVADOR, S.A. 11.07%

MULTI INVERSIONES BANCO COOPERATIVO DE LOS

TRABAJADORES, S.C. DE R.L. 1029%
SAC APOYO INTEGRAL S.A. 9.07%
BANCO ATLANTIDA, S.A. 8.06%
BANCO AZUL DE EL SALVADOR, S.A. 7.65%
INMOBILIARIA MESOAMERICANA, S.A. DE C.V. 6.56%
BANCO PROMERICA S.A. 4.43%

BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, S.A. 4.04%
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CORPORACION DE FINANZAS DEL PAIS, S.A. 4.03%

MINISTERIO DE HACIENDA 2.85%
FONDO DE INVERSION ABIERTO PLAZO 180 2.01%
PENTAGONO SA. DE C.V. 1.49%
OPTIMA SERVICIOS FINANCIEROS, S.A. DE C.V. 1.02%
SARAM S.A. DE C.V. 1.01%
CAJA DE CREDITO DE SAN VICENTE, S.C. DE R.L. 0.08%
TOTAL 100.00%

Fuente: elaboracién propia

Al 31 de diciembre de 2023, los cinco principales emisores del Fondo son:
SAC Credicomer, CrediQ, Banco Cuscatlan, Multi Inversiones Mi Banco y
SAC Apoyo Integral con participaciones de 14.34%, 12.01%, 11.07%, 10.29% y
9.07% respectivamente. En total, el portafolio del Fondo esta conformado
por diecisiete emisores. Los sectores econdmicos representados dentro
del portafolio son el financiero, bancario, industrial, fondo de fondos y
Estado.

Por otro lado, y con apego a lo establecido en el Reglamento Interno, al
cierre del ano el 85.98% de las inversiones se encontraba en emisores con
clasificaciones de riesgo de AAA, AA-, A-, Ay N-2; mientras que el restante
14.02% en instrumentos con categoria N-3. En la tabla 2 se observa la
distribucion de las inversiones por su clasificacion de riesgo vigente al
cierre del ano.

Tabla 2: Distribucién de inversiones por clasificaciéon de riesgo de emisores al 31
de diciembre de 2023

CLASIFICION DE RIESGO PARTICIPACION (%)

AAA 2.85%
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AA- 27.59%

A 14.20%
A- 33.69%
N-2 7.64%
N-3 12.01%

TOTAL 100.00%

Fuente: elaboracién propia

La distribucion del portafolio respecto a los dias al vencimiento de las
inversiones al cierre del ano se muestra en el grafico 4. Como se observa,
el 58.76% del total de inversiones al cierre del ano vencen en un rango
entre 1a 30 dias; el 31.52% de las inversiones vencen entre 31 a 90 dias; y el
restante 9.72% se distribuye en vencimientos que van desde los 91 dias
hasta los 360 dias. La estructura del portafolio se corresponde al perfil
conservador al cual esta dirigido el Fondo, pero que permite maximizar los

rendimientos generados.

Gréfico 4: Distribucién de inversiones por dias al vencimiento al cierre del 2023
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Fuente: elaboraciéon propia

Finalmente, la participacion de personas naturales y juridicas en el
patrimonio del Fondo al 31 de diciembre de 2023 se compone de la
siguiente manera: Participes naturales poseen un 30.46% de participacion,
mientras que los Participes juridicos representan el restante 69.54%.
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IX. Factores de Riesgo

Las inversiones se han efectuado son acorde a la politica de inversion
conservadora del Fondo, y por ello se busca invertir en instrumentos de
corto plazo, afin de que la exposicion del Fondo a la volatilidad de mercado
sea la minima posible.

El promedio de la duracion del Fondo durante el 2023 fue de 40.58 dias, el
detalle mensual, se muestra en el grafico 5:

Grafico 5: Duracién de inversiones para el afio 2023
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Fuente: elaboraciéon propia

La desviacion estandar de la rentabilidad y el VAR, como métricas de
riesgo se muestran en la tabla 3 a continuacion:
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Tabla 3: Resumen de indicadores del FIA Rentable de Corto Plazo

Duracién (dias)
VAR
Desv. Estandar

Duracién (dias)
VAR
Desv. Estandar

enero

24

0.1881%
$35,059.86

julio
41
0.0834%
$59,847.06

febrero Marzo abril
48 32 27
0.2051% 0.0983% 0.0940%
$63,801.78 $45,314.67 $33,494.02
agosto Septiembre octubre
58 48 46
0.1188% 0.0983% 0.1413%
$78,991.29 $66,910.44 $61,406.33

Fuente: elaboracién propia

mayo
43

0.1190%
$62,827.09

noviembre
49
0.2172%
$66,113.92

junio
40

0.1995%
$55,581.17

diciembre
31
0.3421%
$40,704.88

15




X. Declaracion de Responsabilidad

El presente documento contiene informacién veraz y suficiente respecto
al funcionamiento del Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo.
Los firmantes se hacen responsables por los danos que pueda generar la
falta de veracidad o insuficiencia del contenido de la presente Memoria,
dentro del ambito de su competencia, de acuerdo con la normativa de los

Fondos de Inversion.
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Xl.  Dictameny Estados Financiero

17 tw. Morte v Calle E1 Carmen

P (503) 2218-6400 Centro de Megocios Kinetika
auditoriagbdo. com.sv Mivel 8° Local 138
consultona@bdo.com. sy Santa Tecla La Libertad,

El Salvador, C.A.

Dictamen de los Auditores Independientes

A la Junta Directiva de
SGB Fondos de Inversion, 5.A., Gestora de Fondos de Inversion
y Participes del Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo:

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros del Fondo de Inversion Abierto Rentable de
Corto Plazo, administrade por SGB Fondos de Inversion, 5.A. Gestora de Fondos de
Inversién, gue incluyen el balance general del Fondo al 31 de diciembre de 2023, el
estado de resultados del Fondo, el estado de cambios en el patrimenic y el estado de
flujos de efectivo del Fondo correspondientes al ano terminado el 31 de diciembre de
2023, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en
todos los aspectos materiales, la situacién financiera del Fondo de Inversién Abierto
Rentable de Corto Plazo, al 31 de diciembre de 2023, asi como sus resultados y flujos
de efectivo correspondientes al afo terminade en dicha fecha, de conformidad con el
Manual y Catalogo de Cuentas para Fondos de Inversion emitido por el Banco Central
de Reserva de El Salvador (Véase nota 2 a).

Fundamento de la opinion

Hemeos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (MIA) emitidas por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC por sus
siglas en inglés). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de los estados financieros” de nuestro dictamen. Somos independientes del Fondo de
conformidad con el Cédigo Internacional de Etica para Profesionales Contables
{incluidas las Normas Internacionales de Independencia) desarrollado y aprobado por
el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA) y adoptado en
El Salvador por el Consejo de Vigilancia de la Profesion de la Contaduria Plblica y
Auditoria y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
dichos requerimientos, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
praporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.




IBDO

Base de contabilidad

Llamamos la atencidn a la nota 2a que describe la base de contabilizacion de los estados
financieros los cuales estan preparados de conformidad con el Manual y Catalogo de
Cuentas para Fondos de Inversion emitido por el Banco Central de Reserva de El
Salvador, éstas son una base de contabilidad de uso especifico para Fondos de
Inversion, distinta a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (MIIF), por
tanto pueden estar restringidos para otros usuarios y no ser aplicables a otras
jurisdicciones fuera de El Salvador. Muestra opinién no ha sido modificada en relacidn
con lo anterior descrito.

Cuestiones {asuntos) claves de la auditoria

Las cuestiones (o asuntos) claves de la auditoria son aguellas que, segin el juicio
profesional del auditor, han sido de mayor importancia en nuestra auditoria de los
estados financieras del ejercicio actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el
contexto de la auditorfa de los estados financieros en su conjunto, y en la formacion
de la opinién de auditoria sobre éstos, sin expresar una opinién por separado sobre
estas cuestiones.

Inversiones Financieras

Véase nota 7y 17 a los estados financieros

Asunto o aspecto clave identificado Como se abordd el asunto en la
auditoria

Al 31 de diciembre de 2023, el Fondo posee | Realizamos procedimiento de
inversiones financieras por un saldo de | confirmacion de las inversiones al 31 de
LUS516,565,727.93, en cumplimiento de | diciembre de 2023, asimismo se verifica
regulaciones establecidas, derivado de la | el cumplimiento con la regulacidn
importancia en los activos del Fondo | relacionada y la documentacion que
nuestro objetive fue asegurarnos de la | ampara las transacciones.

existencia y exactitud al cierre del
ejercicio, asi como de la razonabilidad de
los rendimientos obtenidos.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno de la
entidad con respecto a los estados financieros del Fondo

La Administracién es responsable de elaborar y presentar razonablemente los estados
financieros de conformidad con las disposiciones sobre informacion financiera
establecidas en el Manual y Catélogo de Cuentas para Fondos de Inversion vigente en
EL Salvador emitide por el Banco Central de Reserva de El Salvador, y del control interno
que la administracién considere necesario para permitir la elaboracidn de estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. En la preparacion de
los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion de la
capacidad del Fondo, de continuar coma negocio en marcha, revelando, seglin proceda,
las cuestiones relacionadas con el negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en marcha del Fondo, La Administracion es responsable de la supervision del
proceso de informacion financiera del Fondo.
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BDO

+ Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estadas
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y los hechos subyacentes de un modo que expresen
una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables del Gobierno del Fondo en relacidn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditorfa planificados v los
hallazgos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del Gobierno del Fondo una declaracién de
que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacidn con la
independencia, y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra
independencia y cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas. Entre las
cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno del
Fondo, determinames las gque han sido de mayor significatividad en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave
de auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que una cuestion no
se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés plblico de la
misma.

BRO Figueroa Jiménez & Co., 5.A.
efistro N° 215

Santa Tecla, 29 de enero de 2024,
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Balance General

FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO
Administrade por SGB Fondos de Inversidn, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
Balances Generales
Al 3] de Diciembre de 2023 v 2022

(Expresados en délares de los Estados Unidos de Ameérica)

Nota 2023 2022
Activo
Actives Carrientes
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 6 | US$ 33.888978.27| USS 32.958.669.32
Depositos a Plazo Uss - | Uss -
Inversiones Financieras 7 | US$ 16.565.727.93| USS 19.865.119.94
Cuentas por Cobrar Netas 8 Uss$ 39.304.64| USS 22.874.05
Otros Actrvos Uss$ 9.033.01| USS 5.142.26
Actives No Corrientes
Bienes Recibidos en Pago 9
Total Activas USS 50,503,043.85| USS 52 851,805.57
Pasivo
Pasivaos Corrientes
Pasivos Financieros a Valor Razonable 10 | Uss - | Uss -
Préstamos con Bancos y Otras Entidades del Sistema Fmanciero
Cuentas por Pagar 11 | Uss 85,271.30] Us$ 76.364.31
Pasivas No Corrientes
Provisiones 14
Total Pasivas Uss 85,271.30| USS 76,364.31
Patrimonio 15
Participaciones US$ 50417.772.55] USS 35277544126
Total Patrimonio USS 50,417,772.55| USS 52,775,441.26
Total Pasive y Patrimonio USS 50.,503,043.85| USS 52,851,805.57
Numero de Cuotas de Participacién emitidas v pagadas 39.836.117.24 43.271.087.77
Valor Unitario de Cuota de Participacion US$ 1.2656296861 | USS 1.2196467432

* Con plazos de vencimiento superiores a 90 dias
Las notas en las paginas 1 a la 26 son parte integral de los estados financieros
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Estado de Resultados

FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO
Admimistrado por SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversian
Estados de Resultados Integral

Periados del 01 de enero al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresados en dalares de los Estados Unidos de América)

Nota 2023 2022
INGRESOS DE OPERACION
Ingresos por Inversiones 16 | US$ 2.683.734.62| US$ 3.271.750.00
GASTOS DE OPERACION
Gastos Financieros por Operaciones con Instrumentos Financieros 18 | Uss 62.22796| Us$  101.330.31
Gastos por Gestién 19 | USs 748.85891| USS 1.051.940.14
Gastos Generales de Admuinistracién v Comités 20 | USS 10,328.15] Us$ 10.298.50
RESULTADOS DE OPERACION US$ 1.86231960| US$ 210818105
Gastos por Obligaciones con Institiciones Financieras 13
Otros Ingresos y Otros Gastos 21 |-USss 312.30]-USsS 468.91
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO USS 1.862,007.30] USS 2,107,712.14
OTRA UTILIDAD INTEGRAL
Ajustes por Cambios en el Valor Razonable de Instrumentos Financieros de Cobertura Us$ - |uss -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO USS 1.862,007.30| USS 2,107,712.14

Las notas en las paginas 1 a la 26 son parte integral de los estados financieros
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Estado de Cambios en el Patrimonio

FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO
Administrado por SGB Fondos de Inversion, S5.A., Gestora de Fondos de Inversion
Estados de Cambios en el Patrimonio
Por los aiios terminados el 31 de Diciembre de 2023 v 2022
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

CoNCERTOS Notas Participaciones Recultados del resente Ejercicio [ O Rt Patrisnonio Total
Saldos al 31 de Diciembre de 2021 15 | Uss £7,638,955.75 | USS 6,553,716.48 | USS - USS 64,192,672.23
Efectos de comeccion de enores Us$ -
Efectos de cambios en politicas contables US$

Balance Re-expresado Us$

I por nuevas cuotas de par 10 Uss 182.001.946.42 US$ 182.001,546.42
Reducc en cuotas de participacion por rescates pagados -USS 195,526.889.53 -US$ 195,526,889.53
Incremento (Dismmucion) en saldo de Participaciones por Valuacion US$ -
Ajustes Netos en el Valor Razonable de Instrumentos para Cobertura Us$ -
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio USs$ 2,107.712.14 USS$ 2.107.712.14
Saldos al 31 de Diciembre de 2022 15 | UsS 44,114,012.64 | USS 8,661,428.62 | USS - USS 52,775,441.26
Efectos de comeccidn de emores US$ -
Efectos de cambios en politicas contables Us$

Balance Fe-expresado USss

I por nuevas cuotas de par 10 Uss 135.168,773.94 US$ 135,169.773.94
R i en cuotas de participacién por rescates pagados -USS 139.389.449.95 -USS 135,359 449.95
I (Di en saldo de Participaciones por Valuacion US$ -

| Ajustes Netos en el Valor Razonable de Instrumentos para Cobertara USss -
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio USs$ 1,862.007.30 US$ 1.862,007.30
Saldos al 31 de Dici de 2013 15 | Uss 39,894,336.63 | USS 10,523,435.92 | USS - USS 50,417,772.55

Las notas en las piginas 1 a la 26 son parte mtezral de los estades financieros
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Estado de Flujo de Efectivo

FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTAELE DE CORTO PLAZO

Administrade por SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversién

Estados de Flujos de Efective

Periodos del 01 de Enero al 31 de Diciembre 2023 v 2022

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota

2023

2022

Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion:

Intereses Recibidos (+) US$ 268802046 |US$  3.136.800.78
Dividendos Recibidos (+) Uss - |Uss -
Beneficios Recibidos (+) Uss - |uss -
Pagos a proveedores de servicios (-) -Us$ 834 85807 |-USS 1,174 552.71
Recuperacion de Cuentas por Cobrar (+) Uss - |Uss -
Venta de Bienes v Derechos Recibidos en Pago (+) Uss - |Uss -

Otros cobros relativos a la actividad (+)

USs 204396435

Uss 3.270.456.24

Otros Pagos relativos a la actividad (-)

-USs  2,030.278.50

-USS  3.237.450.356

[Efectivo neto provisto por (usadoe en) actividades de operaciin

USS  1,866.857.24

USS 199525375

Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversion

Adquisicion de Inversiones Fiancieras (-)

-US$  96,565.647.59

-USs  50,204.185.74

WVenta de Inversiones Financieras (+)

USS 99.848.77531

Us$  42.078.099.78

Disminucién en Depositos a Plazo a mas de 90 dias (+)

Uss -

Us$ 5.500.000.00

Incremento de Depositos a Plazo a mas de 90 dias (-)

Uss -

Uss -

Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de inversion

US§  3.283.127.72

-USs  1,6216,085.96

Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento

Aportes de los Participes (+)

USS 135,169,773.94

US$ 182,001.946.42

Rescates de Participaciones (-)

-USS 13938944095

-USS 193,526.889.53

Préstamos Recibidos (+)

USs 493424375

US$ 41.184.916.84

Préstamos Pagados (-)

-USS 493424375

-USS 41.184.916.84

Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de financiamiento

-US$ 4,219.676.01

US$  13,524.943.11

Incremento (Disminucion) Neto en el Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Us$ 930,308.95

USS  14,155775.32

IEfecth'o v Equivalente de Efective al inicio del periodo

US§  32,058.669.31

Uss  47.114.444.64

|Efecri"o v Equivalentes de Efectivo al finalizar el periodo

US$  33,888.978.27

US$ 32.958,660.32

Las notas en las pagmas 1 a la 26 son parte integral de los estados financieros
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Notas a los Estados Financieros

FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO
ADMINISTRADO POR 5GB FONDOS DE INVERSION, 5.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
(CIFRAS EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Nota L. Identificacién del Fonde

a)

]

—

)

d

-—

e}

Identificacion v autorizacion del Fondo gue informa

Tdentificacion

Loz estados financieros ¥ notas explicativas comresponden al Fondo de Inversion denominade “Fondo de Inversion
Abierte de Rentable de Corto Plazo™ (en adelante “el Fondo™), el cual se ha constimido de conformidad a las
dispesiciones contenidas en la Ley de Fondos de Imversion ¥ las Normas Teenicas aplieables emifida por el Bance
Central de Feserva de El Salvader.

. Autorizacion

El Fondo fue autonzado por la Supenntendencia del Sistema Fimanciero (en adelante “la Supenmtendencia™) en
sesion del Consejo Directivo numere CD-20/2016 de fecha 2 de jumio de 2016 y regisirado en el Asiente Regstral
de Fondos de Inversion Abiertos Locales de la Supenntendencia bajo el mimers FA-0001-2016 &l 7 de julic de ez2
mizme 2o, El Fondo imeid sus operacionss &l 12 de octbre de 2016,

La version vigents del Reglamento Interno del Fondo fue autonzade por la Supenntendencia en sesion del Conseje
Dhrective numero CD-09/2021 de facha 25 de febrere de 2021. La version vigente del Prospecto de Colocacion de
las Cuotas de Parficipacion fue autorizada per la Supenntendencia en sesion del Consejo Directive nimers CD-
43/2021 de fecha 15 de octubre de 2021.

Naturaleza de loz Eztade: Financieroz del Fondo
Los Estados Financieros son el producto del proceso de dennficacion, clasificacion, registro ¥ anabizis de las
operaciones del Fendo con el propesite de reflejar su posicion financiera a ima fecha deternminada, asi come los
resultados econdmicos, los cambios en el pammomao v 1a gestidn del efectrvo durante un periodo determunado. Los
Estados Financieros basicos del Fondo sen:

- Balance Generzl

- Estado de Resultados Integral

- Estade de Cambios en el Patrimonio

- Estado de Fhyjo de Efectivo

Y ademas las Notas a los Estades Fmancieros

Periodo cubierto en loz Estades Financieros
Los presentes Estados Finaneieros cubren los siguientes periodos como se muesha a conhinuacion:

El Balance General al 31 de diciembre de 2023 y 2022; &l Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en
el Paimmonio Nete v Estade de Flujos de Efectivo (Meétodo Directo) cubre el periede comprendido entre el 11 de
enero al 31 de dictembre de 2023 v 2022,

Clasificacion del Fondo

El Fondo de Inversion ez im Fondo Ablerto. El pais de constitucion es El Sabvador; el domiciho donds se realizaran
las actividades de admimisiracion del Fondo esta localizado en la 57 Avemda Norte, Edificio SOGESA, nimero
130, San Salvador, Repiiblica de El Salvador.

Naturaleza del Fondo v actividades principales

Definicion

Faginag 1
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FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO
ADMINISTRADO POR 5GB FONDOS DE INVERSION, 5.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 ¥ 2022
(CIFRAS EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA}

f)

Un fonde de mversion es el patrimeonic mtegrado por aporites de personas naturales y juridicas (En adelante “los
Participes”) para su inversion sn valores, u ofros activos autorizades por la Supenntendencia, que adommistra una
Sociedad Gestora de Fondos de Inversion per cuenta v riesgo de los que participan en el Fonde. Tales aportes en
el Fondo estan representadeos en umdades denominadas “Cuotas de Participacion™. Las cuales se asignan conforme
3 las disposiciones contenidas en las Normas Tecmicas emitidas por el Banco Central de Rezerva v en el Reglamento
Interno del Fonde.

fi. Ohbjetive del Fondo
El Fonde busca realizar inversiones de corte ¥ mediane plazo que permmitan a los Participes obtener ligmides,
rentabibidad v diversificacton, acorde a su perfil de riezgo. Las mversiones que realics &l Fondo deberan efsctuarss
en titulos valores debidamente mseritos en el Regisiro Publice Bursanl de la Supenntendencia del Sistema
Fmaneiero, asi como mstrumenteos bancanes. De acnerdo a su polifica de inversion se cataloga come un Fondo de
Imversion Conservader del Mercado Financiero.

il Ingrezos del Fondo
Loz mmgrezos del Fondo provisnen sustancizlmente de los mtereses generados por las mversiones que reahiza
mstrumentos financieros, zcorde a la Politica de Inversiones, asi come por ganancias de capital origmadas por la
venta de instrumentos financisros propiedad del Fondo.

Plazo del Fonde
El Fondo s ha constitmdo por un plaze indsfimda.

gl Aprobacion de Estados Financieros

Loz Estados Fmancieros al 31 de diciembre de 2023 fueron aprobados para =u emusion v publicacion por Iz Junta
Dhrectrva de la Gestora en sesion de Tunta Dhrectiva de fecha 30 de enero de 2024

b} Alodificacion de los Estade: Financieras

i

El organo competente para autorizar modificaciones a los estados finanecieros tras su drulzzcion es lz Tunta
Dnrectrva de la Gestora.

Administracién del Fondo

El Fordo no cuenta con empleados. Las actividades de mversion v admimstracion dsl Fondo son efectuadas por
SGB Fordos de Inwersion, 5.4 | Gestora de Fondos de Inversion (En adelante “la Gestora™), sociedad de
nacionalidad salvadorefia v del domicilio de San Salvador, mscrita en el registro de Comercio 2l rimers 84 folios
del plimero 322 al mimero 339, bbro 3453 de Registro de Sociedades, en San Salvador, el 16 de julio de 2015 &
inscritz en el Regisiro Especial de Fondos de Inversion Aberios de la Supenntendencia, bajo el nimero GE-0001-
2016.

La actividad principal de la Gestora es la adminestracion de tode tipo de Fondos de Inversion permitidos per la Ley
de Fondos de Inversiom, tanto abiertos como cerrados, ¥ comerclalizar cuctas de participacion de Fondos de
Inversion Extranjeros, tanto abiertos como cemrados.

La Gestorz s propredad en un 99.99% de la sociedad Servicios Generales Bursinles, SA. de CV., Caza de
Cerredores de Bolsa, sociedad salvadorefia v del domicilio de San Salvador, entidad sujeta 2 la supervision de la
Superintendencia.

i) Clasificacion de Riesgo del Fondo

Pagina 2
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FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO
ADMINISTRADO POR 5GB FONDOS DE INVERSION, 5.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
[CIFRAS EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

k)

De conformidad al articuls 88 de la Ley de Fondos de Inversion, el Fondo debera contar con 2l menos una
clasificacion que refleje los nesgos de los activos que lo integran v de las operaciones gue realice, asi como la
calidad de adminmistracion de la Gestora. El resultado de la elasificacion de resgo obtenidz por el Fondo se desamolla
en la Nota 29.

Perfil del Inverzionista

El Fondo esta dingido a personas natwrales v juridicas con un perfil consarvador, el cual busca una mversion en la
que el 1iesgo de pérdida de capital aportado sea minime, le gensren rentabilidad v lguidez, pero a ls vez exista una
mayor probabilidad de preservar el capital.

Nota 2. Bazez de Preparacion

a)

b)

)

d)

Declaracion sobre las Bazes de Preparacion

Los Estados Fmancieros del Fondo kan side formulades de acuerdo a las normas emitidas por el Comite de Normas
del Banco Central de Feserva de El Salvador qus le zon aphicablas v las Nommas Intemnacionales de Informacion
Financiera, prevaleciendo la normativa emutidz por el Comité de Normas del Banco Central, cuando haya conflicto
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (WIIF). En el caso que en la aphcacion de NIIF ze
prezenten diferentes formas ¥ opciones para medir ¥ contabilizar un muzmo elements o evento e adopta el criteno
mas conservador.

Las diferencias entre las Mormas Internacionales de Informacion Financiera v las Mormas Enutidas por el Banco
Central de Reserva se exponen en Nota 32.

Los Estados Fmancieros han sido preparades baje 1z convencion de costo lustonico, modificada per la revalonizacion
de activos financieros ¥ pasives financieros a valor razonzble con efecto en resultados.

Base de medicion
Los Estados Finaneisros, han sido preparados sobre la base del costo ustonco con excepoion de:
- Les inshumentos financieros con cambies en los resultzdos sen valorizados al valor razonable

Aloneda funcional ¥ de prezentacion
Los Estados Financieres han sido preparados en Diolares de los Estados Unidos de América (US$). que es la moneda
funcional v de presentacion del Fondo.

Los aportes de los Participes hacia el Fondo v los Rescates desde el Fonde son realizades v registrados en Diolares
de los Estados Umidos de Aménca (U35).

El rendimiento del Fonde es medido e informade a los inversionistas en Dolares de los Estados Unidos de Ameénca
(USS).

Uzo de Eztimacione: ¥ Criterios.

La preparacion de los estados fmancieros del Fondo requiere que la Admmistracion realice juicios, esimacionss &
hipotesis que afecten la aplicacion de las politicas de contabilidad ¥ los montes de actives, pasives, iIngresos ¥ gastos
presentados. Loz resultados reales pueden difenr de estas estimaciones.

Las eshimaciones v supuestos relevantes son revisados regularmente por la Admimstracion del Fondo 2 fin de
cuantificar alzunos activos, pasivos, Ingresos, gastos e moerndumbres.
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FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO
ADMINISTRADO POR 5GB FONDOS DE INVERSION, 5.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022
[CIFRAS EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Las reviziones de las eshmaciones contables son reconocidas en el periodo en gue lz estimacion es revizsada v en
cualqmer periode future afectado.

&) Cambios en la: politica: contables del Fondo

Drurante el ejercicie terminado al 31 de diciembre de 2023, no se han efectuado cambios en las poliicas contables

Nota 3. Politicas Contables Significativasz

Un resumen de las politicas contables sismficativas apheables al Fondo para la elaboracion v presentacion de sus Estados
Fimancieros, se muesira a contnuzcion:

a)

iii.

Actives ¥ pazives financierss

Reconocimiento

Loz actives ¥ pasives financieros a valor razonable con cambio en remultados, se reconocen micizlments a su valor
razonable, los costos asociados 2 su adgmisicién som reconocidos directamente en resultados. Todos los otros
actives v pasives financieros sen reconocidos intcialmente a la fecha de negociacion en que el Fondo se voelve
parte de laz disposiciones confractmales.

Las perdidas ¥ ganancias surgidas por los efectos de valonzacion razonable, se meluyen dentre del resultado del
glerciclo en el mbro de ingrezos o gastos, segun comesponda.

Clasificacion

Las poliicas contables asocizdas a cada clanficacion se trataran sn los puntos sigmentes:

Activos financiero: a valor razonable con efecto en resultades: Un active financiero es clasificado a valor
razonable con efecto en resultados =1 es adquindo principalments con el proposito de su pegoctacon (venta o
recomprz en el corto plazn) o es parte de una cartera de inversiones financieras identificables que sen admimistradas
en conpunto ¥ para las ouales exste svidencia de un escenano real rectente de realizacion de beneficios de corto
plaze.

Medicion del valor razonable
El valor razenable es el monte por el cual puede ser mtercambiade un activo o cancelado un pasive, entre wn
comprader v un vendedor infereszdos ¥ debidaments informados, en condiciones de independencia mntua.

Cunande esta dispenible, el Fonde estima el valor razonable de un mstrumento usande precios cobizades en wn
mercado achivo para ess mstuments. Un mercado es denommado como active 51 los precios s encusntran facl v
regularmente dispombles v representan transzcciones reales v gue ocwmren regularmente sobre mma base

51 el mercado de un mstrumente financiero no fuerz active, el Fondo determinara el valor razenable whlizando una
técmica de valoracion. Entre las técnicas de valoracion se ncluye el uso de transaceiones de mercado recientes enfre
partes interesadas v debidamente informadaz que actien en condiciones de independencia mutuz, 51 estuvieran
dispemibles, asi come las referencias de valor razonable de ofros instrumentos finaneieros sustancialmente iguales,
el dezcuento de flujos de efectivo v loz modelos de fijacion de precios ds opelones.
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FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO
ADMINISTRADO POR 5GB FONDOS DE INVERSION, 5.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 ¥ 2022
(CIFRAS EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA}

Vi

La técnica de valonzacion escogida hara use, en el maxmmo grado, de mformacion cbtenida en el mercade,
utbizando la menor cantdad poszible de datos eshmados por el Fondo, meotporara todos los factores que
considerarian participantes en el mercado para estzblecer el precio, ¥ sera echerente con las metodologias
economicas generalmente aceptadas para calenlar el precie de los instrumentos financieros.

Las varables utilizadas por la técmiea de valoracion representan de forma razonable expectafivas de mercado
mherentes al instumento financierc. La metodologia se revisard al menos una vez al afio, en funcién de nuevos
mstrumentos que s nagocien en el mercado vio modificacion de lz regulacion, musmos que podrian no estar
contemplados dentro de la metodoloziz; sera facultad del Comite de Inversiones propenmer cambios ylo
actualizaciones metodologicas, mismas que deberan ser autonzadas por la Junta Directiva de la Gestora; postenior
se solicitara 1a autonizacion a la Superintendencia.

Cuando el precio de la fransaccidn entregz |z mejor evidencia de valor razonable en el reconocuments mictal, el
mstrumento financiere es valonzade imicialmente a este valor. La diferencia con respecto al modelo de valoracion
es reconocida en lzs cuentas de resultados.

Bajas

Un activo financiero 25 dado de baja de los Estados Financieros cuando el Fondo no tenga el control de los derechos
confractuales que compone el activo. Esto ocwre cuando los derechos ze realizan, expiran o se ceden 3 un tercero.
Las inversiones negoeiables que son vendidas sen dadas de baja y se reconoce la comespondiente cuenta por cobrar
al comprador en la fecha en que &l Fondo s& compromete a vender &l activo.

Cuande se da de baja en cuentas un active financiero, la diferencia entre el valor en libros del activo (excepio los
mterezes por cobrar que ya han side reconocides previaments) v contraprestacion recibida, e reconoce sn
resultades.

El Fondo participa en transacciones mediante las que transfisre actives reconocidos en su Balance General pero
retiene todes los nesgos y beneficios de los actvos transferidos, por fante po son eliminados.

Un pasivo financiers es dado de baja cuando Iz obligacion especificada en el confrato haya side pagada, cancelada
o haya expirade.

Identificacion v medicion de deterioro

La evidencia objetrva de gue un actvo financiero esta deteriorado meluye dificultad financiers sigmficatrva del
prestatanio o emusor, IMPages o moras de parte del prestatano o emizor, resstruchuacion de un préstamo o avance
por parte del Fondo en condiciones que de ofra manerz el Fondo no consideraria, indicaciones de que un prestatano
o emizor entre en bancarrota u otros datos obszervables relzcionados con un grupe de actives talss como cambios
adversos en el estade de los pagos de los prestatarios o emmsores meludos en el Fonde, o las condiciones
economicas gue se correlacicnen con impagos de los actives del Fondo.

Cuentas ¥y documentos por eobrar ¥ pagar por operaciones

Loz activos financieros que son cusntas por cobrar por venta de titulos, y otros derechos de cobro se clasifican
dentro del rubro cuentas por cobrar por sl Fondo.

Loz activos financieros que no son negociables son cusntas por pagar por compra de titulos obligaciones por pactos
de reperto y oiras oblizaciones por pagar.
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k)

e}

d)

)

Las cusntas por cobrar v las cuentas por pagar se miden a costo historica.

Custodia de titulos valores
Los titulos valores que respaldan las inversiones del Fondo se encuentran custodiados en la Central de Depasito de
Valores, 5.4 de C.V. va sea por medios fisicos o desmatenializados (anotaciones electronicas en cuenta).

De izual marera, el Fondo podra requerir los servieios de Bancos autonizados por la Supenntendencia, para el
resguardo de los certificados de deposito a plazo fijo.

Operaciones de Reporto
Loz Titulos valores comprados bajo acuerdos de reventa (Inversiones en reports) e reglstran como Mversionss
(actives financmeros no negociablas).

Loz Titulos valores vendidos bajo acuerdos de recompra (reporto de venta) ss registran comeo cuentas por pagar
{pasives financieros no negociables).

Los intereses generados sobre las inversiones en reporto v las oblizaciones por pactos de reporto s2 reconocen como
Ingrese por infereses ¥ gastos por intereses, respectivamente, sobre la vida de eada acuerdo.

Efective ¥ Equivalentes de Efective

Se considera como efectivo v equivalente de efective, los saldos mantemdes en caja ¥ bancos, de alta hquidez,
incluyendo depdsitos a plazo fijo con un vencimisnto no mayor de 90 dias, esto ez saldos dispombles para cumphr
compromisos de pago a corto plazo mas propésitos de inversion. Estas partidas se registran a su costo histénco.

Provizione: ¥ pazive:s contngentes

Las obligaciones existentes a la fecha de los Estades Fimancieros, surgida como consecnencia de suceses pasados v
que puedan afectar al painmeonio del Fonde, con monte ¥ momento de pago inctertos, se regisiran en el Balancs
(General como provisiones, por el valor actual del monto mas probable que & estima cancelar al futrs.

Las provisiones se cuantifican temtendo como base lz mformacion dispomible a 1z fecha de emmision de los Estados
Finrancieros.
Un pasive contingents = toda obligacion surgida a partir de hechos pazados ¥ cuya existencia quedara confirmada

en &l caso de que llegnen a ocumr uno o mas sucesos futuros inciertos ¥ que no estan bajo el conirol del Fonde.

Determinacion del Patrimonio v del Valor Cuota.
El patnmomo del Fondo es determuinado por la diferencia entre los actives totales ¥ los pasives totales.

El Valor Cuota z& caleula de forma diara mediante lz dmision del patromomo entre el nimero de cuotas de
participacion al cierre de eada dia.

Diziribucion de rendimientos a favor de los Participes

El Fondo paga la proporcion de los rendimientos que le corresponde al Participe en el momento en que se hace
efectivo el rescate de Cuotas de Participacion conforme a las disposiciones contenidas en las Mommas Tecmcas
emitidas por el Banco Ceniral de Reserva v en el Reglamento Interno del Fonde.
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h)

El rendimiento del Fondo se acumula dizriamente en el valor de 1a Cuota de Parficipacion, este valor incluye las
ganancias o pérdidas del Fondo.

Comision por adminisiracion del Fondo

El Fondo caleula v registra dianamente las comusiones a favor de Gestora en concepto de Admimistracion dal Fondo.
Dhicha comision se caleula sebre el valor del patmmonio diane del Fondo, con base en los porcentajes establecidos
&l Reglamento Interno del Fondo v en 2l Prospecto de Colocacion de Cuotas de Paricipacion. Esta mformacion
se amplia en la Nota 11.

Ingrezo: v gastos operacionales

Los ingresos por intereses, premios ¥ rendimientos son reconceidos en el Estado de Resultades Integral sobre la
base de lo devengado dependiendo de la proporeion del iempe transeuwmde. Dentro de este rubro se inclhrye tambien
laz ganancias de capital provementess de 1z venta de mversiones, asi como los ajustes por valuacion de mversionas
a valor razonable cuande ésta sea positiva.

Los gastos del Fondo se reconocen en el Estado de Fesultados Integyal sobre la base de lo devengado inchryendo
los costos de transaecion incwmdes en la adgmsicion de una mmversion. Deniro de este mbm se meluyen los costos
por mterszes generados por las obhgaciones por pactos de reporto de venta, se reconoce sobre la baze de lo
devengado. Asi musmo s& mehiyen dentro de este rubro, los cambios en valor razonable de activos cuando sean
negativos, perdidas por venta de imversiones, costos de transazccion mewridos por la venta de inversiomes,
amortizacon de la pnima o el sobreprecio pagade por activos adquindos por un valor supenor a su valor nominal ¥
cualquier otra diferencia enire el valor inicial de registro del mstumento ¥ su valor en la fecha de su vencimiento.

Nota 4. Politica de Inversion

El Fondo cusnta con una Polinea de Inversion aprobada por la Junta Dhrectiva de la Gestora. Dhicha Politica se resume a
confinuacion:

El Fondo de Inversion Abierto Fentabls de Corto Plazo, busca realizar inverniones de corto v mediane plazo que
permitan a los Participes obtener hguidez, rentabilidad ¥ diversificacion, acorde 2 su perfil de nesgo.

Las inversienes que realice el Fondo deberan efectuarse en titulos valores debidamente insentos en el Regisiro
Publico Bursanl de la Supenntendencia del Sistema Financiero, asi como nsirumentos bancarios, lo antenor de
acuerdo a su polinea de mversion, misma que fue aprobada por Junta Directrva, &l 28 de marzo de 2016,

Claze de instrumento Minimos Mazimoz
Actives de alta liquidez (LETES, CENELI, DFF, Reportos Activos) 0% 100%
Valores de titularizacién 0% 50%
Cuotas de paricipacion de Fondos da Inversion con Carteras de Ranta Fiyja 0% 50
Certificados de Inversion 0% 100%%
Papel Bursatl 0% 100%%
Otros de Renta Fija 0% 100%

| Por zector del Emizor Minimos | Mazimoz
Privado 0% 100%
Publico 0% 100%

| Por conceniracion de Grupe Empresarial AMinimos | Maximosz
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Claze de instrumento Minimos Mazimoz
Valores emutidos por vinculadas 0% 10%
Por tipos de Insiramentos Financieres AMinimos Maximosz
Fenta Fija 0% 100%
Por Claszificacion de Riezgo Minimos Maximosz
Corto Plazo (N-1 A N-3) 0% 100%
Mediano Plazo (AAA hasta BEB-) Fa 20%
Origen de los Actives Minimos Maximos
Macional 0% 100%
Exiranjero 0% B0%
Por sector Econdmico Minimos Maximos
Servicios 0% 100%
Industial 0% 100%
Fmanciero 0% 100%%s
Comercio 0% 100%
(Hros sectores econdmicos 1] 100%
Por Emisor Minimos Maximos
Activos del emisor 0% 30%
Activos del Fondo Fa 30%
Suma de los activos de Fondos Administrados 0% 0%
Conglomerade Financiers o Grupe Empresarial Minimos Maximos
Activos del Fondo Fa 25%
Titularizaciones Minimos Mazimoz
Actives dal Fondo de Titularizacion 0% 50%
Suma de los actives de Fondos Administrados 0% 50%%
Inverziones en valores de Entidade: vinculadas a la Gestora Minimos Mazimoz
Valores emufidos por vineuladas 0% 10%
Cuotas de Participacion AMinimos Maximosz
Cuotas de participacion de otrvo Fondo 0% 0%
Suma de los activos de Fondos Administrados 0% 0%

+ El Fondo no podra tener dendas que sumadas excedan el 25% de su patimeomio. En este limmite ze meluyen las
operaciones de reporto. Por oira parte, se prohibe invertir los recursos del Fondoe en los valeres establecidos en el
articule 100 de 1z Ley de Fondos de Inversion.

Nota 5. Gestion de los Riesgos Financieres y Operacionales

El Fondo por su naturaleza esta expussto a vanos tipos de nesgos asociados con los nesgos financisros v operacionales,
los tipos de riesgos mas importantes dentro del Fondo sen:

a) Rieszo de Mercado
Se entendera por nesgo de mercadoe, a la posibilidad de pérdida, producto de movimientos en los precios de mercado
que generan un deterioro de valor en laz posiciones de la entidad o los fondos que administra.
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A contimuacion, se muesira el valor en nesgos promedio asumido mensualmente conforme a la metodologia wilizada
durante el afio 2023.

Aas 2023 Valor en riesge® Limites ;Cumple
Uss Y extablecidos politica?

Enero USH11,463 .45 0.02% Cumple
Febrero U5513,287.24 0.02% Cumple
Marzo U5523,001.86 0.05% Cumple
Abril US$15,851.54 0.03% Cumple
Mayo US$24,268.55 0.06% Cumple
J@u US$29,737.94 'U.Dﬁ“»’_o Hasta 10% Cumple
Julio US5$23,292.83 0.05% Cumple
Agosto US$36,002.67 0.07% Cumple
Septiembre | US$46,553.65 0.10% Cumple
Octubre US$36,376.82 0.07% Cumple
Noviembre | TS331,106.64 0.06% Cumple
[Diciembre [ USS25926.88 | 0.05% Cumple

*Probabilidad de perdida respecto al portafolio administrado

1. Fiezzo de Tipo de Cambis
El nesgo de tipo de cambio es la pérdida potencial como consecuencia de las vanaciones de tipo de cambio. A la
fecha de los estades financeros, el Fondo no tema mversiones en moneda diferente al Dolar de Estados Umdes de
América.

1. Fiezzo de Taza de Interes
El neszo de iipo de mnterss surge de los efectos de flucmacionss en los mrveles vigente: de tazas de interés del
mercado sobre el valor razonable de actives v pasives financieres ¥ flyjo de efective future. El Fondo ne fiens
activos m pasivos financierss no dispombles para la venta.

b) Rieszo de Liguidez
Se entendera por nezgo de hqmdez a la posibibidad de mewrir en pérdidas por no disponer de los recursos suficientes
para cumplir con las ebligaciones asunmdas.

i.  Pazive: financieros
El sigmente cuadro analiza los pasives financieros del Fendo dentro de agrupaciones de vencimientos relevantes en
base al periodo restante a la fecha del balance respecto de la fecha de vencimento contractuzl Los montos en el
cuadro son los flujos de efective contractuales.
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1. Partida: fuera del Balance General (Cuentas contingentes)
La informacion registrada en cuentas de orden ze detalla a continuacion:
Concepto 023 2022
Valores propios sncustodia TISE13 325 000 .00 | TI5E24 330, 000.00
Garsmtias constinudas a fanor de los Participes del Fondo LSE 1.100.000.00 | TS 1.100.000.00
Obligacionss da Fevents por Reporto de Cornpra TUSE 230647342 |TI5% 1 BS9EE0TIE
Suscripciones o aportes de Cuotas do Participacion oo trdmdte UsE 1537185 [1T5% 13235787
Total T5516,747,044 37 | TUSE27242,065.25

¢} Valer Razonahle de Actives y Pasives Financieros

1. Jerarguia del Valor Razonable

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acunerdo con su jerarquia, que refleja la importancia de los
mputs utthzados para la medicion, se establace de acuerdo a2 loz sipmentes miveles:
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- Nivel 1: Precioz cotizados (no ayustados) en mercados actives para activos o pasivos dénticos.

- DNivel 2: Inputs de precios cotizados no inchndos dentro del Nivel 1 que son observables para el active o pasive,
383 directamente (precios) o indirectamente (dervados de precios).

- Nivel 3: Inputs para &l active o pasive que zo estan basados en datos de mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable deniro del cual se clasifica la medicion de valer razenable efectuada es
determumada en su totabidad en base al mput o dato del nvel mas bajo que es sigmficattvo para la medicion. Para
este proposito, lz relevancia de un date es evaluada en relacien con la medicion del valor razonable en su conunteo.

51 una medicion del valor razonable uhliza datos observables de mercado que requieren ajustes sigmificativos en
base a datos no observables, esa medicion es clasificada come de Nivel 3. La evaluacion de 1a relevancia de un dato
particular respecto de la medicion del valor razonable en su conjunto requiere de juicio, conniderando los factores

especificos para el active o pasive.

Lz determunacion de que constituye el término "obzervable” requers de criteno mgmficative de parte de la
administracion del Fondo. Es asi come, se considera que los datos observables son aquellos datos de mercado gue
s& pueden consegur ficilmente, e distribuyen o actuzlizan en forma regular, son confizbles v venficables, no zon
privadeos (de uso exchisrvo), ¥ son proporcionados por fuentes indspendientes que participan activamente en el
mercado pertinente.

Actives ¥ Pasivos Financieros Medidos al Valor Razonable
El sigmente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razenable los actives v pasives financieros del Fondo
medidos al valor razonable al 31 de dictembre de 2023 v 2022,

[ 31/12/2023
Descriprién | Nivel 1 [ mivel 2 | divel 3 | Total

A Hvos
Actives financieros avalor razonsble con efecto enresultados:
Papel Burzaril US$10.238.67884 |USS - |USF - | USEL0.038.678.84
Ceriificados de Inwersion de| USS 2,005.771.77 |UsSs - |USs - | USS 200577177
[Entidades Financieras
Bonos Pablicos USE  321.561.94 | 1158 Uss USE  321.561.94
Imversiones en Fondos de| USE 1.000000.00 | U753 uss USE 1000000000
Imersion
Operaciones de Reporto Activas | 1755 2.309.715.38 | 1155 Uss USS 2.200.715.38
Total activos US316.565.727.03 | 1755 L US316.565.727.93
PASTVOS
FPazivo: Financiers: a Valor Earonable con Ffecto: en Resultados
Cperacionss de Beporto pasizes | USE - USE - USE - | USE -
Total pasivos UsS - Uss-  JUss- | USs -
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| 31/12/2022

Dz cripcion | Tawel 1 [ Mwl? | Nl d | Total
Acitivos
Actives financieros a valor mannable con efecto en resultados:
Papel Bursaril USE 1706824058 |TIS5 - JTTSE - | U753 17.068 24053
Bonos Edmanjeros Prvados Uss - JUSE - ] 1153 -
Operaciones de Peporto Actvas | TUSE 1806387036 |TISS - JTUSE - |1 LEDSETD.IE
Total activos TE510.865 11994 [TEs - JTES - 155 1986511004
PASTVOS
FPasivwe Financieros a Valor Razonable con Ffectos en Resultados
Operacione: de Feponto pasivas | Uss - [Ues - JUsE - JUSE -
Total pasivwos | =S - [mEs- JiEs- JiEs -

ii. Tranzferenciaz de Actives v Pasivo: Financiers: entre loz Niveles 1 v 2 de la Jerarquia del Valor Eazonable
Dhrante el periode comprendide entre 1 de enero ¥ el 31 de diciembre de 2023 y 2022 no se reportan
reclasificaciones enire los niveles supenores o mferiores en la Jerarguia de Valor Razonable.

iv. Téenieas de valuacion de insumos utilizados para la Medicion del Valor Razonable
La Gestora ha desamrollade una metodologia propia para determamar el valor razonable de las mversiones del Fondo,
la cual ha sdo sometidz 3 revisidn ¥ aprobacion de la Junta Directiva. Por su parte, la Supenntendencia ha dado la
no objecion 2 dicha metedologia

#  Para el caso de los titulos valores locales, el valor razonable se determina calenlando el valor presente los flujos
futures en concepto de capital & mterezes, musmos que se descusntan 3 una taza promedio movil ponderada
como resultade de las transaceiones en mercade primarie ¥ secundane del mstumento dwrante las alimas
cinco seslones moviles contados 3 partr del dia que se ejecuta el caleulo.

¢  Pamz el case de los titulos valores internacionales el valor razonable se determina tomande como fuente de
informacion primana, los precios publicades por BLOOMBERG GENERIC.

¢  Para el caso de las operaciones de Reporio, el valor razonable comresponde al precie transado.

¢  Para el caso de los Depositos a Plaze Fijo, el valor razonable se mide a través del matedo de coste amertizade.

v. Mediciones de Valor Razonable Utilizando Insumos Significatives no Observables
Dhurante el periodo, no se reportan cambios en los aetives financieros categonzados dentro del nivel 3 de la Jerarguia
del Valor Razonable.

d) Riesgzo de Credito
Se considers, como la posabilidad de pérdida debido al incumplimento de laz obligacionss contractuales asmmdas
por el emsor de 1 titule o porgue la calificacion credificia del titule, o en  defecto del emiser, se ha deteniorade.

Lz gestion dsl niesgo de crédito comprende politicas ¥ procedumiantos para evaluar a los smmsores con los que e
tendran mversiones, fomande como referencia sus estados finaneieros, calificacion de 1iesgo, enire ofros. Como
resultado al ciemre del ejercicio del afio 2023, se posee una calificacion promedio de nesgo de crédito del portafoko
de mmversion del Fonde de 80.33% dentro del parameiro de Excelente segim muesira metodologia, ademas la
concentracion del portafolio por emmsor no sobrepasa el limite establecide del 30%.

1. Activos por clasificacion de riesgo
Parz la geshon del riezgo de cvédito se diversifica la cartera de mversiones del Fonde con el objeto de reducir &l nezzo
de “no page” de un emisor. Die 1gnal forma, se han establecido las polificas ¥ limites ds mversion en funcion de mingar
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el nesgo de crédito ¥ se realiza un anahss de los emisorss en funcion de la calificacion de nesgo ¥ de la mformacion

financiera de cada uno de ellos.

2023 2022
CLASE DE ACTIVD - CLASIFICACTION | .. CLASIFICACTON
VALOR NOMINAL DE RIESCOS VALOR NOMINAL DE RIFSCOS

TITULOS VALORES USS 13,325 000.00 TS3 18.030.000.00

LETE UsE  325.000.00 Add Uss -

PEEANCOVI JRETS - USS  3.000,000.00 M-I
PBRCZCSVO UsE - USS 3380.000.00 N-1
PBCREDICO USE  1.000,000.00 USS -

PECREDID USE  6.000,000.00 US5  2.500.000.00 N-3
PEIMIA USE 2.500.000.00 USS 3.500.000.00 A
PEMIBANCO Uss - USS 100000000 N-1
PEOPTIMA USE  500.000.00 N-2 USS  1.000.000.00 -1
PEPENTA JRETS 500.000.00 N-1 USS 100000000 M-I
PESARAM USE  500,000.00 N-2 USS  630.000.00 N-1
VCNCFRAL USE  2.000,000.00 EEB USS -

EEFORTOS US$ 213931883716 TS3 180284170

CIG&TCO21 Uss - Uss 15.000.00 A
CIMATIC126 s US3 0000 AA4
|l.}.-l'E sk Al USS 12350.000.00 AA4
PBCCSV s N-1 USS  136341.70 N-1
PECREDICO Us§ 114 A USH G0.000.00 A
PEIMEA s T80,000.00 A USS  200,000.00 A
PEOPTIVMA Uss 14.000.00 N-2 TS -

PEFENTA UsE 23088324 N-2 Uss -

5022024 s - USS 207 500.00 AA4
FONDOS DE INVERSION US§  1.000.000.00 TS -

FIA 180 USE  1.000,000.00 A+ USS -

DEFOSITOS AFLATO FIIO USS 22.100.000.00 TSS 22 800.000.00

BAMCO PROMERICA 54 UsE  1.000.000.00 A4 Uss -

BANCO ATUL DE ET SATVADOR. 5.4 USE  1.500,000.00 A USS 100000000 A
BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR. 5.4 USE 2.000.000.00 Al USS  4.800.000.00 Ad-
BANCO HIPOTECARIO DE EL SALVADOR 5.4 JRETS - USS 2000.000.00 Al
BANCO ATLANTIDAEL SALVADOR. 5.4 USE  4.000,000.00 A+ USS  4.700.000.00 A
SOCIEDAD DE AHORRO ¥ CREDITO CEEDICOMER. 5 A | USE  4.000,000.00 A USS  4.000,000.00 A-
MULTL INVERSIONES MIBANCO, 5.4 USE  5.100,000.00 A USS  4300.000.00 A
BANCO CUSCATIANDE EL SALVADOR 54 Uss - USS 1.000.000.00 AA4
SAC APOYD INTEGRAL 5.4 USE 450000000 BEB+ USS  1.000.000.00 HHB
CTUENTAS CORRIENTES Us§ 11.717.7 USS 8.571.685.84

BANCO AYUL DE EL SALVADOR, 5.A s A A-
BANCO AGRICOLA 5.4 UsE AL AAA
BANCO DE AMERICA CENTRAL 54 s Aaa AAA
BANCO CUSCATLAN DE EL SALVADOR 54 Uss Aal AAA
BANCO DAVIVIENDA SATVADOREMD. 5.4 Uss Add AA4
BANCO HIPOTECARIO DE EL SALVADOR 5.4 s Ad- A4
BANCO INDUSTRIAL EL SALVADCE 5.4 sk A4 Ad-
BANCO PROMERICA 54 s A4 7 AA-
BANCO ATLANTIDAEL SALVADOR. 5.4 UsE A+ USH 33.825.50 A
SOCIEDAD DE AHORRO ¥V CREDITO CEEDICOMER_ 54 | US§ 2 A USS 103118006 A
CTUENTAS DE AHORRO Uss TSS 153104234

MULT INVERSIONES MIBANCO. 5.4 Uss A Uss 20.1801.76 A

f. Active: Financiero: Deteriorados
A1 3] de diciembre de 2023 v 2022, no se poselan actives fmancieros deteriorados.
e} Riesgo Operacional
Pédgina 13
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Se entendera por neszo operacional a la posibilidad de mewmir en pérdidas debido a fallas en los procesos, de las personas, en
loz sistemas de mformacion ¥ a causa de acontecimientos extemos; el nesgo operacional mehrye la gestion de 1a segundad de

la mformacion, 1a contimmdad del negocio v el nesgo legal

Dhorante el atio 2023 32 reahzaron diferentes actividades como parte de la geshon del nezgo operative, dentro de las que ze

EnCueniran:
»  Acmabracwn de mapas de nesgos operativos;
»  Identficacion de nesgos en mevos productos;

»  Senabihizacion en femas de gesiion de nesgos, sezundad de la mformacion y contimndad del negocio con el objetive

de generar una cultura de gestion de resgos en los colaboradores de la compariia;
= Capacitacion confmma al personal imveluerado en 1a geston de nesgos;
= Creacion v modificacion de polificas ¥ procedmmienios para la gestion de nesgos;
»  Eevizion v desarmollo de metodologias uhlizadas en la geshidn de nezgos.

= Eevision e implementzcion de nmevos controles en procedmientos internos.

»  Eeabracion de pruebas a los planes de continzencia
»  Mejoras en las medidas contingenciales en caso de intermupeiones del negocio;
= FElzboracion de mformes mensnales sobre la gestion realizada.

) Riezgo Reputacional.

La Gesiora contimiz desarrollando una estratepia mtegyal para la gestion del Riesgo Reputacional a través de la gestion de
Gobermo Corporativo, la gestion de cumplmento regulstono, 13 zeshon oporima de guejas v reclamos de chentes,
sepmimento de redes sociales, asi como tambien de herammentas v esfuerzos diversos tendientes a generar una eulhna de

cumplimiento en toda la crgamzacion

Nota 6. Efective v Equivalentes de Efective

a) Composicién del rubro de Efective v Equivalente: de Efective

Al3] de diciembre de 2023 y 2022, 12 composicion del mbro de efectrve ¥ Equivalentes de Efective era la signiente:

Composicion

2023

2022

Depdsitos en cuentas Corrientes

US$11.717.763.24

USS 857168884

Depdsitos en cuentas ahorro

Uss 16.500.15

USS 153104234

Depositos a Plazo Fijo

US$22.100.000.00

1US$22 800.000.00

Intereses por depositos a plazo fijo

Us$ 5471488

Us§  55038.14

Total

1US5$33.888.078.27

UU5$32.058.660.32

El saldo de las cuentas comientes incluye montos restringidos por inversiones, por la suma de U5311,000,000.00, v su
mtegracion era la siguiente: US$3,500,000.00 con &l Banco Cuscatlin, $_A, 3 una tasa de interés dal 3.25
los montos de TS0 a T/553,000,000 v para los montos de T75$3.000,000.01 a TUS$6,000,000 tasa de interés del 4%
annal); US51,200,000.00 con el Banco Proménca, 5.A a una taza de mterds del 3.25% ammal; US$2,300,000.00 con
Banco Azul de El Salvador, 5.A. 3 una taza de mterés del 4% anual v 17552 000,000.00 con Sociedad de Ahomo v

Credito Credicomer a una tasa de interes del 3.25% amual;

Los depositos a plazo fijo devengan mtereses euya tasa promedio simple es de § 1344% anual.
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b) Conciliacion del Efective v Equivalentes de Efective con el Estade de Flujo de Efective:

Efeciivo

Concepto 2023 2022

Depdsitos en cuentas corrientas [JS§11.717.763.24 | USS &.571.688 84
Depédsitos en cuentas de ahorro US§ 1650015 | USS 153104234
Depésitos aPlaz Fijo US$22.100,000.00 | US$22.800.000.00
Productos financieros por cobrar por Depésitos a Plazo fijo US§ 5471488 |US§  55938.14
Total partidas de conciliacién del efectivo v efectivo| US$33,888,078.27 | US$32,058,660.32
equivalente

Saldo efectivo v efectivo equivalente - Estado de Flujo de] US533,888,078.27 [ US$32,058,669.32

Los enterios adoptados para determinar la composicion de las partidas de efectrve v equivalentes de efechve son los
simuentes:
El efectivo en billetes v monedas en caja

Las remesas en fransite

Loz saldos en depasitos bancanos a la vista en cusntas comentes ¥ cuentas de ahorro

Loz depasitos a plazo fijo con un vencinwento 1guzl o menor de 90 dias con sus respectivos intereses por cobrar.

Nota 7. Inversiones Financieras

Al 3] de diciembre de 2023 v 2022, Iz composicien de la cartera de Inversiones Financieras era la sigmente:

Por instrumento:

a) Active: Financiero: Mantenides para negociar, a Valor Razonable

2023 022

B Lo Plazo de Importe a valor Plam de Importe a valor
e M.:ud vencimiento ramnable wvencimiento raznable
Papel Bursatil Primario hasta 24 dias US 200673478 | enre 1y20dias | USE 002004200
Pape] Bursatil Primario| enwre 36 v 78 dias | U753 603063775 | enme30 v 80 dias | T'S§  7.040.506.37
Papel Bursatil Primario | enfre 228 y 236 dias [ US] 100225631 |entre 138 v 271 dias | US§ 93060222
Cerntificados de
Emersion Primario hasta 40 dias Us§ 100266337 uss -
Cerntificados de
Emersion Primario hasta 117 dizs Uss  1.003,108.40 Uss -
Bonos Publicos Primario hasta 49 dias Us§ 321,561 94 UsE -
Fondos de Inersidn - Uss  1,000,000.00
Reporto dée Imersion | Reporio | enme S y3ldias | USY] 220071538 | enire 13 v42 diss | USF 1 89687036

Total

USE 16,565.727.93

USS 1086511004

Por Emizor:

Fagina 15
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P10 i
SR - Clazificaci N
Emisor Tipo de imstrumesty G“Rﬁi;';"“ h’::m:]}:‘“ inde I‘“;T.:l::“
Rieszo
Banrovi Fapel Brsatil i N1 63 498733500
Caja de Credito de San Vicente Pagel Barzati] Uss H-1 155 5
Credi Q.54 & CV Fapel Bsatil -3 Uss N3 UsE
Estado de El Saivador Letmas del Tesaro AL uss
Fondo de Irersion Abierio Plazo 180 Fonds de brersion A+l uss
- i de i : &l Das Cemificados i
i ——— Imersion BEE+  |USS 100577177
Inmohilizria Mesoamericana 5.4 de CV. |Fapel Bsati] A Uss i A UsE 3.483.336.00
Mi Banco Fapel Barsatil 1758 H-1 USE 1001 687 67
Optima Servicios Financieros, S.Ade CV | Pagel Borsatil M-I uss N1 58 081 837.00
Pentasozc 54 & LV Fapel Brsatil M-I 1755 N1 43 3.964.00
Saram 54 Papel Barzatil N1 uss N1 55 1.01
Sociedad & Ahomo y Credito Credicomer,
54 Fapel Barsatil A 1758
Reporto de Brersion Regorin de Inersion uss 58 1 896 87936
Tutal 58 58 10.865110.84

Las clasificacionss de riesgo de los titulos que garantizaban operaciones de reporto de invesion e detallan en la Nota
5. Gesndn de los Faesgos Financieros y operaciones, iteral d) Fiesgo de Credito

b} Active: Financiero: Cedidos en Garamtia
A] 31 de dictembre de 2023 ¥ 2022 el Fondo ne mantenia Titnlos Valores cedidos en Garantia por operaciones
de Reporto Pasives.

¢} Actives Finanecieros Pendientes de Liguidacion

Al 3] dictembre de 2023 y 2022, &l Fondo habia negociado compras de mstrumentos financieros los cuales a eza facha
se encontraban pendientes de howdar, como 58 muesta 3 conhnuzcion:

Por operaciones de compra

Pédgina 16
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7023 7022
Fecha de Fecha de

Titulo _\.;*:c"i:ffm liq'uill‘i:lcio Valor aliquidar .\f;;{]f‘“dlzn quui:ncio Valor a liquidar
SV022024 A 16/12/2022 |02/01/2023 | USS 40,103 06
PBCCSVOL6 18/12/2022 02/01/2023 | USS  30.002.45
CIG&TC021 12/12/2022 (02/01/2023 | USS 1503498
CIMATICI26 18/12/2022 02/01/2023 | USS  15.034.98
LETE2022X% 22/12/2022 |05/01/2023 | USS 1,002,396.99
LETE2022X% 29/12/2022 05/01/2023 | USS 25031548
PBIMSADL 17 24/11/2022 06/01/2023 | USS  166,142.98
SVD22024A 23/12/2022 (06/01/2023 | USS  167.00347
PBCREDICO211 25/11/2022 (09/01/2023 | USS  36.260.98
PBCREDICO211 01/12/2022 |13/01/2023 | USS  24.166.23
PBIMSAD23 017122022 |13/01/2023 | USS  10.572.73
PEIMSA0117 0171272022 |13/01/2023 | USS  33.732.06
PBCCSVOLG 01/12/2022 |13/01/2023 | USS  107.04997
PEIMSA0117 | 27/11/2023 [11/01/2024| USS  504.241.10 USS -
PBOPTIMAL 33 | 18/12/2023 [31/01/2024| USs 1411611 uUss -
PEIMSAD1 16 | 18/12/2023 31/01/2024| USS 24180040 USS -
PEPENTAD2 2 | 18/12/2023 31/01/2024| USS 24187278 uUss -
LETE2023 U-1 | 26/12/2023 |05/01/2024| USS 50131233 USS -
LETE2023 U-1 | 27/12/2023 |10/01/2024| USS 50183726 uUss -
LETE2023 G-2 | 28/12/2023 |11/01/2024| USS 4051528 USS -
LETE2023 U-3 | 28/12/2023 [11/01/2024| USS  44.161.68 uUss -
PBCCSVOL 11 | 28/12/2023 [11/01/2024| USS  41.819.60 USS -
PBCEEDICOZ 21| 28/12/2023 [11/01/2024| USs  83.632.21 uUss -
PBCREDICOZ 22| 28/12/2023 [11/01/2024| USS  41.819.60 USS -
PBIMSAD3 1 28/12/2023 [11/01/2024| USS 40,146,985 uUss -
USS 2 306472 42 TUSS 180880728

. Por operaciones de venta

Al 31 de dictembre de 2023 ¥ 2022 el Fondo no tenia inshumentos financieros pendientes de hqudar.

d) Inversiones financieras recibidas en pago.

Drurante el afio finahzado al 31 de dictembre de 2023 v 2022, &l Fondo no recibis invernones financieras an pago.
Nota 8. Cuentas por cobrar

A13] de diciembre de 2023 ¥ 31 de dictembre de 2022, se poseia un saldo gue comespendian a intereses por cobrar de

mversiones financieras del Fondo.

CONCEPTO 2023 2022
Iniereses Pendientes de cobrar TSE30 30464 | USS22 87405
TOTAL US5390.204.64 | US$22 87408

Nota 9. Bienes y Derechos Recibidos en Pago.

Dhrante el periodo comprendido entre el 1 de enero v el 31 de diciembre de 2023 v 2022, &l Fondo no recibig bienes v
derechos en pagzo.

Nota 10. Pasives Financieros a Valer Razonable,

a)  Saldoz al cierre del perioda:

Fagina 17
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k)

e}

Al 3] de diciembre del 2023 v 2022, po = tenia saldo en esta cusnta

Valore: razonable: por pérdidas en subclazificacion:
Durante el periodo comprendido entre &l 1 de enero v el 31 de diciembre de 2023 v 2022, no hubo pérdidas por
subelasificacion de mstrmumentos finaneieros.

Operaciones con pacto de retrocompra
Al 3] de dictembre de 2023 v 2022, el fonde no mantenia operzciones de reporto con pacto de refrocompra

pendientes.

Nota 11. Cuentaz por Pagar

Al 3] de ducrembre de 2023 v 2022, &l saldo de esta cuenta se integraba de la signiente manera:

a)

k)

e}

CONCEPTO 2023 2022
Cuentss por pagar| US$85.271.30 | USS 76.364.31
TOTATL TSS 85271 30 | USS 76,364 31

Rescate: por pagar
Al 3] de duciembre de 2023 v 2022, no existian zaldos en concepto de Fescates por pagar.

Servicios de Terceros
El zaldo de este rubro representa los mmportes a pagar por el Fondo por servicios reabidos de terceros, relacionados

COI SUS Operacrnes:

Detalle 2023 2022
Servicios de Terceros - Audiroria Extema USS 112851 | USS 1.181.46
Calificadora de Riesgo USS - | UUSS 78.16
otros USS 91.27 | UUSS -
Total U5% 1.219.78 [ US55 1.250.42

Comisiones por pagar
Al 3] de dicrembre de 2023 v 2022, &l saldo de las comusiones a favor de Iz Gestora erz el sigments:

Detalle 013 22
Comisiones por Administracion del Fondo LSS 56.644.00 | TUSS 66.143.35
Total USS S6.644.00 | USS 6614335

Politica de remuneracién a la Gestora

De conformmdad al Feglamento Intermo del Fondo las polifcas parz el céleulo v page de comusiones por
Administracion a la Gestora son las siguientes:

#  Porcentaje maximo: Hasta un 2 ()% ammalizade sobre el mperte del Patnmonio del Fonde.

*  Base de calculo: Afio calendane.

Pédgina 18
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#  Perpdicidad de su provision: Diana

*  Periodoicidad de pago: Mensual por periodos vencidos

* Lz Gestora no considera cobro de comisionss por suscripelones o rescates de Cuotas de Particpacion.
#  (Cualguer modificacion al porcentaje de comision gue supere el maume vigente reqmere de  autorizacion

previa por parte de la Supermtendsncia.

dj REetencione: por pagar

El saldo de esta cuenta lo representaban los sigwentes conceptos:

Detalle 20213 2012
Tmpuestos sobre la Renta retedos US: 27407.52|USS  8.961.34
Total USS  27407.52|USS 89613

Nota 12, Comizione: pagadas

-

Durante el periodo comprendido entre el 1 de enero v el 31 de diciembre de 2023 v 2022, el monte de las comisiones

pagadas a la gestora ascendieron a:

Detalle 2023 2022
Comisiones pagadas & la Gestora 1SS T43.858.91 | USS 1.051.940.14
Total Uss T48.858.01 | USS 1.051.940.14

Nota 13, Prestamos por pagar

Por la caracteristica del Fonde de Inversion, éste no puede contraer oblizaciones bancanas mi con otras entidades

financieras.

Nota 14, Provisiones

Al 3] de dictembre de 2023 v 2022 esta cuenta no reflejaba saldos.

Nota 15, Patrimonio

a) Patrimonio del Fondo

A113] de diciembre de 2023 v 2022, el Patrimemo total del Fondoe era de -

Detalle 2023 2022
Patrimonio Total del Fondo | USE 50,417.772.55 | USE 52.775.441.26
Total USS 50,417 77255 | USS 52 775 44126

b} Cuotas de Participacion emitidas ¥ pagadas

Al 3] de diciembre de 2023 v 2022, el total de Cuotas de Paricipacion ematidas v pagadas era de:

Pédgina 19
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Detalle 2003 un
Nimero de Cuotas de Participacion emutidas y pagadzs 983611714 #7081
Total 30.836,117.24 4327108777

Todas comunes con iguales derechos para los Participes. Las Cuotas de Participacidon del Fondo no cotizan sn Bolsa.

¢} Cuotas de Participacion por tipos de aportes.

Las Cuotas de Paricipacion correspondsn 2 aportes efectuados imicaments en dinero por los Participes. El Fondo no
recibe aportes en especies.

dj Valor unitario de laz Cuotaz de Participacion
Al 31 de diciembre de 2023 el valor de cada Cuotz de Participacion era de UUSS1 26356296861 v 2022 de
USS1.2196467432.

e} Movimientos de las Cuotas de Participacion
El Movimiento de las Cuotas de Parhicmpacion al 31 de diciambre de 2023 v 2022, 32 detalla a contmuacion:

1023
Dietalle e Pagadasz Tuotal
no pagadas
Saldo inicial al 01 de enero 2022 0.00) 43.271.087.77 43.271.087.77
Aportes del periodo 0.00) 108,826, 862.13 108.826,862.13
Fescates del periodo 0.00] -112 261 832 68 (112 261 B32 66
Saldo al 21 de diciembre 2023 39.836.117.24 39.836.117.24]

Aportes del periodo
Fescates del periodo

Al 31 de diciembre de 2022
Detalle Suscritas ¥ Pagadas Total
no pazadas
Saldo inicial al 01 de enero 2021 0.00 54.247.682.06| 54.247.682.06

0.00 152.170.604.58
0.00] (163.147.288 87|

152.170,604.58
(163.147.288.87)

Saldo al 21 de diciembre 2022

43 271 087.77|

43 271 087.77|

f) Estructura de participacion por tipo de Participes.
Al 31 de diciembre de 2023 v 2022, la estructura de participacion de los Participes en el Fondo era la sipmente:

2023 2022
- 5o - - . % de
Tipo de Participe Cantidad de %o de Cantidad de articipacis
Cuotasz participacion Cuotas = np
Persona Natural 12,134, 413.3§ 30.46% 12,132,112.09] 28.04%
Persona Juridica 27.701,703.86 69.54% 31.138975.68] 71.96%
Total 39.836,117.24]  100.00% 43,271.087.77] 100.00%

g} Periodicidad de conversion de aportes y rescates de Custas de Participacion.
La conversion de aportes v rescates de cuotas de participacion, asi comeo cuantficacion se realiza de forma diana,
conforme al Valer Cuotz determinado al ciene de cada dia.
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Nota 16. Ingreses financieros

Al3] de diciembre de 2023 ¥ 2022, loz Ingresos por interssss v dividendos del Fondo durante el periods que se informa
se detallan a confiruacion:

a)

b)

)

Ingresos:
Detalle 2023 2022
En Cuenta: Comientes Uss 334.542.79 | USF  303.367.33
En Cuentas ahormmo Uss 096.39 | USS 82434
Intereses por Depositos a Plazo Fijo IS5 1.336.801.06 | 7S5 1 843 .347.05
Inversiones Financieras USS 101122749 | USF 1.033.750.53
Cambios en el valor razonable de activos ¥ pasivos financieros 17558 166.82 | US3 444 70
Orras Ganancias por Beversiones 17558 - Us3 685
Total TSS 268373462 | USS 3271.720.00

El método de caleulo de los mtereses es sobre una base de afio calendario o comercial zegum &l oipo de mshumento
v/o titulo valory consiste en multiphicar la taza de interes nonumal /o rendimiento por el valor facial ds la iversion
v el resultado se divide sobre la base correspondiente a dicho instmmernto y/o titule valer.

Interesez mo reconocides por activoes financieros deteriorados
Drurante el periodo que se informa, el Fonde ne mantive actives finaneieros deteriorados, por lo tanto los ingreses
fmancieros devengados han sido reconocidos en los resultados oportumamente.

Ingrezo: financiere: pendientes de cobro
Al 31 de diciembre de 2023 v 2022, &l saldo de los mzrezos financeros devengados a favor del Fondo v pendientes

de cobro eran los sipmentes:

Detalle 2023 2022
Por Depasitos aPlazo Fijo | US$ 54714 88 | USE 5593814
Por imersiones financieras | 1758 137,524 .63 | USS 133.787.75
Total U5% 192,239.51 | USS 209,725.89

Nota 17. Ganancias o Pérdidaz en Inversiones Financieras

a) Ganancias o Pérdidas por Ventas de Active: v Pasives Financieros

k)

Dhurante el penodo que = e informa no hubo operacionss de venta de activos v pasivos financisros.
Gananciaz o Pérdidas Netaz por Cambios en el Valor Razonable de Actives ¥ Pazives Financieros.

Las gzanancias o perdidas provenientes de las waraciones en el Valor Razonable de los Actives v Pasmvos
Fmancieros durante el periodo se detallan a continuacion:
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2023 2022
Detalle Activos Pasivos Activos Pazivos
financiero: |financiero: | inanciero: |financiero:s
Ganancias | 1755 166.89 | 1ISS - | L/S3 303365 -
Perdidas  [-1US5168.06 | USS - |-LUS838533 [§ -
Eezultado [-US% 117 | T58 - | US: 803 |UsSE -
neto

¢} Gananciaz por reverzion de deteriors y perdidaz por constitucién de deterioro de actives financieros.
Durante el peniodo que se informa, no se repertan gananeias o perdidas por detenior de actives financieros.

Nota 15. Gasto: financieras

Loz Gastos Financieros del Fondo durante el periodo que & informa se detallan a contmuzcion

Detalle 2023 2022
Wariacionas en el valor razonable de achvos v pasivos financieros Uss 168.06 | USS 385.33
Gastos por intereses de operaciones con pacto de reomocompra 55 4.243.75 [USE  24.016.84
Otros gastos por opersciones con nstrumentos financieros US55 57.816.15 | USS  76.028.14
Total USS 6222704 | 1755 101.330.31

Nota 19. Gastos por gestion

i) Remuneraciones por Adminiztracién
El Gasto de Comisiones por Admmistracion de Fonde durante el periodo 2023 v 2022 ascendio a:

Detalle 2023 2022
Comisiones pagadas a la Gestora USE T48 55891 |USS 1051 94014
Total ss 74585891 | TS5 1.051.040.14

b) Cambios en loz porcentajes de las comisiones por Administracion.
Dhurante el periodo que se mforma ne ha halide cambios en los porcentajes de las Comisiones por Admmsiracion
del Fondo.

Nota 20. Gastos generales de Adminiziracion v Comites

El detalle de los Gastes de Admimistracion del Fondo dmante el periodo se mmestra a confinuacion:

Descripcion de la cuenta Detalle 2023 2022
Honorarios Profesionalas | Anfitoria Exerna v fiscal USS 508500 |US§ 407200
Qlasificadora de Riesgo Clasificacion de Risszo del Fondo RS 524315 | TS5 264264
Publicaciones Puiblicacion Estades Financieros Uss - |55 268386

Total USE 1032815 | TUSS 10.208.50

Nota 21. Oiros Ingresosz y Gastos

El detalle de los rubros que integran otros mgresos v gastos del periodeo se muesha a continuacion:
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a) Oiros Ingresos

Al 3] de diciembre de 2023 v 2022, no existia saldo de otros mgresos.

b} Otros Gastos

Deseripeion de la enenta Detalle 1013 2012

Gastos Bancarios Compra de Chequeras | TUSS 026 |USE 44790

Chros Gastos (Oros Gastos USS 31204 |USE 2101
Total USS 311,30 | USS  468.91

Nota 121, Partes Relacionadas

a) Definicion de Partes Relacionadas

Se considera que las partes estan relacionadas 51 una de ellas tiens la capacidad de controlar a la ofrz o ejercer

influencia sigmficativa sobre 1a ofra parte al tomar decisiones financieras u operacionales en el Fonde.

b} Tenencia de custaz por la Gestora, entidades relacionadasz a la mizma v otros.
A1 3] de diciembre de 2023 v 2022 1a Gestora, sus Personas Relacionadas, sus Aceomistas v los Trabajadores que
representen al empleador o que tengan facultades generales de Administracion, mantieren cuotas del Fonde segim

se detalla 2 continuacion:

JULNTAEY
% Sobre cwatas Cantidsd de | Comtidadl de contas | Cantidad de cootas| o dad de Maaleracaaiasl % Sabre custas
Farticipes emitides v pagadas l | coots o infelo | adquiridmenel | rescatsdmoenel | costs d clerre cerre i periedh et v pugpandas

iniche del ejercicls | del perindo perinde perinde el perioik eherre del perinds
(esiiora i) - - 1138 - 00%
Persons Relaionads 176,463 28 T2 IR 546, &5 .45 36054197 | LSS ASERAS 3T 0.91%
Acconiste de b3 Bociedad] 145113 B, 72100 BT 152861 38 | 58 19346552 038%
(esiiora
Trabspacones que represente) 0T I5LM00.18 [CERIER Bl 17327667 | USE 2930410 A%
d empieador
Emyress nelacinmads (7% 3307 EL KT LIGTOE20 | 1520612 |88 156333888 J10%
Tatal Lg% J43E2 38 43010266 IS0 | IRISETS | S 2AMSSIIY A%

I
% Sobre custs Conrtidhsd de | Comticha] de cwotas |Cantidad de cootas|]  Cantidad de e Saobre coniss
Farticipes et v pagadas al | cootas o infcho | adquiride enel | rescatslocemel | coolss o clerre :::::':“ﬁ:; emitidas y pagadis o

inicio del ejereicis | del perinds perfads periods del perfodo clerre del perfads
(esiinra i) - - - - |Uss 000
Persons Relaconads 11309 38180271 s 04y
Acconists de b3 Sociedd 0Al% il 206,541 s 0%
(esiinra
Trabspacores que represente| 0% 1807357 B354 667132 EERRINE R 3 20580 0%
d empieador
Emyresss relscinmad i08% 4333112 630054363 601809598 ol ) 078%
Tatal LT8% 46156075 phi L T276,15616 OEBILIE) UBS  LISLIES0 Lig%
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Nota 13, Regimen fiscal aplicable al Fondo de Inversion v a sus Participes

Dee acuerdo con el articuls 108 de Iz Lay de Fondos de Inversion, el Fondo de Inversion se encunentra exchudo de la
cahdad de contibuyente del Impuesio a la fransferencia de Bienes Musbles ¥ a la Prestacion de Servicios, ¥ de cualquier
ofra clazs de impuestos, tazas ¥ conmbucionss especiales de caracter fiscal.

Dhrante los primeros cineco afios siguentes a la constitucion del primer Fondo de Inversion en lz Fepablica de El
Salvador, los Participes personas naturales se encontraban exentos del pago del Impuesio sobre 1la Renta por los mgresos,
reditos o gananeias provenientes de sus cuotas de participacion en Fondos de Inversion Abiertos v Cemrades. El plaze
del beneficio fiscal para los refendos Participes finalizo el 11 de octubre de 2021 v a partir de 1z fecha mmediata
sigmente las ganancias, reditos o ganancias generadas para personas naturales estan swyetos al fratamiento mbutane,
conforme a lo establecido en la Ley del Impuesto sobre la Renta v demas leyes aplicables. Para el caso de los Participes
personas juridicas se mantens el tratamuento tibutano establecido desde |z entrada en wvigor de la Ley de Fondos de
Inversion.

Nota 14, Informacion sobre custodia de valores ¥ otros actives

Al3] de diciembre de 2023 ¥ 2022 los activos financieros del Fondo permanscian en custodia externa segin el sigments
detalle:

MMonto custodiado a  [Alonto custodiado a
Entidad valor nominal valor nominal
2023 2022
Central de Depositos de valores | US§ 13.323.000.00 | UUSS 24,230.000.00
Total Uss 13 325 00000 | USS 24 230 00000

Nota 12, Garaniia constituida por la Seciedad Gestora a favor del Fondo
La Gestora ha constitmdo garantias a Favor del Fondo que admimistra por un monto total de TUSS1, 100,000.00 21 31 d=
diciembre de 2023 v 2l 31 de diciembre da 2022, de acuerdo al sizuiente detalle:

Detalle 1023 2022
a) Fianra
Fiznza de Fiel cumplimiento a favor de los|Fimzs de Fiel complimiento 3 favor de
Participes del Fondo de Inversion Abisro(los Participes del Fondo de Inversion
Naturaleza de la Garantia Fentsble de Corto Plazo Abierto Fentable de Corto Plazo
HNumero de referencia FISU-247671 FIOT-233836
Emicor Seguros e Imversiones. S.A Semmos e Inversiones. 5.4
Cemral de Deposito de Valorss, 5.4 de|Central de Deposito de Valores, 5.4 de
Pepresentante de los beneficisrios Lo CV.
Monto de 1a Garantia Uss 1.100,000.00 | TUSE 1, 1000 0400 O
desde el 20 de junio de 2023 al 29 de junio (desde el 29 de junio 2022 21 29 de junio
Wigencia de 2024 2023
U4 de la garantia total con relacion|
al Patrimonio del Fondo 100 1.0M%%

La referida fianza fue constitmiida como garantia por la Gestora, en beneficio del Fondo, para asegurar el cumplimiento
de suz obhgaciones por |3 admimstracion del mizmeo, de acuerdo a las disposiciones contemdas en lz Ley de Fondos de
Inversion ¥ a las instrueciones mpartidas por las Normas Téemieas para la Autonizacion, Registro v Funcionamiento de
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Fondos de Inversion (MNDMC-06) v 1as Nommas Técmicas Para la Autorizacion de Constitucion, Imcio de Operaciones,
Registro v Gestion de operaciones de las Gestoras de Fondes de Inversion (WDMC-02).

Nota 26, Limites, Probiciones ¥ Excesos de Inversion

Al 31 de diciembre de 2023 v 2022, el Fondo de Inversion no presentaba excesos en los limtes de inversion astablscidos
en su Reglamento Interno.

Nota 27. Litigio: Pendientes

Al 31 de diciembre de 2023 v 2022, po existian hizios en curso contrz el Fondo que hayan side imciados por partes
mterezadas en el curso normal de sus operaciones o por ofras causas.

Nota 18, Tercerizacidn de servicios

Los servicios de (eshon de Riesges, Auditoria Interna, Operaciones, Contabihidad, Comercializacion de Cuotas de
Participacion v Eegistro de Participes son prestados por Servicios Generales Bursinles, 5.A. de CV., Casa de
Corredores de Bolsa, entidad controladera de la sociedad Gestora.

El plazo del zervicio es por tempo mdefimido. Las condiciones v demas témminos de referencia se encuentran descrtos
en los confratos de prestacion de servicies suseritos enive la Gestora v |z sociedad prestadera del semvieio, los cuales

fusron autonzados por la Supenmtendsncia en facha 7 de abnl de 2016,

Nota 29, Claszificacion de Riesgo

Clazificadora de Riesgo Tomms Ratings

Oeorgada en Fecha 1E ds octubre ds 2023
Clasificacion de Riezgo Vigente ASS  Epd+ | Adm 2
|Biezzo credite A

Fondos calificades AS mawsiran wa mediz-alia capacidad para presercar ol walor dol capital, s inouEwin oo

Interpretacion A+ perdidas por saposicion 2 riesan de crédin
Fieszo de Alercado K 2+

La calficacicn de Fm 2+ Indica una sensibilidad del portafolio de imersicn aute fluctuaciones em las
Interpretacion Rm?I+ condiciones de mercado suire baja ¥ moderada. Mo obstamis, los fondos clasificados enesia categoria fisneny

mavor sxposicicn 3 wariscionss en sl mercado fremte a fondos claificadss en categorias mvores.
Fiesgo Administrative v Operacional | Adm 3
El fonde cosnta com alty calidad en las herramisrta:, politicas v procedimicmtos para 1a administracion dal
fomdo do imursion

Perzpectiva Estable -

Interpretacion Adm 2
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Clazificadora de Riesgo SCRiesgo

Otorgada en Fecha 20 de octubre de 2023
Clasificacion de Rieszo Vigente [A4 2 conperspective estable
Lz calidad v diversificacion de los activos del Fondo, 1z capacidad para lz generacion de flujos, las
. formlezss v debilidades de 1a adminisiracion, presentsan ma alts probabilidad de cemplit cen sus
Interpretacion A4 objedvos de imersion teniendo ma bosna gestion para lintiter mexposicion al rissgo por factores
inherentes a los activos del Fomdo v los relacionados con su entome. Mivel mury bueno.
Moderads senzibilided a condiciones cambismtes en el Mercado. Es de espersr que el fondo
La Catesoria2 presents alpms mmtu.hdad 3 Tass de cambios en los escemsrios de mercado. ademis ds umal
moderads exposicion a los desgos del mercado al que pertenecen de acuerdo a la nanrslemm del
fondo.
| Perspectiva Estable Se percibe wma baja probahilidad de que 1a calificacion varie en el mediano plaso.

Lz clazificacion pusade ser consultada en la pagina web de la Gestora mww.sebfondosdsinversion com v en la pizma
web de la Supenntendencia del Sistema Fmanciero. La penodicidzd con que se revisan las ealificaciones es semestral

Nota 30. Aetives y Pasives Contingentes

Al 31 de diciembre de 2023 v 2022, no existian actrvos ¥ pasivos confingentes que pudiersn representar probables
beneficios o pérdidas para el Fondo.

Nota 31. Hechos scurrido: después del periodo zobre el gue ze informa
Mo ze reportan bechos postenores a la fecha de los estados financieros

Nota 31, Diferenciaz Significativas entre las Normas Internacionales de Informacion Financiera v las Normas
Emitidaz por el Regulador.

Al3] de diciembrs de 2023 v 2022 no se reportan diferencias sigmficatrvas en la aphcacion de criterios contzbles, entre
laz Normasz Internacionalss de Informacion Financiera y las emmnidas por el Banco Central de Reserva de El Salvador.

Nota 33, Hechos Relevantes
Al 31 de dictembre de 2023 no se reportan hechos relevantes.

Pagina 26

49




XIl. Informe Administrativo

La Gestora basa su modelo de negocios por medio de la subcontratacion
de los servicios de comercializacion de cuotas de participacion,
informatica, auditoria interna contabilidad, operaciones, administracion-
finanzas y riesgos, para los cuales ha realizado evaluaciones mensuales
con el fin de determinar la calidad el servicio prestado por SGB S.A. de C.V.
Casa de Corredores de Bolsa, la calificacion promedio durante el ano 2023,
fue de 93.25%, el cual se corresponde con una categoria de excelente y se
encuentra dentro de los parametros establecidos en el contrato de
outsourcing. El detalle mensual de las calificaciones obtenidas por el
proveedor de los servicios se muestra en la tabla No. 4:

Tabla No. 4
Mes ene feb mar abr may jun
Calificacion 93.25 92.11 93.25 92.42 91.58 91.27
Mes jul ago sep oct nov dic
Calificacion 93.52 92.68 93.52 94.67 95.50 95.19

Fuente: elaboracion propia

Por otra parte, el Fondo ha incurrido en los gastos siguientes:

» Custodio (Central de Depdsito de Valores)
» Comision de Administracion
» Otros Gastos
e Clasificadora de Riesgo
e Auditoria Externa
e Auditoria Fiscal
e Gastos Bancarios
e Asiento Registral del Fondo
e Comisiones de operaciones bursatiles
e Pasivos en bolsa

Mismos que se han pagado puntal, en la periodicidad contratada.
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