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Mensaje del presidente

Estimados Participes (Clientes):

Es un honor presentarles la memoria de labores del Fondo de Inversién Abierto
Rentable de Corto Plazo correspondiente al afio 2024. Este afio ha sido testimonio
del compromiso y la dedicacién con la que gestionamos este fondo, reflejando
resultados que nos llenan de orgullo.

Durante el afo 2024, nuestro fondo ha alcanzado una rentabilidad promedio de
4.27%, un indicador sélido de la eficiencia y la efectividad de nuestras estrategias
de inversién. Este desempeno no solo reafirma nuestra posicién en el mercado, sino
qgue también fortalece la confianza de nuestros participes.

Ademas, en este periodo hemos logrado la apertura de 475 nuevas cuentas, lo que
demuestra un crecimiento constante en la base de nuestros clientes. Cada nueva
cuenta representa la confianza de un nuevo inversionista, en la solidez y
rentabilidad de nuestro fondo.

En términos de la duraciéon promedio del fondo, al cierre del afo 2024 se ha
mantenido en 39 dias, lo que evidencia una gestion eficiente y una estructura que
permite flexibilidad y liquidez a nuestros inversionistas.

Estos logros son fruto del esfuerzo conjunto de nuestro equipo, que trabaja dia a dia
para ofrecer un servicio de excelencia,y de la confianza de nuestros clientes, quienes
nos eligen para manejar sus inversiones. A todos ellos, nuestro mas sincero
agradecimiento.

Miramos hacia el futuro con optimismo y con el firme propdsito de continuar
ofreciendo resultados positivos y de seguir creciendo juntos.

Atentamente,

Rolando Arturo Duarte Schlageter
Presidente




ll. ldentificacion del Fondo

Nombre:

Fecha de
Informacion:
Clasificaciones de
Riesgo:

Administrado por:

Dirigido a:

Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo
Del 01 de enero al 31 de diciembre de 2024

SCRiesgo AA 2. La calidad y diversificacion de los
activos del Fondo, la capacidad para la generacion de
flujos, las fortalezas y debilidades de la administracion,
presentan una alta probabilidad de cumplir con sus
objetivos de inversidn, teniendo una buena gestion para
limitar su exposiciéon al riesgo por factores inherentes a
los activos del Fondo y los relacionados con su entorno.
Categoria 2. Moderada sensibilidad a condiciones
cambiantes en el mercado. Es de esperar que el fondo
presente alguna variabilidad a través de cambios en los
escenarios de mercado, ademdas de una moderada
exposicion a los riesgos del mercado al que pertenecen
de acuerdo con la naturaleza del fondo.

Zumma Ratings A+fi. Muestran una media-alta
capacidad para preservar el valor del capital, sin incurrir
en pérdidas por exposicion a riesgo de crédito. La
calificacion de Rm 2+ indica una sensibilidad del
portafolio de inversion ante fluctuaciones en las
condiciones de mercado entre baja y moderada. No
obstante, los fondos clasificados en esta categoria
tienen mayor exposicion a variaciones en el mercado
frente a fondos clasificados en categorias mayores.
Adm 2. El fondo cuenta con alta calidad en las
herramientas, politicas y procedimientos para la
administracion del fondo de inversion.

SGB Fondos de Inversion S.A. Gestora de Fondos de
Inversion, del domicilio de San Salvador y cuyas oficinas
estan ubicadas en la 57 avenida norte #130 edificio
SOGESA, Colonia Escaldn, San Salvador, El Salvador.

Participes con un Perfil Conservador




IIl.  NUumero en el Registro Publico Bursatil (RPB)

Numero de Asiento Registral: FA-0001-2016

Denominacion: Fondo de Inversion Abierto
Rentable de Corto Plazo

Consejo No. CD-20/2016

Directivo/Superintendencia:

Punto: \

Fecha: 02/06/2016




V. Descripciony Caracteristicas del Fondo

El Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo esta dirigido a
personas naturalesy juridicas con un perfil conservador, que buscan una
inversion en la que el riesgo de pérdida de capital aportado sea minimo,
le generen rentabilidad y liquidez y a su vez exista una mayor
probabilidad de preservar capital. El plazo de las inversiones efectuadas
por el Fondo podra ser hasta 18 meses. El portafolio puede incluir el 100%
en titulos valores y/o instrumentos bancarios de hasta un afo plazoy
hasta un maximo de 20% en titulos valores y/o instrumentos bancarios
de hasta 18 meses plazo, siempre y cuando la duracion promedio
ponderada del Fondo sea menor o igual a 180 dias.

Las principales caracteristicas del Fondo se resumen a continuacion:

FONDO DE INVERSION

ABIERTO RENTABLE DE CORTO PLAZO

Rescate minimo
USD $25

Suscripcion
inicial Monto minimo de
suscripciones posteriores

szso uUsD $50

Liquidez en un dia habil




V. Comité de Inversiones

SGB Fondos de Inversiéon S.A., Gestora de Fondos de Inversidon cuenta con
un Comité de Inversiones conformado por tres miembros propietarios y
sus respectivos suplentes, que actuan conforme a lo establecido en las
Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversion (NDMC-
07).

El comité esta integrado por:

ic. Rolando Arturo Duarte Schlageter

MIEMBROS
PROPIETARIOS

ic. Patricia Duarte de Magana

ic. William Efrain Calderdén

ic. Ligia Iraheta de Duarte

MIEMBROS

ic. Gerardo José Martinez

SUPLENTES

ic. Rolando Cerardo Duarte W.

ADM'"'STRADORAS ic. Julia Maria Castaneda
DE INVERSIONES ic. Ana Marcela Labor Torres




VI. Principales Logros

Principales Logros 2024

Rentabilidad promedio de
o 3%

Anual durante el 2024

En el 2024 logramos
&75 nuevas cuentas

Duracion al cierre
de diciembre

39 dias




VII. Actividades y Negocios del Fondo

El Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo tiene como unica
finalidad realizar inversiones de corto y mediano plazo que permita a los
Participes obtener liquidez, rentabilidad y diversificacion, acorde a su
perfil de riesgo. Las inversiones que realice el Fondo deberan efectuarse
en instrumentos bancarios y/o titulos valores debidamente inscritos en el
Registro Publico Bursatil de la Superintendencia del Sistema Financiero.
De acuerdo con su politica de inversion se cataloga como un Fondo de
Inversion Conservador del Mercado Financiero.

Evaluacion de la Politica de Inversion

Cumplimiento Cumplimiento Cumplimiento Cumplimiento

B rpor Instrumentos por sector del i Porconcentiacioiiy uy por origen de 0

Financieros emisor de grupo los activos
empresarial




VIIl. Desempeno del Fondo

El patrimonio mensual del fondo al 31 de diciembre de 2024 ascendid a
USD$53.61 millones, lo que representa un crecimiento de USD$3.19
millones (16.34%). En general el incremento se generd por medio de una
campana agresiva para incrementar los saldos y/o aperturas de cuentas

nuevas.

Los resultados se ponderan positivos en medio de una cantidad de
producto financieros diversos que compiten directamente el fondo. A
continuacion, se presenta la (grafica 1) con el comportamiento mensual
del patrimonio.

Grafico 1: Evolucion del patrimonio al cierre mensual
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Fuente: elaboracion propia

Por el lado de los saldos promedio-mensuales administrados muestran
un ligero crecimiento en el interanual de 2.49%, como se puede observar
en el grafico 2.

Grafico 2: Saldos promedios mensuales administrados
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Fuente: elaboracioén propia

Este ano con el fin de incrementar la rentabilidad del fondo, el comité de
Fondos de Inversion cambia la estrategia en cuanto a plazo de
inversionesy la calidad de estas, asi la rentabilidad paso de 4.16% a 4.30%
al cierre del ano, con un promedio anual de 4.27%. El comportamiento de
la rentabilidad se muestra en la grafica 3.

Grafico 3: Rendimientos mensuales al cierre

4.41%

4.38%

4.40%

4.20%

4.00%
ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

Fuente: elaboracién propia

En linea con el cambio de estrategia en los plazos de las inversiones, se
incrementa el monto de inversiones en el rango de 180 a 360 dias, siempre
cuidando la liquidez del fondo, de esta manera al 31 de diciembre de 2024,

10




el 70.86% de las inversiones estaba concentrado en 1 a 30 dias, en
comparacion el ano anterior de 58.76%.

Por su parte, la estructura del portafolio en cuanto a los emisores que
componen el Fondo ha mostrado un comportamiento estable vy
consistente en el tiempo. Donde se ha buscado una combinacion de
diferentes instrumentos como: depdsitos a plazo fijo, fondos de inversion
abiertos, cuentas corrientes, reportos de inversion y titulos valores, que
todos en conjunto, permiten ofrecer a los participes un producto de
inversion bien diversificado y con liquidez inmediata.

La tabla 1 muestra la distribucion de las inversiones por emisor, respecto
al total del patrimonio administrado al cierre del ano.

Tabla 1: Composicién de inversiones por emisor respecto al patrimonio al 31
de diciembre de 2024

INSTITUCION (EMISOR) PARTICIPACION (%)

BANCO AZUL DE EL SALVADOR S.A. 14.10%
SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO CREDICOMER S.A. 11.31%
BANCO CUSCATLAN DE EL SALVADOR 10.89%
BANCO PROMERICA S.A. 8.70%
BANCO INDUSTRIAL DE EL SALVADOR S.A. 8.53%
CREDIQ, S.A. DE C.V. 7.76%
MINISTERIO DE HACIENDA 7.06%
INMOBILIARIA MESOAMERICANA S.A. DE C.V. 5.64%
MULTIINVERSIONES BANCO COOPERATIVO DE LOS 4.93%
TRABAJADORES S.C. DE R.L.

BANCO ATLANTIDA 474%
OPTIMA SERVICIOS FINANCIEROS S.A. DE C.V. 4.06%

FONDO DE INVERSION ABIERTO PLAZO 180 3.50%
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PENTAGONO S.A. DE C.V. 2.28%

CORPORACION DE FINANZAS DEL PAIS SA. 1.90%
BANCO DE AMERICA CENTRAL SA. 1.88%
SAC APOYO INTEGRAL S.A. 1.52%
SARAM 1.20%
TOTAL 100.00%

Fuente: elaboracién propia

Al 31 de diciembre de 2024, los cinco principales emisores del Fondo son:
Banco Azul, SAC Credicomer, Banco Cuscatlan, Banco Promerica y Banco
Industrial, con 14.10%, 11.31%, 10.89%, 8.70% y 8.53% respectivamente. En
total, el portafolio del Fondo esta conformado por dieciséis emisores. Los
sectores econdmicos representados dentro del portafolio son el
financiero, bancario, industrial, fondo de fondos y Estado.

Por otro lado, y con apego a lo establecido en el Reglamento Interno, al
cierre del ano el 87.76% de las inversiones se encontraba en emisores con
clasificaciones de riesgo de AAA, AA-, A-, Ay N-1y N-2; mientras que el
restante 12.24% en instrumentos con categoria N-3. En la tabla 2 se
observa la distribucion de las inversiones por su clasificacion de riesgo
vigente al cierre del ano.

Tabla 2: Distribucion de inversiones por clasificacion de riesgo de emisores
al 31 de diciembre de 2024

CLASIFICION DE RIESGO PARTICIPACION (%)
AAA 7.31%
AA- 34.05%
A- 18.40%

A 14.61%
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N-1 1.96%

N-2 M.43%
N-3 12.24%
TOTAL 100.00%

Fuente: elaboracién propia

La distribucion del portafolio respecto a los dias al vencimiento de las
inversiones al cierre del ano se muestra en el grafico 4. Como se observa,
el 70.86% del total de inversiones al cierre del ano vencen en un rango
entre1a 30 dias; el 19.25% de las inversiones vencen entre 31 a 90 dias; y el
restante 9.89% se distribuye en vencimientos que van desde los 91 dias
hasta los 360 dias. La estructura del portafolio se corresponde al perfil
conservador al cual esta dirigido el Fondo, pero que permite maximizar

los rendimientos generados.

Grafico 4: Distribucion de inversiones por dias al vencimiento al cierre del
2024
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Fuente: elaboracion propia

Finalmente, la participacion de personas naturales y juridicas en el
patrimonio del Fondo al 31 de diciembre de 2024 se compone de la
siguiente manera: Participes naturales poseen un 2832% de
participacion, mientras que los Participes juridicos representan el
restante 71.68%.
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IX. Factores de Riesgo
Las inversiones se han efectuado son acorde a la politica de inversion
conservadora del Fondo, y por ello se busca invertir en instrumentos de
corto plazo, a fin de que la exposicion del Fondo a la volatilidad de
mercado sea la minima posible.

El promedio de |la duracion del Fondo durante el 2024 fue de 41.73 dias, el
detalle mensual, se muestra en el grafico 5:

Grafico 5: Duracion de inversiones para el ano 2024
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Fuente: elaboracién propia

La desviacion estandar de la rentabilidad y el VAR, como métricas de
riesgo se muestran en la tabla 3 a continuacion:

Tabla 3: Resumen de indicadores del FIA Rentable de Corto Plazo

enero febrero Marzo abril mayo junio
Duracién (dias) 34.85 47.63 35.77 36.07 35.36 34.15
VAR 0.3034% 0.5247% 0.3436% 0.3509% 0.1889% 0.3480%
Desv. Estandar $47,523.20 $65,221.19 $54,219.32 $47,637.78  $47,994.29 $46,661.82

julio agosto Septiembre octubre noviembre diciembre
Duracion (dias) 41.05 42.27 54.34 49.16 51.24 38.82
VAR 0.3592% 0.3873% 0.3480% 0.3760% 0.3941% 0.4498%
Desv. Estandar $59,750.76 $59,969.97 $67,748.32 $63,542.65 $72,054.25 $56,809.53

Fuente: elaboracién propia
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X. Declaracion de Responsabilidad

El presente documento contiene informacion veraz y suficiente respecto
al funcionamiento del Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto
Plazo. Los firmantes se hacen responsables por los danos que pueda
generar la falta de veracidad o insuficiencia del contenido de la presente
Memoria, dentro del ambito de su competencia, de acuerdo con la
normativa de los Fondos de Inversion.
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XI.

Dictamen y Estados Financieros

17 . Horve v Callie B Canrrmasen

Ptd: |50%) 2148840 Cenirg e Kgorim Knetia
BDO B R, 00T, T Hiwel B Local 138
I ol boriadPhda. o, 5

Qanba Tedls La Libssitad,
E1 Ealvador, C.d,

Dictamen de los Auditores Independientes

&l Junka Directiva de
5GE Fandes de |reersian, 5.4., Gestora de Fondos de Inversian
y Participes del Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo:

Opinidn

Hemas auditade los ostados financieros del Fondo de Inversidn Ablerto Rentable de
Corto Plazo, administrade por SGB Fondos de Inversitn, $,A. Gestara de Fandos de
Inversian, que incluyen el balance general del Fando al 31 de diclembre de 1024, el
estado de resultadas del Fonda, el estada de camblos en el patrimanio y &l @ithds de
flujos de efectivo del Fondo commespondientes al ano terminado el 31 de diclembre de
2024, a5 como las notas explicativas a los estados financierss que incluyen un feswmen
e las politicas contables significativas,

En nuestra opiaidn, lo estados financlerss adjuntas presentan razonablementie en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera del Fondo de Inversion Abierto
Rentable de Corto Plaza, al 31 de diclembre de 2024, asi como sus resultados v flujos
de efectivo correspondientes al afio terminado en dicha fecha, de conformidad con el
Manual ¥ Catalogo de Cuentas para Fondas de Inversion emitido par el Bance Central
de Roserva de Bl Salvadar (¥Wéase nota 2 a).

Fundomenia de [a gpinidn

Hemas llevado a cabo nuestra auditoria de confarmidad con las Marmeas Internacionales
de Auditoria (HIA) emitidas por la Federacian Internacional de Contadores [IFAC por sus
siglas en Inglés), Muestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen
mias adelante en la seccion “Respansabilidades del auditar en relacidn con la auditora
de los estados financieros™ de nuestro dictamen. Somas independientes del Fendo ce
condformidad con el Codige Internacional de Etica para Profesionales Contables
{inclisidas Las Mormas Internacionales de Independencia) desarrollado y aprabado por
el Conseje de Mormas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA) y adoptado en
El Sabvador par &l Corsejo de Vighancia de la Profesién de la Contadursa Publica y
Auditorfa y hemos cumplida las demas respansabilidades de @tica de conformidad con
dichas requerimientas. Consideramas que la evidencia de auditaria que hemos abtenido
proparcians una bass suficiente y adecuada para ruestra apinidn de awditana,
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|IBDO

Base de contabilided

Llamamas La atencion a la nota 2a que describe La base de contabilizacian de los estades
financleros los cusles estan preparados de conformidad con ol Manual v Catilogo de
iCuentas para Fondos de Inwersitn ermitido por el Banco Central de Rewspva de EL
alvador, éstas son una base de contabilidad de uso especifico para Fondos de
Inversiom, distinta a las Hormas Internacionales de Informacién Finarciera (MIIF), por
tamte puedsn estar restringldos pars atrod uSuarios v no ser aplicables a ofras
jurisdicciones fuera de El Salvador, Huestra opinién ne ka side modificada en relacidn
can lo anterior descrita,

Cuestiones [asunios) claves oe lo awditario

Las cuestiones (o asuntos) claves de la auditoria son aquellas que, segin el juicio
profesional del suditor, han sido de mayor impartancia en nuestra auditoria de los
estados financieros del efercicio actual, Estas cuestiones han sido tratadss en el
conbaxto de la maditoria de los estades fnancieros &n su conjunta, ¥ en la formaciéa
de la opinitn de auditoris sobre éstos, sin expresar una apinién por separado sobre
estas cuastiones.,

Inversiones Financieras

Vismse nata 7 v 17 a los estados financheros

Como s abordd el asunto en la
auditoria

Asunka o aspecto clave ldentificads

Al 31 de ciclembre g8 B4, el Fondo pases | Realizamas procedirmienta e

Inversiones financieras par un saldo de
LSSE2, JA7, 404,07, en cumplimiento de
regulacionss establecidas, derivado de la
importancia en los  sckivas del Fondo
nuestro abjetiva fue aseguramos de la

confirmaciGn de las inversiones al 31 g
diciembre de 2024, asimizmo se verificd
el cumplimients con la regulacion
redacionada v la documentaciin que
ampara las transsccianses,

edstencia vy exactitud al cierre  del
ajercicie, asi como de la razonabilidad de
o rapdimientas obtendidios,

Respansabliidedes o [a oaministracidn v de Mo responsables del qobderma de lo
entidod con respecto a los estados financieras del Fondo

La Admindstracién es responsable de elaborar ¢ presentar razonablemente Los estados
financierns de conformidad con las disposichones sobre infarmacion  financiera
establacidas en el Manual y Catalego de Cuentas para Fondos de Inversidn vigente en
El Salvador emitido por el Banco Central de Resarsa de El Salvador, y del contral interms
gue la sdministracion comsidere necasarky para permitie la elaborackdn de estadeos
fimanclenss libres de erranes materiales, debida a fraude a error. En la preparacion de
las estades financieros, la administraclon es resparsable de la valoracidn de la
capacidad del Fands, de continuar como negocio en marcha, revslanda, segin proceda,
Las cucstiones relacionadas con el negocks en marcha v wtilizanda la base contable de
megocio en marcha del Fondo. La Administracion es resporsable de la supervision del
proceso de informacion financlera del Fondo.
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IBDO

Respansabilidades del cuditor en relocidn can la avdrtarta de los estades financieros

Huestros chjetivos son obtener una seguridad razenable de que Los estados financieros
en iu conjunte estan libres de ermores materiales, debddo a fraude o errar, y emitir un
dictamen de awditaria que contiane nuestra opinidn.

Seguridad razonable e un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Mormas Internacionales de Auditoria emitidas por la
Federacian Internacional de Contadores {IFAC por sus siglas en inglés) stempre detecta
un arrar material cuando exista, Las incarrecciones pusden deberse & fraude o errar y
se consideran materiakes, s, individualmente o de forma acumulada, puede preverse
raronablemente que ll'H'I.l_i.rﬁn en las decisicnes econamicas que los ussarios toman
basandose en los estados financleros. Como parte de una auditorfa de conrformidad con
las Mormas Internacionales de Auditoria, aplicamos mnestro juicio profesicmal
mantenemos wna actitud de escepticlams profesional duramte tods la auditora,
Tambian;

« |dentificames y valoramos los riesgos de error material en los estadas financieros,
debido a fraude o erroe, disefiames ¥ aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos resges v obtenemos evidencla de auditoria sufickente
pdeciiads para proporcionar una base para nuestra |;|;|I:'|I|:'|r|. El riesgn de no
dietectar un error material debido a fraude es mas elevads que en el caso de una
incarreccian debida a error, ya que el fraude pusde implicar colusian, falsificacian,
amilsionss delberadas, manifestacianes intenchonadament e errdneas, o elusitn del
comtrod intermo,

«  Obtenemas conocimients del contral interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientas de auditoria que sean adecusdas en funcidn de las
clrounstanclas, ¥ no con la finalidad de expresar una apinbdn sobre la eficacia del
control interne del Fondo,

=  Evaluvamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables v la correspandiente infarmacian revelada por La
direccion.

+« Concluimas sobre ko adecumdo de utifizar, por parte de la Administracian, la base
contable de negocio en marcha y, basindoncs en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimes sebre la existencia, © no, de una incertidumbre material
redacionada con kechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sohre la capacidad dal Fande para continuar camo empresa en funcionarmiento, 8
concluimes que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspandiente informacicn
reswslada en los estades financleres o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
BEpresemas una opinicn modificada. Muestras conclusiones se basan en la
eyidencia abtenida hasta la Techa de nesstro dictamen de auditoria, Sin embargo,
hechos o condiclones futuras pueden ser causa de gue el Fordo deje die ser una
empresa &n marcha,
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= Evaluames la presentacicn global, la estructura v el contenido de los estadas
financierss, incluida la Informaecidn revelada, v 5 Ios estados financieros
repratantan las tramsacciones v Los hechos subyacentes da un made que expresen
una presentacion razonable,

Comunicames & los responsables del Gobierno del Fonde en relacidn con, entre atras
cugstiones, el alcance y &) momento de realizacion de la auditoria planificados v los
hallazges de la auditoria, asi como cualguier deficlencia del control interna que
identificamos en el transcurse de la auditoria.

Tambéén proporcionamas & los responsables del Gobierno del Fondo una declaracidn de
fque hemes cumplido con Los reguerimbentos de &tica aplicables en relacion con la
Independencia, y comuicado con ellos acerca de todas las redaciones v demds
cuasticnes de las que se puede esperar razonablemente pusdan sfectar a neestra
independencia y cuande @2 aplizable, las correspondientes salvaguardas. Entre las
cusstiones gue han skdo sbieto de camunicacidn ean las respansables del gobicrna del
Fonda, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de las
estados financiercs del perioda actual y que son, en consecuencia, las cusstiones clave
dia auditoria, Describémas esas cuestiones en nuestra informe de auditorfa salvo que las
s posicicnies legales o reglamentarias probiban revelar plbficamente la cuestidn o, en
clrounstanclas extremadamente poce frecusntes, determinamas qgue wa cusstion mo
& deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
corseouencias adversas de hacerlo superaran los beneficios de interés poblics de La
misma.

llsclj'pc:.:ql::
f Mo, 75 1

Zants Tecla, 28 de epero de 20235,
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Estado de Flujo de Efectivo
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Notas a los Estados Financieros

FONDO DE INVERSON ABIERTO RENTABLE DE COORTD FLATIO
ADMINISTRADD POR 5GE FONDOS DE INVERSION, 5.A., GESTORA DE FONDOE DE INVERSIOMN
HOTAS A LOS ESTADDS AINANCIEROS AL 31 DE DICIEMERE DE 2024 ¥ 2023
[CIFRAS EXFRESADAS EM DOLARES DE LOS ESTADNDS UNIDOS DE AMERICA)

Mot 1. keitifessitn del Fosdo

b

€]

i

€]

L

ldenmhicadabm v aubsrizacibn did Fondo gue ialormia

ldentalicacai

Liss estndos financieno § ol explicatives cormesponden &l Fondo de Inversstn denommadn “Fomdo de laversidn
Abiermo de Rentsble de Corie Plaxe® (e adelamis el Fondo™), o cual s he constinido de conformided & las
disposicionss comiemides on le Ley de Fondos de loversion v 165 boemes Técmicss aplicablss eminda por &l Hasoo
Cereral de Reserva de El Sabvador

Al DErIEALIT
El Fondos flee sotorizads por b Sopennieadences del Sigeme Fingncesro {en adelinis s Supennisndencia™) e
sendm del Consejo Derective simesn CD-302006 de fecha 2 de joses de 11 E y regisirado e ] Asennn Regeonl

de Fomdios de [eversta Abeerins Locales de by Supsrsiendences bajo ol simens FA-D001-2006 & T de palio de e
b B0, Bl Pondor et i operadines &l 12 de ootobne 9 2016

L wersidn wigenie ded Reglamentn |siema ded Foado fue mtorizads por b Supersisadences on sesitn del Coasep
Directive nimsero (P20 de faxhe 29 de fbeern de 2001 La verssbn vigente del Prospecin de Colocacidn de

las Cstis de Parmeipace’e fue auionzeds por b Seperimendancia e sesdn del Consege Derective mimsery (-
1272024 de fechs 01 de maars de 2.

Muluraksa de lod EMadod Financstros del Fosdo

L Estados Finsscesros son el prodecen del peocesy de idennfeacidn, clasifescsn, regsmro v anilisis de Lo
operbcaones del Fondo eon o propdests 4 reflsjer i posicidn financiern & wne fochs determinads, asl com s
pesul o Scondeials, o Lambies en el pansiond ¥ la genin Sl sfscong Jurenis un periodo deigrmunsdn. Log
Esmdrs Financiesns Bdoncd deld Foadn son:

- Balssce (el

- Esmado de Remludcs lntegral

- Estado de Combios en ol Patrimones

= Eamado de Flgo de Electve

¥ ey las Mot o bos Exnadon Fmesciencs

Pericdo cabierio en los Estados Findancseras
Lish pregesiiey ERibaog Farife iSi0n cubinen B Sgusmiss periodod Sofnd & SSSr & ConDinsied:

El Babunc: Ceenerl ol 31 d2 diciesmine de 2024 § 003, & Esiado &Mmm:egdu,ﬂnﬂa&{"xnhmu

el Pamrimones Met vy Eansdo de Flopoa de Efscomg (Méondo Deecto) csbie & peiodo comprendasdo enme ¢ O de
ensre il 31 de dezizmbre de 24 y 203,

CDlaahicicain & Fands

El Forder e |iveradn e in Foado Aenin. Bl pass de consiiusisn &1 El Salyadesr, & diowi calas dosde s resl irankn
Lis envidades de sl neetrecitn del Fomdo exh localizsds sn b 37 Avenads RNons, BEdifcin SOGESA& . simeno
150, S Salvador, Repiblea de B Selvador,

Matmraless del Foads v aaivdadis prancipale

kel i

F-HE-I'I-H 1
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FOMDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTD FLAZOQ
ADMINISTREADD POR 5GB FONDODS DE INVERSION, 5.A4., GESTORA DE FOMDOS DE INVERSION
HOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS AL 21 DE DICIEMERE DE 2024 ¥ 2023
(CIFRAS EXFRESADWS EN COLARES DE LOS ESTADDS UNIDOS DE AMEBRICA)

U fomdy de: mverssde o6 o poorimons mnoegrady por spoes de perannes noirakes v juridices (Es sdelmnie “los
Pisticapes™)i i A1 iTVETsaon & VRl Ores, o Ond SE0s Ainneidd por 1n Supeniniendencs, qoe adminim
Sociedad Gestors de Fondos de Invermidn for cusnis § riesgo de oo gue parDoipan en ¢l Fonde. Tales aponss e
&l Frondios ety represenindns en unidades desominsdes " Cootes de Particapacidn™. Las cuales s asignan oonfiorme
i les dispovises ones cowmiemi die e les Rormes Téenices emasdes por el Bmneo Central de Reservn v e ol Reglamemin
lstermnn gl Foada

i Dihjetivo del Fosdo

El Fosdo Busca realize invernonss e como y mediand plasn que permiien & s Pemicipes obosner bguder,
rentabilidsd y diversficueiin, seorde 8 o perfil de nespn. Las sversiones que reslice ¢ Fomdo debens cfsrmnme
en Gmles valores debidamenie ifgenics cn o Bepieme Pabbeo Bursinl de s Supersesdesce ded Sistema

Fingnieshy, &l foind Sarehsns bancanos. e sousndo &0 polinc & invasidn 58 calilogs ooma un Fondo de
lnverside Conservador del Mercado Financicmn

. Ingresos del Fosdo

fl

hii

il

il

Los srgresod del Fomdo provienes ssiacilmente & 006 sienses peneridod por 1S imvereonss que reelize e

instrumenins foendsencs, aoorde o 1o Polises de lnversones, ol oomo por gandnciss de copiial originades por la
vemin de insinemenies finmnceens propesdsd del Fomdo

Plago del Fomido
El Fiotads gl conmtitiido por un plasn mdefinido

Aprobacidn de Fatsdin Financseros
Liwi Estndos Femamoieros al 31 de diciembee de 1024 fusron spevhados pare @ smeitn v pobdaacs’s por b Josts
Ihrecnve de la Cestora en scnda de Junes Direcorva de Tl 78 de ssern de 3004

Meaadafi cacabn de lis Estades Financheros
El trgans competents porn suorizer modificasionss o los csodns fmancieros e drulgacs’n e e Jumis
Dhrecove de la Cesions

Admiscitracebn dicl Foda

El Fomdo no cuesin con emplesdos Las seonidndes de imverssbn y admmisirscs’e ded Fomdio son efeciosdss por
S0GB Fomdes 4 Inversde, 54, Cemcen de Fondes de lavesside (Es sdelante “la Geslon™), sociedsd de
macionalidesd selvadoreds y ded domicibo de Sen Sabvedorn, msonts en & regian de Comencio al nimernn 84 folios
ded mimesy 322 o mdmern 339, bvo 3423 de Regiar de Sociedades, en Som Salvador, el 16 de jobo 42 20158 ¢
mecritn en el Regieine Egperial de Fondos de Irversion A biemos de b Sopennissdencia, bago o ndmeno GE-C001-
ik

L sezivedad prescepal de Lo Crestorn es Ly sdmimeareeide de iodo tipo de Fondos de [nversiin penmitidos por la Ley
de Fondos de livemsidn, Bhy dSNerll ooimd efmaded, ¥ onEborcaslizar coodns & paricipacia de Fondos de
Inveradn Exirargsnos, mni S ering oo comidos

L (restisra s propiedad em un 9999 de la socsedad Servicios (enerales Bomdedes, S A de OV Cass de
Cormedones de Bolsa, socesdad salvadonefin v del domicdn de Som Selvadir, entadnd supets o o sopervinide de Lo
Supenimisndsncia

Clasficaciin de Risgo de Fondo

Paging 2
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FONDO DE INVERSION ASIERTD RENTABLE DE CDATO FLAZD
ADMIMNISTRADD POR 5GE FONDDS DE INVERSIOHN, 5.4.. GESTORA DE FOMDOS DE INVERSIDN
MOTAS & LOS ESTADDS AINAMCIERCS AL 21 DE DICIEMERE DE 2024 7 2023
[CIFRAS EXFRESADAS EM DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ki

De conformided o smbeals 33 de b Ley de Fondes de Inversdis, & Fondo debed oontsr o0m al midiod o
clesifizacidn que reflsge s negos de los sctives que ko imisgran § g las operaconss que reabes, asl como |x
calidid de sdministraeisn de Lo Cetons. F et de o el fieaeion de nespo obtends por e Fomdo se d el
en b Mot 29

Preerfill del lmversionista

El Frondo esnll derigicn & persones nanrales v joridices com un perfil eonservadorn, o cusl boics uns imverssta &n e
gue &l rissgn de peedida de capiinl aporisdn sk i, b peneren resdaladad v ligoeder, peng k1B veE ensns usa
o prodad bl de preserv o capiiel

Mok I. s de rftF.fitﬁ.

b

€]

i

Declariciim sebere L Bases de Preparacidn

Lioes Esimadoes Femarzienoe ded Fiordio huan s formoledos de scosndo o s momses emotides por o Ciomiid de Womas
ded Baneo Cenoral ¢ Reservn 4 Bl Salvador qos e son aplicables v i Nomsas [nsmacsoasles de Infonasion
Faranciers, prevabesiemd ol normative emitads por o Comitd de Normes del Baneo Centrad, coando hey s conflicia
ool Momnes [semacecaskey de Infomaeidn Financiers (NIIF) En el e que e 1o aplescs’a de NITF =
presenien diferennes formus v opiones porn medir y contabadeer we mismo slemento o evenin s adopta o critena
el OSSR,

L daferencios enire les Momus [semacsonales de Informacidn Finencien y s Nommes Emitides por el Bames
Cenoral de Heserva se exponen en Note 32

L Emtmdees Finisnicosnos b sido preparidiog bigo 1n convencs’n die costo Bianbmed, modef el por L revalo s i
de scovos finengienes v pucavos fingnceems & vialor razonehle con efecio en resulisdeos

Base de mhedstim
Lies Estubens Fingncicos, b sido preparmdos sobire i base 32 ook Bistdro oih Sncspidn e
= Los instnameniess Rnancesnos oon cembeos s los remdeadon son vadonaasdos ol valor reonshle

Maneda Tuncaomal 5 de presestacin
Lot Exvimadons Finonceeros hosm sido prepansdos en Délares de loa Esados Unidos de Améncs (LU55), que =5 le monads
funciondal § de preseniacsta dsl Fondo

L sipoates de hog Prrticapess hacis & Foado v e Rewontey desde & Foado son realiesdog y regisrados s Dolires
de low Esadon Unadins e América (LISE)

El rendissienne d2] Fondo =5 madids & infoemado o o imversioninies en Ddaleres 3 koo Exindos Lnedos &= América
(LI5S

Lo de Estimidacssisss ¥ Criterios
Ly preparic e de bos esnaddos Cinanieend 9l Fondo requesne que b Adminisiracatn realice joesin, Saimaceae) &

Thiptaesis qos afecies Ln splieacitn de 5s poliness de comebilidsd v 1o swmos de seomns, pacivi, inEees v gieo
preseencadoe. Log resubisgos peales pussden difenr de Sohicd SRIMAEIONEE

Las cqtimbcsiines ¥ Supuetod relevimies son revesdos regularmeste por o Adssisistracidn 421 Fondo o fin de
cusen Theor Blgunce aolive, SV, IBgred, pisi ¢ incerndumbres.
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FONDO DE INVERSION ABIERTD RENTABLE DE CORTD FLAID
ADMINISTREADD FOR 5GE FONDOS DE INVERSION, 5.4., GESTORA DE FONDOE DE INVERSION
HOTAS A LOE ESTADDS FINAMCIERDS AL 31 DE DICIEMERE DE 2024 ¥ 2023
[CIFRAS EXFRESADWS EN COLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICE)

Las rewiniomes de las estmaciones comebles son reconocides e ol periodn en qos b etimaciin &5 seviasds y o

cuabguier periods fureo sfseido.

&) Cambiod en las polites csalsble de Fonda
Ihesie &l i isrmemads ol 31 de dicismbre d& 2004, mo s hin eleomids carnbes i e politces contables.

Matd 3. Politicas Conabbes Sigailicativis

Lin resumen de i politaces sontables significanves aplicables ol Fondo para [a clabomeidn v presemscsde de sus Erados
Finencesros, & mibesng § ooneimt i

gh Activos ¥ pasivo T anceeros

i BeconotimiEnls
Los setivos v pacarvos finsscesros & vilor raaonsble oon cambio en resobisdo, s reconoeen inkialsente & 5o vilor
raacnshle, ol ooEiod Ssecisdod &S0 Addqueacids aon ecoaocdos diresiemesls & ealiedos Todod kel ol
ELVeS ¥ pasves Tinenciess son eoonocidos saciimenne & 1o fecha de segocancion e gue &l Fondo s vuelve

e 3 15 disposicatie=] oo Mk

Lan pérdaier § goaeciss surgides por ke efecin de velonzsceta meonable, so moleyen denmo diel resulado del
Ejercatin &n &l nabre 42 InEgFel O FRos S cOrTepndl

i.  Chsificacidn
Lag podited is coiviahl a5 icaocandss &oida clisifico i e oralanbs e ol paaniod Sgiieaies

Activos fnancseros & valor razonable cea efects en resultades: Un scovo fnmscesn 22 clesficado o valor
razonshle con efecio en resulisdos @ & adquinds principalmeste com & propiene de fo negociacidn (Vents o
repornprs en el oorio plazn) o s parte de wa carmen de inversones financ ams sdenificables que son adimini sradas
£ CoRjUNin ¥ pans 18s coales exvee evidencan de mn eaensn real reciente de realescedn de Bencficios de wm
e

i, Miedscion del valor razonable
Ell vador maonaide e el mons por o cusld posds ser misscamsiiady m 0o O candelado o pesrvn, enies o
comprsdorn v on vesdedorn imeressdos y debdamenie sEnemalie, g oondizionss G indepeidend b nos

Cusnde e dispoadle, o Fondo et ¢l valor raeomadd: de o meiresenns wands precin ool & m
mivercadiy BeRrvo s eie instnementn. Lin mencado of demorm insdn oo setive s s jrecis s encoentm Dol §
repulimente disponibles v orepreestn Cimacciones retles v ogue ooomen regulumente sobre unn bice
independente.

Siel merckdn de En e D ierd no Tusr acnvn, el Foado deterstinged 2] velor raannible unlieinds wa
itomen de valoracstn. [Eaine lis themees de valorscstn se incleye o nho de rinsaccionss de mencadn recismies enire
e meeresdes § debidaments infirmades que sothen en conderines de indepandencia mots, i Ssvienn
disponitsies, i eomd las refierencies de valor raasmble 4 oons meromentcs fnaneisns sedoneialsents ipules,
ol descuennn de Bugos de efectrin v Mo modelon de fijacide de precios de opeiones
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FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTD FLAZD
ADMINISTRADO POR 5GE FONDODS DE INVERSION, 5.4, GESTORA DE FONDOS DE INVERSION
NOTAS A LOE ESTADDS FINANCIERCE AL 31 DE DICIEMERE DE 2024 ¥ 2023
(CIFRAS EXFRESADAS EM DOLARES DE LOS ESTADNDS UNIDOS DE AMERICA]

Wi

La phomen de valonzacion escogids bend wso, en el miximo grado, de infomasion obtersds en & mencadn,
vilimsdy & menr Combaded poabde de daios cshmadod por ¢l Fomdo, scoorporend idos ke ERClones g
confideranion pRTCipinies &n & merckdn park eshblerey ¢l pesied, v seTh oohstenis fon | metodologiss
etoadin ifi genersimenie soepindes porn calcaler &l precio de ks insnmenics fnancsercs.

Las vanahles uoelizndes por Lo céenica de valoreciie sepresenten d¢ Tomsa maarasle sxpormorves de sercado
inberentes ol ingrumeno fesscsers Lo meindologin s revirand ol mendo o vez ol oo, e fiuncibn & noswoe
insumenios que & segoceen en el mecado yio moddicacion de o regelacion, mismos que podrien no e
comemplados denime e la metodologia; serd fecoked del Comaed de Inversones propossr chmbets wio
actlizeciones meindolbgices, mismes que debenis ser pionzsdes por |2 Josts Dirscova de Lo Cresioen; pomemnes
% snlieinard b suionizacion o le Supennendemcia

Cumnde el preciode Lo rarsseeidn eniregs b mejor evidencis de valor razonsble on ¢l peooaoeimienio inical, o
insumenin finenceeny &5 valonzado macisimenie o exie valor. La difirescas con respecto ol modelo de valomeide
2 refnnniidl en e cussing de resuliados

Bajas
Um scorve finenciero es dado de baje de los Estados Financien cumndo & Fondo noiznga el coarol de los derschios
Coniras nishes Qus onpone & S20we. oy oomme Ciiindn ke denecho a2 el s, SXpine o 52 ohda i W ERLED
L3 sversiimes ntgoiialled g son vendidis son dades de bija y & recdanie Lo ooemspondesnils SUSHLE o Cobr e
o comprador en b fechs en que ¢l Fondo s comprommete o vesder &l active

Cusnde s da de ajs e cosntes m acnvo fnmsceero, o diferencis entre o valor e o ded scovo {exeepn loa
ImErEEEs pof cobrE o Yo hen ado Eoonofuls prevaanenis)] ¥ oialapresiietn fecibeda, £ rEcORoCE S0
resultndoe

El Frondo pasticaps &n manssocionss medisse 15 gue mssfien: aotiee reconocedos o m Belasc: Censnal pero
reniene doe bos nesgos v bensficios de los seovos munelendoe, por i o son @limineds

U pasivo finenciesn ef dido de baj cusndo la obligacsda capecaficada en el contrase heye sido pagada, cancelads
o Bl S

ldentifiescitn y medscion de deleriorn

La evadencn ohjeova de gue s seonvn finencieno s dessnomdo incluve difiehisd finenciers sigmificanva del
[PPELILECE) O EFRON, (bl O Ehorad de parne ded pessianareds o SMLSNT, MeSEMACTree e de un petsiie o JVEnde
[ i ded Fondon comdiceones quue de o menern 2| Fondo: s oorcederoris, indec sceones de Qus om preatiiare
O SISO SNe &n hih ol B ot datoe obervables relicsaadns oon on gropss d2 Se0v ol e oo cim b
mdversos en el ssbndo e K08 pagoe O |08 preslbancd o cmisoies anclodos en ol Fondo, o B oondstioneg
SO U 55 COMTESENREn GOn SEpag ol de b activoa del Fonda

Ceenias § dotumdmins por cobrar v pagar por opericiss:s
Los acorvos finencieres que son cosntas por cobrer por vente de s, v omos derechon de oobro s claficm
denire g2l nebind cisesing por oolirar por & Fondo

Los scorvos financienos qus s son segocubies son cusnies por pagar por compra de tnlos obligacsones por pacios
A repori y oiad chligacatoes o pagar

28




FONDO DE INVERESION ASIERTO RENTABLE DE CORTD FLAZD
ADMINISTREADD POR SGB FONDOS DE INVERSION, 5.A4., GESTORA DE FONDOS DE INVERSION
HOTAS A LOE ESTADDS AINAMCIEROS AL 31 DE DICIEMERE DE 2024 ¥ 2023
[CIFRAS EXFRESADAS EN COLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA]

b

€l

i

Laig cusmiss pod Sobineg v 18 SoSnles pdf g i 2 Stedes @ ool hisiido.

U ustesdia de tivalis valores
Laies mimoboey wdisres due respalden los imverseonss del Fonds s encoeninn csioddon e Lo Cenoral de Depéoans 4
Walores, SA & CY yﬂpﬂuﬁiﬂﬂnﬂn&uﬂmmuﬂmwﬂeﬂmﬁmﬂucﬂﬂ

D il maners, ¢ Fomdo podnd sequene ke servicios & Bancos stonsados por b Sopenmendencia, park 2l
eesguindy de los cemificadon de depdaiin o plass figo

Uhperacinm= de Hipssetn

Lo Tituboed walores compradon hijo scusndos 3¢ mvealn (IIVEraones &N FEpOILo) & il SO InWErai
(Bctives Binind iero i Begocaihles)

Lasi Titoke valones vendedos Bags Scibsndon 38 recmipni. (Tepoito 92 vesla ) & PEgiairhn oo CUSIOnS [0f pdiar
| vl Cinandieend so negpociahies)

Lish imlesee=y pEner o sobie LES i ersiones &n reporto § 1S olhl gaiofes por acios 4 Fepaiio 52 FetOiaCsh Lol
SR P IBIETeR AN PO SlETeEl, PESpECIVaTnEnE, Aodve | vide de cada seuendo.

Elgettivo ¥ Equinalestes de Elestivo

5 ponsiders eoma elective v eguivelents de efeconv, bos saldos menienides en caje v henoos, de sl beguidez,
mcluyemdi depisites & plieo fijo oon W VERSIMIEND B mEyor de 90 dis, cao o aldos dispomibles pars camplir
COBIPIOEISG 3 Putis i oel plasy bl peopieites de inversitn. ESies DRmides s repaenn & ooms st

Pravisinnes y puiirng con D penles

L ohibspaciones sximismies o Lo fecha de los Eanados Finbn cesiod, srgadd oo Sonmssisnce d St pisadeg v
que pueden afece ol pamrimonio del Fondo, con monto v mosents de pagh intienion, s sgisnan ¢n ¢l Balancs
Cieneral comio peovisionss, por =l valor scmal del mionos mis probable que s e coneelar ol futr

Lir provwisiones se cussificnn eniendo como hise Ly infomerion deponible o b fioche de ementn de los Fatadon
Fananisrie

LLin puirvy eonlingents =5 e obdegneibn mingide & parie 42 bechos poados v cove sxmiencia guisderd confemsda
en el Coca de g BEguen & OCETE 0D Bl Sa0siin fuluen IBCesmos ¥ e B0 sshis bajo o comined del Fondo.

Determminseion del Petrimosio 5 ded Valsr Cuota
El paimnssig gl Fondo 25 dstermingds por Lo diferencis e |l Soomos intales y ko pacrid intalel

El Valor Cwotn s caleuls de forma duars medisste 1e diviside del pammonio eare o nlmern & caolis de
pEEDCpaCitn 4l cigne 4 cada dis

Dstribucsian de rendimieniog 4 fsvor de bes Participes

El Fosdir piga |8 peoponcun d2 | rendimissios gue |2 oomespoade &l Participe &n ¢l momenin & g & haee
efortivg o mescais de Cuotin de Parlicpacitn coafeme & s depaoticionss coreenidas en las Nommnes Thoniis
erwbidas por ¢l Benco Cenmmal de Reservay en el Reglamenny [sierno ded Fonda

Paging &

29




FOMNDO DE INVERESION ABIERTO RENTABLE DE COORTD FLAZO
ADMINISTRADD POR 5GE FONDOS DE INVERSION, 5.A., GESTORA DE FOMDOS DE INVERSION
MOTAS A LOS ESTADDS AINAMCIERCE AL 21 DE DICIEMERE DE 2024 ¥ 2023
(CIFRAS EXPRESADAS EM COLARES DE LOS ESTADDS UNIBOE DE AMERICA)

hi

El rendimesmin 4 Fondo & acamuls dsnsseate on & valor de Is Cusls de Poamcipace’a, e valor incliye lis
gimancies o pandsdes del Fodo

Lamiiin por sdmimsiraciin del Foodo

El Fomador calciala v pegisirs din imsseie Lie oofmiofess & Sivor de CaEsiom en conesn de Adirensnrac e 81 Fomda
Dhacha cosumin s caleuls sobee el valor dd paonmonss disno diel Forde, oon Base en los porceninges saiabdecido
en &l Reglamento |siemn del Foado v es el Progpecto de Colocice®a de Cuotes & Perdoipaciie. Eaos il itn
a annula =n le Poota 01

Ingresic § pading speracionales
Lis ingTEaod posl INISTERSE, prennds § rendisienios son retonotidd &n ¢l Exado 4 Resslnados Imegral sobve L

aene de ko deven gado dependiznds 42 b proponc i el Demmpe misacuemado. Damne s s roben 2 inl e imietn
s panansiy de chpilal provemicnies 8¢ |a venln d invearsionss, B oomi kol §junes por vRluscete de iBvermoas

& vakor rassable cissdo SFILE S8 poSilivE

Lish gamine el Fonds @ reeonotsn &n 2l Esiadd de Resslondos Integral sobre |a hose de b devengndy intlispends
o8 ol O MareaEcetn (nClmides i la sdquisiceta de R inveraidin. Demine de e rubio & inchepen lod oomes
por imeressd pensrthdo por i obligicenss por pacics 95 nepofin de venll, s recOmocs Soibne o hase de b
devengadn. A8 mismd & ncloyen denine G eme roben, los camBets on valor maonshle de aolives cumndo s
BEgativos, pididic pof vERlR 42 INVERIONSS, Lol de TERECHh SoEmdel por i VERDE O IVETRIGRED,
ariciiEsC G de I pnme O &l Sobneprecic paEadc pof ACLives Bddquuniddd por En valor Superion 4 88 VElor nofienal §
coilquesr ora dederencia enire el valor mcial de repems del momasesio y @ valor en b fecha de su vencimismn

Mota 4. Politsica de Inveriebn

EX Fondo cosnts con wnk Folines de lnveradn sprohids por e Jusis Dirscova de Lo Cesiom. [heha Polincs 52 nemse 4
EONLITSE s

El Fondo d& [avemida Abiemo Henisble de Corto Flasn, s reelasr inversonss de cofto v med i plass gue
il & lod Pericipes obiensr bipader, mniiladed v dverniboaceda, acords & oo partl de nesgn

Lica inveraonss que alos & Fondo debenin clarniem:s cn dodos vakores deindaments insenios & 2 Hegams
Paldics Bursdid de e Sopennesdence del Sishma Fisiacesro, &5l COmd ifelramsnics handano, lo antsrncy da
SEusrds o su polites de imverain, s gue foe sprobads por oo Direcon, e 23 de maren de 206

lase de aicd rasbenl Mis i M im g
Actrves de alra hgadesr (LETES, CENELL FF, Repomes Achive) i TIPS
Valdores 42 Tinil e it o bl

Cuotes de paeticapaciion de Fondos de Lvversitn con Conteres de Renls Fig o £l

Camdicados de Lnvesmibin o 10
Papel Hussinl o 100
(rioes de Remia Fije o {11
Far sector del Emisor Mis i M im g
Prvisd o NP
PiEdaca: 7 0%
Par cesstentraciin de Urapo B preorisl Migimos | Masimis

Fﬁal'nu?

30




FOMDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO FLAZO
ADMINISTRADD POR 5GB FONDDS DE INVERSION, 5.A4., SESTORA DE FOMDOE DE INVERSION
HOTAS & LOS ESTADDS AINANCIERCE AL 21 DE DICIEMERE DE 2024 7 2023
(CIFRAS EXFRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADDS UNIDOS DE AR ERICA]

{ Tase de prtl rusenl Wi s Ml ok
Wialores Smind s por vinciiladic [ 1%
Par Cipis d¢ lasiramenios Financsros N s i Il vk
Hanils Fija [ N
Par Cladificacein de Kisgo MWismiimo 8 FEVTITT
Loty Plass (M-1 A M3) [ NP
Pebesdanins Flas | A AN Bices BEE-] [ i |
Ohrigen de bos Activig Misimos | Masimos
I i ] [ T
S =i [ L]
For sedioe Fosadiisn Sl o el o ok
SRV [ N
I el % N
Finang i [ N
Lo can L T
Lreel seiiies sedidiniitos % 1P
For i L T % EERTTTT
Acorvos del smisor L 3
Acorvos dal Fomdo N 3
St e e mstieos de Fondes Adssinisiradon [ el |
Conglosserads Financiero & Grups Empresarial Misimoas i} PRV
Actros dal Fiamlo [ P
T i o e e by FETTTT s PRV
Acorvos dal Fondo d2 Teularees o’ N 3P
S e boe eetiwos de Fondos Adstinismsdos [ %
I versiones cn vialores g Entsdades vanculadas s b Geesosra Slimimos it FERTT
Walores emindos por vinciladi L 1%
Cuitas dhe Pares v cidi Migimos | Masimos
Looisey e pusricapaciin de oo Fonda o 3%
S e boe eetiwos de Fondos Adstinismsdos [ %
Looiiel d2 pisDicapadutn 38 un Fondo sdeinitneds por 16 st Socisdiad o 15%
[esator

#  El Fondo o podrd cener deudes due sumbdes sntedam o 2576 de fu painsioien B8 o lmune s mchiven lie
Cpericaones de reporms. For oore pane, st prohibe overr bos recuescd diel Fondo o boa valones emahberidos en el
arthcnle 100 de b Ley de Fondes de evermida

Moca 5. Caesiida de boa Heeped Financieros ¢ Operstionsles

EN Fofido po 20 saturslers eanh SnpUsand & VEretd T df Mespod ol iadod Lol oG resipod Meancesros v opericainal e,
lis mapos e messpes. mis impoelenies desirs del Fondo &on

i  Kespo de Mereaido
’n; nis 2

31




FONDO DE INVERESION ASIERTD RENTABLE DE CORTD FLAZO
ADMINISTREADD POR 5GE FONDDS DE INVERSION, 5.A4.. GESTORA DE FONDOS DE INVERSION
HOTAE A LOE ESTADDS FAINAMCERDS AL 31 DE DICIEMERE DE 2024 ¥ 2023
[CIFRAS EXFRESADAS EN COLARES DE LOS ESTADDS UNIDOS DE AMERICA)

se emienderd por nesgo de mercado, a lo pombalided de pEndids, producio de o umicais e los precacs de mercado
s e un deismeen de valod &n 1S pooaciiey d b enhdsd o s inhdos qos adnuensnr

A sOnDrac b, S mosar & vEor & nepes prosssdio ssasiels msssislmese confirme & 1k meods kgl oiilimds
durenie el afio HIZ4

Riea B Valor en riesgn® Limites o U
D3 % eslablecidns | palitica?
Eetii LISE 1Y 3ieh 44 %6 Curogds
Felrens LISF34 3749 33 0T Curogds
oS FT ] LISE3E 149 43 L0 Curngds
Abvil LISF30 377 24 006 Curngds
s TE] LISE34L Gk 59 s s
Jufas LISS30 63 3T 06 L
Julio I..!'ii33:lb|.|3 T 0SS s B (ﬂ
Agnsin LISS48 288 0 0.0 Cumgde
September | USS4R 43225 0.10r% Cumgde
0T LiSS4E 520 310 0. 11 Curngds
ey igsailine LiS%35 514 54 0. 11 Curngds
[ i b LISEHL 17502 0.1 Cunighs

*Prodrabalidid de pardaty sesperns ol portafilu sdminsme o

i.  Rigsgo de Tipo de Camilio
El rizsgn de tipo d comibeo &5 b pladedn podenciel oo oftaribencin de 165 varisceones de tipo de cambso. A L
fechia de Lo catndos Timsmceros, & Fomdo i e inveraonss & monsds diferenos ol Dadar de Egiados |inidos de
Ariiiah

i Riego de T de lalirds
El nesgo d oo d mosnds aorgs 4 ke elsciog 42 fluchiacinmes & bl miveled vigenies 42 e 4 anterds ded
Eercado sobee & valkr raomelbds de aetves V picivel finenciesns v flno de efsctvo funms. El Fondo &0 Gens
SEOY O B picavol Tinkncess nd dispoiibles pars la vesm

b Riesgo de Liguides
Se entenderd por nesgo de bauder, ol posibelidsd de inowmr en pledidas por o disposer de los recurses sufbcismies
pira Ciingds con 188 il inmes diumadic

i.  Fasivos linancseros
El figiiente culdno gnslizes ko pasreod Onandicros del Fondo denine 32 spnupaacnss 45 vEncimisiins Rlevantss cn
Bucst ml pesriods resiems 4 Lo fochs ded balsnie respeciy d2 b Rechs de vencimiesly ooairarnsd [og montde cn
e w0 bos Tluges de el conractaales

Paging 3

32




FONDO DE INVERSION ABIERTD RENTABLE DE CORTOD FLAZD
ADMIMNISTRADD POR 5GE FONDDS DE INVERSION, 5.A.. GESTORA DE FOMNDOE DE INVERSION
NOTAS A LOS ESTADDS AINAMCIEROS AL 21 DE DICIEMERE DE 2024 ¥ 2023
[CIFRAS EXFRESADAS EN COLARES DE LOS ESTADNDS UNIDDS DE AM ERICA|

£l Valor Hazomabds de Astnos v Faeves Fmssoero

I Jevarguis del Valor Hasssalde
La elecndicasnn de medicionss & valonss raeonables 4 acierdh oon A jererguia, que refise b imporiendia de ko
inpiaes whhizedos pars la medicedn, 52 ssmmbdee de aonsndo & lis sspaenies sy by

= Mivel 12 Precios colrados (no ajosbdon | on menchdon SE0voa pan alvn o pRsieid iddanos

[—— Smpie roimam
T e 8 A o Ailnlm o i irts |
I_“"-i'_ S SIS S R A SRR d“—-ﬂ.hi'—-ﬁl.l.ﬂ__;l.ﬂﬂ__lﬂk
=1
i d ! E = E =] 2 d Kl H
s i it | 1 2] = E 2] E E =] 2} 7]
e b el - L ] = - | -] -] - | - - L]
L o o s -] H 58 - | L | -] - | -] -] |
| FL i | H ) 4 | = 4 = L] |
——
P e ama|m | s 3 H - | 3 | B H
i
Lo A - | L | L] = = T = - | 1| |
L o e T [ ] c 2| £ 2 ) 1) |
o I wikd_flw kw2 - L. | - - - -1 L |
- C] ] O] ] ] o] ] C] ] ]
L e C] H 5 ] H & ] C] ] ]
T O] H O] ] 7] o] ] O] ] 7]
e ] H = H =1 ] ] H
] = ] iy ol M i T
— 4 4 A —i—d - — — 1 —
| & e - | L | L] = T 3 - | 1| |
| mtiairs i maa Bl ] -] -] -] a2 Bl S Crapl gl Lec il
Erei - H -] -] =] 2 - - TRt et
il [T [ = = 2 = ST [
o e
| - l - i - - a
e b R— e, - T e —
el ima -ﬁ. L] = - d -]
e — SR e i) I e ek | 15 LS H L. |
Bl
colaly Cmmws mn e _
g i P 3 DE=glE k4| B8 - -] - | - | - | L. |
Lo mdorn 2 EiAaE  siind) B8 -] - | =] =] H
| i o L T L T R i | DR G ML
i Fartudas eera dd Balane: Leneral (0 uenlas conbingentes)
L i et il reguiinada en cusnies 2 orden 52 demalls & ooNDITGAE iGN
Conice @a I0Z4 IO
Walonen progion an coansdia LISS1E 050 00D 00 || LSS U T2 D a0
Liarancias coraprmdas 8 Feves Se bea P cipein disd Fioonde LIS 1, 000, D 040 | VSRS 11 D00 D0
E T ——— = T BELT -
riad e Tucces da P rpeas kin an ol LSS Ve 20K 7L | LISS 13 37182
S T Tl TS TR T TR

F‘-E5 - L)

33




FORNDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE COORTD FLAZD
ADMINISTRADD FOR 5GB FONDEOS DE INVERSION, 5.4, GESTORA DE FONDOS DE INVERSION
HOTAS & LOE ESTADDS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMERE DE 2024 ¥ 2023
(CIFRAS EXFRESADWS EM COLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

= MNivel I: lspuis de precios cobeados no inghados deming del Mivel 1 qoe son ohservables paers o] sotive o pasivn,
Bed directamemis | prececs ] o indereciaments | denvados de pres i)

- Paived 3= |I||'l.|.|3-||ﬂl.|‘;'|j'.'lilw'||'.'ﬂ|ﬂ.l'|'\-:'| q.ltll:'ll'_'lu'l.l.ll haksadod cn dotod 42 mercldn obdery Ehiles

El nivel e la perarquis del valor raensalds Sencny 3l cual 2 cleatics b medecidn & vilor meonaide clecnids &
dencrmtinads on 8o inlalided e Becet ol ingail o dabo deld mvel mis baye qus &8 B micatye pidn b médicadn. Fam
SR propiens, Lo relevemein & daby =5 evaliada on relecie con le medicetn del valor raaonebls &n So comjumin

Sa v mgdicsda del vilor raxnnabls unles detcs cissvables de mEchln gof FEquesren HURIES SonilEatng o
B o catoen et cobrms vl den e mbedel i o & Lok e b Eosies e Mived 3. Lo evadassisn de Lo relevamca de wn dain
poerncislar respecto de b medicndn del vador raeosalds &0 g0 Oofg iy requesre 9 joici, donmdenmmdo los Tl
efpeciDoos pan &l e O plinn

La deiermination de que consimoye o dmund “obmervable™ requasre de crmene sgmilcaceo de parie de la
adsimismicetn d2] Fondo B i oo, 58 eofkedens gue e dios obeesry ables son sqoes]lod dung 4 mereidn gue
s pushdes ooasegiur {healmeiis, s digindensen o smiabeen &a foime regelar, son coafishles y vendicables, i son
prividos (de s exclowvol, v R Eopetienidos por fesis ndspendisniss o paopas aciybmenlz &
EeTEdy pErinsis.

Activod v Picivos Fanasdierss Medidos 4l Valer Kaeonabile
El sgienine Ciidadre anilizs danin de |k prarnguan del valor meonalde g mtves  pacrvos Dininciens del Fondo
il &l walor reronabe ol 31 de diciemisne 4 2004 y HITS

R ES. e Y

Descripeisn Miivel 1 | Hivel 2 | Miveld 5 | Tl
Aiivas
Actreos fineescros & valor reomesblc con of cciio oo resuladon
Pagecd Hisaidal LSl essdarais |LES - LSS - | LSS 15507 1554
Cortiflicadneg de Imensdn de] USE 2. 7450580 | U8 - | USE - | US4 2 74E305 K%
Ernlideics Fomncicrm
Borsca bl s=nx LS 2 kedoan Ty | - JUss - | =4 2 fed om0 7Y
bvermiones o Fondon  def LSS | ESOO0000 | 0SS - [ USE - [ USS L RS0 000060
bvrraiin
Cecrmooncs de Roporio Activee | LSS | FEIL 95T |UEE - JUSE - | US4 1 5K 555 87
Teinl mcitvas LSErr aR? 48407 | st - | Uss - | Dss2r 337 b7
PASTVIES
Postivas Fimencieras 8 Yalor Hoseahe con Kkcios om Heeel ey
Cecrmooncs de Reporio pmove | LSS - [ 8 LIsE - L5 -
Teiml prsivus 5% - 5 - LI5S - 155 -

Fagina 11

34




FONDO GE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO FLAZO
ADMINISTRADD POR SGB FONDOS DE INVERSION, 5.4, GESTORA DE FOMDOS DE INVERSION
NOTAS & LOS ESTADDS AINAMCIERCS AL 21 DE DICIEMERE DE 2034 ¥ 2023
[CIFRAS EXFRESADAS EN COLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

JLEAIEE
[ Doeriiia Mavell [Nz Mveld [ Vet
duciivas
Achwn [inecicrng 8 saler mronebic concfocio on resulisdes
Pgxc| Bemwigil LEE 10 eas e PERS LSS - JUsE - [ LESI0WIEATESS
Ceraficsdonr & vermidn de| UUSF 2 005 777 | USS - JUSE - | USE roos FrLer
Enisdmicn Frrancicrax
Honox Fabboos [~ ] 20 56004 | USS - JLUSE - | LES 320 560 %8
lvwemiones on Fondoa  de| LIS 0 OWRO QGRG0 LSS - JUSS - | LSS 1 000 D040 (K
Irvemian
Ohpemciones de Boporio Acthves | US4 2200 TIS5E |USE - JUSE - | LSS 1299 FLE3E
il me @ ves Lol e a0 TIT N | LSS - LiSss - L] i a3 7T D7
PRSIV
Pasives Finsncieres 8 valar Kemeahls con Eleciss on Hesplisdos
Ui de Beperin painas | D53 - Lt - LIsg - [ ] -
Trial pasivas [ - [ [T [ -

ni. Tramslerencaad de Activia § Padvos Fudnserss ealre ks Mvedes | v 2 de la Jerarguia del Valor Rassnalble
Druremee =l perinds comprendido enme | 42 enewn v el 31 de dwiembre de 20024 y 305, no s reporisn
rexzlsafacareiines ondre b0 veles Superones o infenores &n 1o Jerenguia de ¥alor Raeoeahls

v Téeneess de valuacsbon de insumes ublicados pars b Medicidn del ¥aler Raconable
L Casmironn B desserrodiado g mmeindodogio propu pars deisrmunar e valor roeoaale de L sveriiones deld Fonda,
i cuml B Sedo mvmsnda & revicdn Y iprobaceia de b Josis Darscorea. Por so pare, 1 Supenniendencis ha dado la

iy obpeidn & dache metododogia

®  Poene] e de loo tindos valores loesles, ol valor rannshie s delems calcsldo el valor presemie los flojos
famires & concEpis 9 capiinl & SISTEss, misnin qod & Joaimies & un s promsds mivel ponderads
coind FEsllindo de |65 PR & mERtads runar Y esrundany & rorruimesnin dursie s oS
Cincs Eainnss mdviles coatsdos o partr del dia gue 52 epsruin & clloahy

®  Porw ol cio de o tindos valones intemacioaales o vakor noosable 22 detersung tomands cond Reate de
infomsalitn prons, ke preticd pablicidos por BLOUDMBERG CENERIC
Piw gl cian de LS operaciime de Fapoita, & valr nicoadalds comrespomde ol preéces ranedna
Porw el cosn de os Depdaiios & Flaen Fign, o valor oeonaides s mode o mrvés del mstoodo & oomils mmarmesdn

v. Medicssies de Vilor Razomalble Uniheanda Dnsumss Sigmificatnog oo (e reables
Drorssge el pevricdn, no s reportan cambicd en o oo lineneisms calegoriaadog desin del nivel 3 de la Jemrgqun
del ¥ alor Hasosnalsie

di  Kiesgo de Crddins
S ooiciedenn, oo Lo postibalidsd de prdide detwdo sl sncmsplumesie de Lo oblig Beeones oTeE ks sl
oo el spihodr e wn Hiko o porgoe L calificasidn credaiicin deld oo, o o s delarin deld eneior, 5 ba deteraoeuda

L et ded respe de eréditn eompeends politices v prosedistienios pare evalusr & bos emeones oon los qoe &

meradibn svernines, omnands oo referesca s candod finencieros, caliBesceds & rissgn, eaine oo (o
el iahy 1l cieame el Spercadin ded ol 2, 52 pooss ma califlicacis promadio 3 nessgo de endden del portadolio

de mvernion del Fomdo de HZO00%  denon del pardmsts de Excelents egin sustrn metodologia, sdemis la
cimCshinacitn del portaliolio por emsor i sobiepacs & limiie exiblacsds del 307

Fagina 12

35




FOMNDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTO FLAZO
ADMIMNISTRADD POR 5GE FONDODS DE INVERSION, 5.4., SESTORA DE FONDOS DE INVERSIDN
HOTAS & LOS ESTADMDS FINAMCIERCSE AL 21 DE DICIEMERE DE 2024 ¥ 2023

(CIFRAS EXFRESADAS EN COLARES DE LOS ESTADNOS UNIDOS DE &M ERICA]

L Ashvod por clasifesnibn ie resps

214 1
CLASE DI ATV | CLASIFICRCMN | CLASIF AU
Wk L PCIAATNAL i WAL PR il i
TNTL L VAL CRES LSS 5 S LSRG L5 1
LIS, LIS TR0 [ =3 .
ILEE 1, W (N b LIS
LIETY - i FrTY 1.1 138
PISCHETHC) =3 i1 -2 =TT
PISCHETHC] ILEE o W (] LIS o b M
[RHITETY LS i LSS 2 804004
P TIRLA [T, =T
PP T A ILEE 1, W (N LIS S0 04
PIERAILARA LIRS S0 M LISE S0 (M
W ALS LB 1, W0 (N =TT
HEP{HTE KR IR LSS EISRAEY.ZE
Lim LS KT MA ey LSS ORI ey
PISOCSNY 13 [ 4 | S § [
PISCHETHC) 13 LSS 1T43509 o
MMCHETHC] LEE  113417.8¢ H-1
R ETY Lt . LISt TROO{0 &
PISCE T =3 [TETTEL [ [ 1 4 (WA [
P T LR FIKS B2 [ T RET [
PIESAE A B LISt 1M p-2 1.+ .
PSR LW 1% ST LSS L N
FL& 188 [ WL i} [T Al
THEPOESTIUES i 1° LAGTC) LI 1SS [ 15 1T
AR PRURARRICA, K4 13 - LIRS | (e (M Ak
AR AL (R EL SALVAITH, 5.4 13 [T e
AR TS THLAL KL SAl WhIE. 54 LIRS & S0 e A LIS 2 M .
TLAREON ST AMNTIIRA, K1 Sal WAINDE 5.4 [T A LISE 4 Ch (M A
SOCTETIASE DR AR Y IREIN IO RO, S 4 | LSS 2 S04 e LISE W M e
HLL T IRSERES KBTS M A0 S LESE 2 A0 (N A LISS % AL e
S RPN IRTECRLAL 5.4 [T A =3 T
CUENTAS CDERIENTES LS 1E.277,413.13 175 24
AR AL, LR EL SAL VALICHE. 5.4 LSS TAEZ UNTAT i LSS 211034327 e
LSO AORICTLA 5 A A | e R A LIS 125 A
LR TN AMATRICH CENTHAL, 5.4 =3 T4 R B ey =3 01T AL AR
AR CLISUATLAK [H2 12, 541 FAIDE. 5 & LIRS & 378 Bl e ey LSS ADT #1492 ey
JLASHOED ERNTWTETH Lo, Sl AT IR LB |34 30 35 A LIS 405324 A
TLARD BT A RCE [0 1. SAL VAINHE, 5.4 =3 R0 ik =3 174 108 hik
AR TR IS THLAL KISl Wk, % & [1=3 A134 24 A =] 16,5235 .
AR PRURERICA, 54 LS 451971778 o LSS 121978007 ke
TLARED AT AN TILRA, 1. Sl VKIS, =3 10, 750 & A =3 14072 A
SOCTEIAS DR ASKHERD Y IREINTO ORI SO E, S | LSE sn0 8 Tnn) i LSS 20272 HAR o
CUENTAS IE AlWMHER 1758 pe N ET ] 1758 1.5 . 1 2
ELLTH R SEES RIS M A0 Sl =3 AR TR A =3 [ETINE] o
Sl APATTD ERTECRLAL 5.4 LIS 1221903 A LIS [T ET] i I
TETTid LSS 237 TE IS AN LSS il 20 e S

Pan o gt de mesgo de enbdnin s drvernBes |a caners de inverssones deld Fondo com el olyeto de redueir 2 mesps
d “no pags d un S, e gual foemn, 52 hin cnmblenids i polinces ¥ lsies de sverids e Mncedn 3 il
el nesgo ds crbdin v s realizn us malm g los emusones en Dmcede de b calificscs’n de nesgo v de Lo endormaeide

P iera G cinda wno de el

i Arnvos Financseros Dt erionsdos

Al 3] g deismbrne de HIZ4 5 200, 0 s POkl i eolivos Esan isroa densnonados

Fagina 13

36




FORDO DE INVERSION ABIERTD RENTABLE DE CORTO FLAZOD
ADMINISTRADD POR 5GB FONDOS DE INVERSION, 5.A., SESTORA DE FONDOS DE INVERSION
HOTAS A LOE ESTADMDS AINAMCIEROE AL 21 DE DICIEMERE DE 2024 ¥ 2023
[CIFRAS EXFRESADAS EN COLARES DE LOS ESTADNDS UNIDOS DE AMERICA)

€1 HKiesgo Ugseracisnal

E eTRERETd POr MeRE ofesacanil, & b presdsladad e mwr an pelndidas detedor i Sl en bos pRoesod. J8 LS periones, &n
locs Reamemaes e infoNMAsE ¥ @ (RS O BCOTISEE Enios SXIETEGE, & Mgt operacional incloye 18 peidn de b egundad 8
Ie it |a cosmtamosing ded e pocio 7 2l msse kgl

Dnareenie: el el 20024 5 rendizaron difersniesy solvalades oomso paris de Lo gesde del mesgo operairvg, deson de les que e
SN

* Acmeadimelod de MBS 08 NESENE OfRSTALs,

»  Didenid o s e ESEe] SN MEVOS prodi i

*  Senmilizcs’n on Enes de peaiiin e reegged, g de Lo slirmec s y conimsdad del segoein oon o obpEien

e grmerar mes Culrs de pEmetin de nepos an i codaboradones de b oompalia;

* [ apaiibcwt oonies Al persil involesnndn e b gt 95 st

*  Creassin v mddilicesdn de poling v pioeed siessloe fun b pemen de nespoe;

*  Fevmdn y desserollo e meiododogie mlimdes on lo geme’n de nesgon

*  Fevimdn & implSsenicidn 0 MEWE SORTEs S s kel s

*  Fealrscetn de proches o ke plines 32 oonlngensil

* DEpTE o S sl oonteisnalcl e CAD df BIETECanET d2] BEgi,

*  Elabwsricetn de indoernes mersisles sobwe |k peandn realizsda

*  Acorvelsdes pin gestonar 1e epandad de 18 [nleimacidin

I s Fepruataadissal.

L Crsaoen combsiin dessreol lismdo wna estrategia siagral pors | gestds ded Retsign Hepaieciond & rds de by pesadn de
Crbeens Corpoenive, b gesidn de complssienio regoluon, b pesen opormon de gusjes v oesclamds g chemiss,
R pETeETAn d8 Pades socaalen, BAi ool REsiedn 0 hemanmesing v csfoamos drveraed EndeSiiEs & pEiEn i cultin 8
gl il & Wl Lb Ofp et

Mot b, Elettng ¥ Eguvilauies & Eleting

u) o pasicidn del rubea de Efectivo + Equivalestes de Efectiva
Al 31 8 dicespinbire 0= .-ﬂ.llﬂ-_lu 23 b I'."l'.'l'llrh'l:h'ﬁl-flh-ﬁ!i il de elsenyo ¥ EIIF.n'I-.IH'IE.ﬂ.IE Elestivh ek la AguEnE

Composicion 024 R}

Depositos en cuemtas Corrientes | US§18.377.613.33 | US511.717,763.2
Dierositos en cuemas shomo USS 2211380 |USS 1650015
Depositos a Plazo Fijo TS 12.000,000.00 | 0SS 22,100,000 00
Tntereses por d=positos aplazo Gjo | USS | 27,1685 | USy  34,714.48
Total TS$ 31,216,895 38 | US333 88897827

ED saldn de 1o cisesie COMISmES incd s Sioiios Fesirin galol pof invermeads, por b s e LSS 7 350, (00000, v ao
imegracion o 1o aguienie U555 000000000 com & Baner Coscatidn, £ A, & uns e 4= mierds ded 3 79%6 pnoal s
less montes de LSS0 g LISES 0041000 ¥ pam o mannos de L5S D00 D0 o LSS0 000 (00 e g mierds del 4%
il y; LISSLE00 00000 con & Banco Proménca, 54 & una ceee de mierds del 3 239% mvoal; USE7 280,000000 con
Baneo Anl 42 Fl Sabvador, 5 A o una tiss de moenty del £% ool y LSS S00, 000 00 con Sociedad de Ahame v Crédin
Credasoies & wi e de antends deld 3. 2%% annal;

Fagina 14

37




FONDO DE INVEESION ABIERTD RENTABLE DE ODRTO FLAZOD
ADMIMISTRADD POR 5GE FONDDS5 DE INVERSION, 5.4, SESTORA DE FONDO: DE INVERSION
NOTAS A LD ESTADMDS AINAMCIEROS AL 31 DE DICIEMERE DE 2024 ¥ 2023
(CIFRAS EXFRESADAS EN COLARES DE LOS ESTADNDS UNIDOE DE AMERICA]

Laog dejririense & placd Tijo SEVED pAN SISTEREE Cuyd il promesdio sepde ef de 6 51127 annal

bl Cosciliacsin del Elecivoe y Equivalenies de Elective con o Espsds de Flujo de Elecmve:

Concepts 04 1013
Dieposiins en cuenias comiemes US§IR2TT 61333 | USEL. 717,763 .24
Diepositos en coentss de shormo Usy 1111330 |USF 1650013
Deposiios s Plazo Fijo 1U5512.000.000.00 | US322.100.000.00

Productos finsncieros per cobrar por Depositas a Plaro fijo TSy 17 16B25 [USF 54 714BE

equivalente

Total parfidas de comciliaciom del efective v efectivo| USS31.216.805 38 | US$33 38397317

Efectim

Salde efective v efective equivalente - Extade de Flujo de| US$31 22689538 | US$33 88597527

Los cntencs sdopiados pies delsnmsaar b oompomcion 42 e partdes de ehecovo v equvelenies de elasimvo s ks
L oy e}

®  El efecovo ea hillses ¥ monsdes en caja
& L FEfESEG & inED

Lo sakdos em depianis Bacanos & Lo vishh Sh CRETLES CONTISTIES ¥ CUSTlE de Shore
& Lo depdeitsd & plass Sph OO On VESCEHesnn (sl o mesnod O U0 JikS G0 S8 PEEPETTIVOS IMIETSEES P Dok

Feati 7. Maversieni Finanieeas
Al 31 de daceembre de HIZ4 y 3003, Is compoacein de Lo camen de Inversionss Financiens & |a sgiesie
al Actived Fingnceros Mantensdos para negedur, 4 Valor Hassebde

Fiii bl Fiiiienl s

24 ks
di PMlaxa ds Imparic & vaber Plazs de Imgpsric & vmlar
aa—
- Mlrreada vencimicnin rarenshic wEnCIELC reznnabbn
Certificading
[mvorsién Forirreeric bawin UK than LI58 IR hasian &0 dies e A PR R
Certificading
[rveorsmién Prirreric | de 122 heds |77 diss| 1SS 1, THE 1621 bawin |17 dina e e
Papel Farsshil Promere | def hests 20 dias | LISE S 500 1020 hasim 24 diss Ut 2 tew R4 TH
['ape. Fumatil Prmere | de 32 hasie 55 ddan | 153 PO RIS 1Y ] omime Ay Thdme [ UUSE & W atd TS
['ape. Fumatil Promere | de A5 hese 70 dan | 58 T2 KL
| Pl Earuatil Prirrerss | de 300 hasds 35 dies]| 1155 | 0T 282 B | et 230 20N diam | 105E [ e 2 |
B Pikhicoa Frirreeric bawin 29 chan LI5S Rt 1IN hasin &7 dies 5 121 5610
Biorca Pikhicoa Forirrearic e TR T LI%E | s, 2 [
Fondim &c [mvormén - LI%8 1 H'!.lz:ﬂ:l: e I T T
Heporic &c nverson Heparic dela 16 disx NES 1,541 YSH KV enire £ v 11 diza LUaE LTRTIS IR
Teinl WS I 59T A Las S TITER
Fur i
Fagina 1%

38




FONDO DE INVERSON ABIERTO RENTABLE DE CORTD FLAID
ADMINISTRADD POR SGB FONDOS DE INVERSION, 5.A.. SESTORA DE FOMDOS DE INVERSION
NOTAS A LOS ESTADDS AINANCIEROS AL 31 DE DICIEMERE DE 2024 ¥ 2023
[CIFRAS EXPRESADAS EN COLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

=L
Mallcaldadi | g s Yl e Jaslfracldn da Dot & Y dllar
Tmsl Tipe | aEe [ — [

= r
L Ewna 81 L L4170 86 Lot

[——— &
B, o Aamsdricu Uiz, KA [— A U 1B 1B 3 Lot
) ) ) aficadcn &
[Hpormteds Pt Fu p— I U 11 1941 mm Lok 200, TT1T]
e 1 fn ey Pagpal lanail 1 = ] M 5] ] =1 % AT
Ttk co 11 Subador Latrw el Tussre T = FIC T k] WA 18ct TR
Yo e I e owara Tlaw LB Pondo & Eearvie TF] = L o000 oF Toct T
T i i W i, 5% 8 7 |Pagad Hanad] A = FT_ T iF=FT] 5 1ot N T
piima Servicics Vismc s, 54 8 |Fapal Hauaid] z e TOVEIE] 33 T2 = Wi 0

v Teal oy T Lo Tk 12 T w138 78

T Riapuoria s manios Lo T 5 =] 2R T
S L, Papal laail W3 = WAL T2 T WO TI 0
S wiled o Aheres 7OrRSRE Do camir,
q4 Papal lanail i L 2TLTILET i 1t F AT
[Teea 8 T [ T

Liea elasslicacionss die nesgn de s nelos g gar s 2alin GfErasiofsl de rEpors de imveidn & deimllen s s Moo
5, Ceeanda de los Hissgon Feancieno v opereciones, boeral 4) Rissgo O Unbdas

hi  Asbvos Findnceros Cididos en Cohr e i
Al 3] de dicesmibae de 20024 v 23 &l Fomdo s manisnie Toekos Valores codalhns &n Crebitis por opEreiiches de
Hizpasitis Pucirvcss

£l Actives Finsserid Pendsentes de Ligued seibn

Al 31 deciesaline de 2004 v HII3, &l Fondo habis negociado compres de insinamesios Meascesnos lod cusles o 2za facha
e enconrahen pendienoes de baguider, o B8 MOSSTa & SoiTiss

Par aperadine de osmpra

Fagina 15

39




FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTD FLAZID
ADMINISTRADD POR 5GE FONDODS DE INVERSION, 5.A., GESTORA DE FONDOE DE INWVERSION
NOTAS & LOS ESTADNDS AINARCIERCS AL 21 DE DICIEMERE DE 2024 7 2023
[CIFRAS EXFRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA]

B4 23
Fothia da W cls 8
Tiiuls Fochas o . T him dhe
P |l_|-ﬁ:|h Valar & lguldar PO —— Ilqil:lul.rld Valar allguldar
PIMARAD] 17 ITILE0ET 11003004 | LIRS S04 241,00
FIIFTIRGL] 33 IR IEZ0ZF (310075024 | USRS [[EMEENE
FIARAS] 146 IR IEZ0ZF (310075024 | USRS 241 58045
FIFTNTALD 2 IR IEZ0ZF [ F100/ 3034 | USRS 24187278
LETHEEOES €51 &0 DTN 224 | USRS 0131233
LITTEE6ES -1 ITHIEZTOZY | 1OM]S524 ) USRS 001 ANT IS
LETZ0E] O-2 NS UEZO0ZT | 110050024 | LIRS 47, 51528
LETEZ0ED L3 IR UEZTO0ZT | 110050024 | LIRS EEMESN- |
FIROCEYO] 11 IR UEZTO0ZT | 110050024 | LIRS 4 U, RB1%.&0
FICREDEC O 21 IRSUEEOIT | 1000500324 | LIRS 3. 838.21
FICRAMDECOR 22 IRSUEEOIT | 1000500324 | LIRS 41, 81540
FIASRALS ] I UEZTOZT [ 110055024 | LIRS 4, 148 8
FICR DT 1% 1L 0 | 0aaE 202 | LIRS BZATTAT
FIFTNTADD 14 1171 20 |22 Lranas | LSS IR 3IT.O7
FIRCR DRG0 1% 117 20 0200 L2028 | 17RE 2 A4S0 TR
FIROFTINGGT 28 177 204 | 140 L2028 | PSS &6, 77421
FIESEAPANT 210 197 20y |00 L2028 | LIRS TE2I0.%D
FIESAPANIT 26 17 20 | 05D L2028 | 7SS EEAE N
LETTZ0:4 B 17 20 | 05D L2028 | 7SS 20,8504
LITTI G4 -1 1971 Trpiad oo l/anas| L6S RS2 INT IR
IS 1 FEI 780,74 LIEL 3 90 47242

. Por opericssss de senlia
AlZD de dicesmibre de 2004 v 023, & Fomdd s ienis ssreseains Teamcienos pendismes de liguidar

dl  Inversimes laiscieras recibedic on jugn.
Drrvie: ] afio finelizsdo ol 31 de diciembee S0 2004 y 2033, & Foadd s nsiled sverminnes ineneicrs & plgo

Mota 8, Cuemlas por cobrar

Al 31 de dicesmbre de 2024 § 2023, s posels m saldo qot comespondian & iMEQSses por cobiar de iVersinnes
Fmam iermn el Fond

CONCEFTIR 014 o p ]
Llercsss Pendciles de el [ISETS 130 19 | LIRE33 304 &8
TINIAL USETE 138 0% | 115839 384 54

Nota 9, Biems 3 Derechis Recabidos en Pagn,

Durante & periods comprendido sntre = 1 de enero v el 31 de dicesmibwe de 2024 § 2023, ¢l Foado no recdad bisnss y
derechios en pign

Foca DO, Pasives Finenoeros & Valer Fasom shile

af  akdes al perve del periedo:
Al ZD de dicesmibre del 2024 v M3, o 82 ienis saldo &n S5k CoEnta

bl Walores razonables por phrdedsd en subelauBesaon:
Dot el peersods com presdido enme el | de snsrn v & 31 de diciemles de 2004 § 2023 mo bubd pendedee por
Al lacnlichiun de sralFuiEnios B iEn

Pigina 17

40




FOMNDO DE INVERESION ABIERTO RENTABLE DE ODRTD FLAZOD
ADMINISTEADD POR 5GE FONDOS DE INVERSION, 5.A4., GESTORA DE FOMDOS DE INVERSION
MOTAS A LOS ESTADDS AINAMCIERCS AL 21 DE DICIEMERE DE 2024 ¥ 2023
(CIFRAS EXFRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOE DE AMERICA]

£ DpsEracione ok ol de relresimpra
Al 30 de dicesmbre de 024 v 225, & foads po msESis oferhisines de FEpuo GO RIS 8 T e

pemdieni=

Moa 11. Cuestas por Fagar

Al 31 g deciembre de 24 § 2003, & saddo de SR0 CGLSI0E BSOS pTald A L R R SERE FfeETa

O CEFTO R4 i3
Clscnbas por paggar | TISEFI A& 13 | UISE BE5 371.30
T TAL 1155 53 Aab.03 | 1155 RS 370 30

i) Rescales pir pagir

Al de dicssmie de 2014 v HITE, no ssceion waldos en conepio de Beaciiess por pagar

bl Eervicsss e Terieros

El salda de eane mube represenin los impories & pag s por & Fondo por seracis recalbado de Eroerns, relsion idog

G S Oy i
Lictalle 2idd FIFE]
Servicsca de Teroone - Andiiera Fxicma LSS 9008 JUsS L 1xs
== ue LisE Ga i LIS b1 e
[ oinl Lsg g ey ] e ) agu e

£]  LoERiRiES por g ar

Al de dicssmmiee de 224y HITE el sabdo de s comaonss & Do de |a Casginm en el spueane

B4 . ]
Conmidnacs pod Aubidresilsastn del Foals LI5S 63,777 43 J LIRS &6 444 N)
Tawial 1158 B3, TIT.L3 | NISE %6 644 .16

Folitses de remunerstiin & b Coeseea

e conformedsd & Heglamenty Inemo del Fondo las policces pera &l chleule v pago 42 comimidaes por
Admsiaracsdn & o Cresions 2on | sigoesmes

*  Poscesons mims Hist en 200 mushzsdn sobie el imgoms g2l Paonmoses del Fondo
& Bame g chleuln A calesdsnn

*  Pereodicedad de s provicsedn: Daana
8 Persdocided de pign Mensusl por peradod vensidoo
Lo Cramiomn sy Sofiadenn oD de COBNAGNES o BETPGOnSs O FecEes de Cuntes 45 Perndipida

¢ Cusdgser mdlificacidn ol porcsniye d& comedon que supsre & mixined vigenl: requese df ST
PrEviE poi pame de s Supenaimdencil

Fagina 13

41




FONDO DE INVERSION ABIERTD RENTABLE DE COORTO FLAZD
ADMINISTRADD FOR 5GE FONDOS DE INVERSION, 5.A.. GESTORA DE FONMDOE DE INWYERSION
NOTAS & LOS ESTADDS AINAMCIERCE AL 21 DE DICIEMERE DE 2024 7 2023

[CIFRAS EXFRESADNS EN COLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

A1 Eetencosssts por pagar

El saldi g =i cienty ko represciinban |08 seguenies ool

Dhetalle 4 2023
Toproosbos solwe [y Ronta retenides | S5 1804840 | TISE I7407.53 |
Total 5% 19,049.40 | Us8 2740751

Mota 12, Comisiones pagadas

Duiraris e perbodo compremndido entre 21 1 de sneno § el 31 de duciembre d2 2024 y 073, el monis de ks Soimi s

pagades o by gesnces cendssmn &

e dmlle 2y i ri]
Communinoey i a lu Cheatorm. | LSS 773 80R 30 | LISS 748 R59E 9]
Tasiml S TTi %k 30 | IIsf  T4% 885 %1

Mt 15, Présiamas por pagar

Por b cararisremica del Fonds d2 bevaadn, &2 no pisds coninesr obligcenie: Bancanad Bs o0l OO cniadades

i 2 T0s

M 14, Préfvisinnes

Al 31 g dezizmbe de HIT4 § 2I05, egin cesnca oo relheaba sakios

Moca 15, Palrimonio

&) Pabrimaain del Fissdo

Al 3] de dicesmbes de 2004 y 2003, el Parrieoesic el d2l Fonds era de

Deetalle I0X4 23
Pratrirmoais Tokal del Foondo | TT5553 614 64847 | TIRES0 417, 77155
Tl I'SS53,614 648 42 | 1ISS50,417,TTI5S

b Cuotas de Partseipadion coatidias v joga da

Al 31 de dicsermbes de 2004 y 2003, &l potal de Cuotss de Parseifscedn smitides v pagades era d

Desalle il . 14]
e de Cuntes & Partionecién amatide: v pegads 4501415 WEG117M
Total s Boalny

Tl comnidnies oo suales denschos pars os Pamicipes. i Cuotes de Pamssipicedn del Fondo no ohiasn &n Bl

Pagina 19

42




FONDO DE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE CORTD FLAZO
ADMIMISTRADC POR SGB FONDOS DE INVERSION, 5.A4., SESTORA DE FONDOS DE INVERSIDN
HOTAS A LOS ESTADDS AINANCERODS AL 21 DE DICIEMERE DE 2024 ¥ 2023
[CIFRAS EXFRESADAS EM DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

£) Luotas de Faristipacidn por Cipas & sporis

Lien Cuinnss de Pamslipaidn commespoadan & apors efscmnndos dscamsnis &n deern por s Pamcipes. B Fonda no
Feibe BpOITEs i ERpeiss

d) Walor unitaino de L Cuotas de Paristipscidn

Al 31 de damembie de 2004, & valor d2 cads (oots & Pemcipacetn o de USFL3Z0511EISS ¢ 2005 40
LUSE] InSaMEES]

el Mavimisnies de ks Ol de Famojuc s
El Medorwimtienne de lic Ciaiss 32 Porticapacihn 4l 31 de dembie g 2004 v HIT3 s detalls b comnn e

—
sl
Decalle - Pagadas Tatal
i pagaidis
Saidc macial al 01 ds anarn da 2023 . A5 HI0, 11724 Ao N0, 117,24
Aparus sal parsds LN LIS AR ANT.IE] LIS S1H, 8714
Rascases del parioda poo  (IIEEsLiEeIsy] (115 18936
Sl al ¥ dv dictembre de 2024 0 )5 S0 A L 50|
T
TR S 1
Tietalle l Pagacdas
hes pagedas
Ealas imicaal al 01 & anars da 023 LN 43,2 T1,067.77 0,271,087.7
Aparss dal pancdo ol NoM K28, BAZ 13
. LD NS A8
Balds al 31 de dicksmbre de HEY iR 11724

f  Estruciuwrs de pariscipacidn por Lipo de Famicgpes
Al 31 de dicasinies de 204y J003, I eqnacnies ds pamicipaceta de los Pemicipes ea el Fondo e Lo sigasnne

P, | Lk ]
Tipen de Participe | Cantidad de e de A ain bl e o de
Cuslas AP paciin LTEETE] pariEipaciin
Persons Matural 11 454 451.13] 283 2% 12134 413 38 Fih AE%%
Permomi Juridica 0 102 963 91 T1.GHYS 27 T 703 HE G 5 4%
Tzl i G01 415.0 1 {601 % :-IEIJ'LJ-&,lI'.".I-Il [T

gl Perichiodad de conversidn de apseies 5 riscales de Coolas de Particpstian.
La eosrversican S5 Mpoeimes Y TERLanss & Ciliid d Armslipceie, il Comd Subivh Beacete s realies de forma diadia,
coifomme ol ¥alor Cesls detsmmunid al e & cida dia

Mot 16, liggresid Ninan s ok

Al 31 de Al de 200y 205

o B2 | Bgresne pod pnierened v drvidenad od del Fondo o el period que s il
5 detallsn & CovLfE il

& Ingresis -

Fagina 20

43




FONDO E INVERSION ABIERTD RENTABLE DE CORTD FLAZO
ADMINISTRADD FOR 5GE FONDDS DE INVERSION, 5.A., GESTORA DE FOMDOS DE INVERSION
HOTAS A LOS ESTADDS FAINAMCIERCE AL 21 DE DICIEMERE DVE 2024 ¥ 2023
[CIFRAS EXFRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

b

il

Lt ks it FIFL]
I S ——————————
Er {ucnias Lemenics LSS 5 0 T | Us vi4 543 T
En {Cucnins shorm LISS 1,300 58 LIS W
Infereaes por LUepaetice m Fiaes Foo I.l!'E | e 2 2] § US [l -]
Imyermono Financicras LSS 1A% 500 | LSS 10 0 4%
LCmnbizs e sl slor punrable de petives v omic Comasne LLUGE LEnL I LUEE L
Toia 55 Bl gerend [ LSS 2 6ad T

El mmdn de clloslo de bon mieressy o aobne ma Baes de o0 calendena o comencial segin ol Dpo 9 IFarunesnns
i T welor y oo on moloplear 1o s de imenss sorming W endisiens por el valor Tacial 42 e iversain
el pesuiliiado g drvade sobsng bn hass cormespondesnie &diEhd SAroshentt v Dinko valor

Intereses no recmmstidos por seivis lnanceres delerssrades
Dusresie ] perbodo que s andormne, & Fondo so mbimis eolres D snod detereordos, por o ks e sy
Tinaneieros Sevengdod hin sl reooncodos en |l feildos opomisdseni:

lnigresic Ninancisrog poadenles de colive
Al 31 de dezigmbre de 034y 2003, el sakdo de los sngresos inandiess deveagadod & Tavor del Fondo y pendicaes
de ool S los & pusaies

| Dietalle 024 03

|Por Dupaitos a Plarc Fije | USE 2716825 | USE 5471488
[Por imersionos fnanciaras | USE 33351772 | USS 137 32483
[ Todal 5% 26068595 | TS5 192 13051

Mot 17, Lo ncnis o Pérdidas e Dy oty Fliasesis

il

i

Coamamtias & Pérdidss por Ventss de Activos ¢ Patnvos Fnancieres
Dngrariis e pemods qos 5 52 i s b Sperscnsy de vt de o Y pacrvod finascesnos

Commmmetian & Pérdide Netas por Camsbios en @ Valss Hesonahle de Adtnos v Fasives Faseseuerod
Las gemamcass o pirdidie peovensmes & s veniscecsss en el Yelor Rasosabls de s Acovos v Pesives
Fingncesnns durmme & periods s detallin & oofmhimaatidn

2z 1 r i ]
Ukedml o A it v FPasivos Actives v
finmncieros [Ansncieros| Anesciceros |financieres
Chomncimas | U154 502,12 | 1153 - LI5S LS Re | LI5S -
Ferdidas -LI5E R3L R0 JUEY - -LISL 148 0 | LI5S -
Mol inads | L'sS3, 00032 | LSS - o Bt 1.17 | Li=% -
|neis

t]  Ceamastias por reversiim de delersseo ¥ perdidas por consiiucais g delerssrs de selivos lnastierns,
Dngrariis e pemads qos 52 infinma, s R eporin Ganencies o phrdides por deinon de aemves S isnod

Penta 18, Liasoes S sd i

Lios Caemire Fmamcisnca del Fondo donsoe o period o ogue 2 sfoema s demllan & conDnossudn

Fagina 21

44




FORDO DE INVERSON ABIERTO RENTAELE DE CORTD FLAZD
ADMIMISTRADD POR 5GB FONDOS DE INVERSION, 5.A.. GESTORA DE FONDOS DE INVERSIDON
HOTAS & LOS ESTADDS FINAMCIERCE AL 31 DE DICIEMERE DE 2024 ¥ 2023
[CIFRAS EXFRESADAS EN COLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

it sallle Biid . (k]
Varmesasnes cn el valer ranasmible ¢ aclivios ¥ juicsiir Vo Er o E F34 30 '."":E [ "L
Crmpidlizs puor milereiesk de opericmiiey ton pad de refeotope IS8 44527 |IIBE 4243 7S
Clri gk bk fasr iofect et imies Sl ondrusne e Mo kst IS8 S7 33332 |UISE S573R16 15
Tisial 158 &2 BIIE0 | RS &2.337 96

Maki 19, Lasiss por pesiela

af  Remunergimnes por Adminclradidi
El e e Uomiaonss por Admunitnesihn de Fosdo domne < periodo 2004 v HIZE, ecends o

| Dheialle 224 23
N inii s onies. pogizadas @ la Geslons LI5S T731 808 3% | 1155 T43 E53 21
T-lﬂl 'I':"i_i '-".'LH-I:II’I.J-‘EI' 5% '.'-I-Hn.-i_.‘ﬂn.‘il'l

bl Camiless cn bt portcila)i de ks ooy per A diisaisiric i
Dngrais o] periodi quee 2 @mionma nd b badado chmbdd en |08 poeteniies 4 les Lomielaniiey o A dimi i shn
d2] Fosados

Mo 20, Lasees peoerakes de Adminisrraciin 5 Comicés

EX detalle de log Cramoa de Admimarasisn del Fomdo dursime & perinds &8 msssms & ool i

Do peldn de ls s nrs Dk il b+ P ] piikh]
Honorenicd Frofesicnalas Suxhrooris Foarma sy fscal LIS 5 ORS00 | LES S [0
e VD R S g ke e L% 5 SEE ST | LSS - b

Tial LSS 1058557 | LSS 103281

Mota 21, Chres begresas v (aasios
EX dealbe de los nalsros o afle s (s ihgpeaod Y gicdlod el perkod 82 bSETS 8 CONTIInE

af  Urros lagrisos

an1F|.ul.h-lu5.llmrur. Detalle 024 -

gue srisinan & ineresn
Ifarunas US%2,065.80 | LIES -
Tatal TS52,065.80 | USE -

bl Lo Laaseed

Fagina 12

45




FOMNDO DE INVERSION ASIERTO RENTABLE DE OORTD FLAZO
ADMIMISTRADD POR 5GB FONDOS DE INVERSION, 5.A., GESTORA DE FOMDOS DE INVERSION
NOTAS A LOS ESTADDS AINANCIEROS AL 31 DE DICIEMERE DE 2024 ¥ 2023
[CIFRAS EXPRESADAS EN COLARES DE LOS ESTADOS LNIDOS DE &M ERICA|

_[l-udnptin--kli cutili Detalle 2024 M1l
£ ainnis Haoan ik Lomigen de Cleaquoe-ms | 153 - | USE 1%
WAL T
¥ miradiys Hios ivs L] e L e T D et -
a0k Calsiins L reee Ligwiee L5 BES 35 | USE 51104
Taral L'S%4 56060 | 1S5 JF1150

Faoba 21, Parbi-s Bibicsisdis

ub

(ih}

Deffinicidan de Partes Boebasiomsdas
e oomaders e sl paniss esnle relbcsonidec 5 wna 92 clles pene | capicadad d& commolar & 1 OOFR O EpERCED

sifloeniin agnifceny s sobre b o parie o omer decisones Tinkneesns B operationil e o el Fonda

Tenendas de cunlas por la (eesteri, enlidadit relacmonadas 4 la misnia § $irod.
Al 31 de decesimbie de M4 y 20273 |4 Cretors, S Personis Helacinades, mes AcCionimies v kod Trahijadornes e
EEpieRenien ol ctpdendor o e tengie TRl Tades pererales e A dim e i i, Samietien Cootis 821 Fondo s2gin
s detalls & COnbeibine i

TR
% Slee - el Uomtabidlde | ol e rois | il e ot | [l e (PR B St i
Pl il ) e o | i imcw | wljmredsoid | rocbes oid | cssid ot clronil gk iy papadii
imew i tprrem | kel gy ] i e essie] eyl
bz [ (7% . : 18] [ 0TS
Petioi Fictiesonle [9% Lk JR3 JELERTT el LS 18 [ 5%
jerass k H Sk [ 18% 15213 [EEEIE ERIERH B L] [ 36%
o
[Teuaivs je cxems L [P b T8 AL e IasE|LE 0T % [4E%
Jil sk
- S P 1% b i A [R2-21 TAD A LAl ) RN [45%
Tl [EE LNLNETS L] TN p TN A k] || LM%
RN L]
PES=— Cantibutie | Comtisbyl s oot | Dol e oot | (oot e P % Sy i
Fari g miiie v ppriml | cwbmalinice | spuridmoma !uﬁ.-i el et F—rr— -l_r#.i
e il prrica | el i e i it ey dal perash
Inicm o, . . o 05 ) %
Frarem Frbo o 1 [Tk ikl 4 LTI T A5 1 il
komss & h Sorad 1% i hitl| [ Reed X i AR 13- S e ik
-]
[Fidn 3= ooic ™ 152500 B -1 L] R AL | A5 1 i
jl =iy
o o | s N proE Wi AFeE ] IAA I | LR Ll
[T Lo SN [NER] T UL Lk IR D R VTN ] A
Fagina 13

46




FONDO DE INVERSION ABIERTD RENTABLE DE COORTD FLAZD
ADMINISTRADD POR 5GB FONDOS DE INVERSION, 5.A.. GESTORA DE FOMDOE DE INVERSION
NOTAS & LOS ESTADMDS FINANCIEROE AL 21 DE DICIEMERE DE 2024 ¥ 2023
[CIFRAS EXFRESADAS EN COLARES DE LOS ESTADOS UNIDOE DE AMERICA)

Mota 15, Kigimien hscal aphcibde &l Fonda de lnverssde v a sus Partiopes

e mcoesnidiy oo el aerticashe 0¥ de la Ley de Fondes de |evermde, el Fondo & Liversaddn &2 cncusning. exchiadn de 1
cinlidad de eosim Barvenis del Ionpiossre o s ransferencia de Bisnes Mussbbss v b e Prestscion de Servicess, ¥ de cuslquisr
oitrn clise: de imipussiog, CERES Y COndn o i) eapotuales & camboter Dincal

Duranis los primeios csed 8loe 8 goeniss & o consnnwsta d2] pnmer Fondo de leversds e lo RepdBlics & E1
Sadvador, lod Famsipes personas nanirales & enchniralae sxening del pago del Imposnio sobes |8 Henis por koo sngresng,
rednos o gReanciEs proveRicabs d s cuoles de paticapaciin en Fondos de Inverssda Abesnos v Cemadoa Bl plase
el beneflicur sl pars ke referados Perticipes Gnaliad & 1] de cotobee g 2001 v o posdr de Le Techs inmesd s
ipeenne, |65 gRnEnCial, redecs o Gafi i pEnsTades pers persnnad nanmrales enln supsins ol maesesnic RN,
coifome a ko establecads en la Ly ded Ienpisssne sobie Lo Rests § demis leys aplaables Poro el cisn de los Pt cpess
peraones juridicis S sentens o rulisienns wibuiens caabdecido desds b catrmds en vigor de la Ley de Fondos de
|Eversia

Mok 24, lalormidcsts sbve custédei de valores v olrsd aclives

Al 31 4 duwestabee G HIZ4 v 205, bos 68008 Ciiiil sttt 921 Fomd o perniiscain S Cisinde Svnsnmh Segun & £ s

el
Sllomie cusdo-di sdo &8 Bl miie «ousd o=l sdn &
it st | valor nominsl | velor nomins
z024 2023
L emiral do | 1tn de YWl ores 155 [ e e T e e
"Bl L) = [ L ] LR s e D ]

Poata 25, Larantis comsiiuida por la Socedad Getors 4 Byor ded Fooda
Lai Crsmor s i codish nudo gasrestie & Fevor ded Fondo gue adstinising pod o sontd ol de LSS, 100000000 & 51 de

diciembie de 3024 v al 31 dedeniemabig e 2003, de sruendo o siglesime degalls

Urtalle T4 20y
a) Il s
Fazrn & Ficl complimicsio o fves de loa P s de Ficl cumplismicnio s (s de
Periicipes &cd Fomie de Ervemidin Abscrio Jion Participes del Pomde de Evemiding
St uradex di la L srenii Henistlo de Corio Ploo Abncrio Ronishlc de Corio P loo
Simmero de reloeacin PR 22 | PS4 77 1
Fmmincy H:Erh'rmi-:-r:l A |5-:Elrh11l|:rlrnE 5
Cepirl & Dopheils & Valores, 4 de|Conimd de Depéastio de Valares, 5.4 de
Frperacaismic 4 lon bencfioerca LW LW
Monia o ls Chemniis [ N o 1, 1 CR i (8
rwede 2l 29 de jorso de 300248 ol 28 de punio |Eesde ol 2% de e de 2009wl 29 de
Wiprecin o Bk o de 3004
4 din |a paramia dsial cesorelscisn
al o mimsani o del Fands | W% 1 R

L redesnde fisns fos consiiods como ganantia por I (esooes, e bensficny 32l Fonds, pare ssegunr & cimplesiesnin
de g obli gaceonies por Lo sdsisismacedn el misin, 02 rnsndo & 1 disposcione) comienadie on b Ley de Fondo de
|veradm v & 16 e iones sapartides por s Formes Thomneoss pare o Auionzeciie, Regisino y Funisaresnin de

F'-u'.E;l'm i

47




FONDO CE INVERSION ABIERTO RENTABLE DE OORTO FLAIO
ADMINISTRADD POR SGE FONDOS DE INVERSION, 5.A., GESTORA DE FONDOS DE INVERSIDON
NOTAS & LOE ESTADDS FINANCIERCE AL 21 DE DICIEMERE DFE 2024 ¥ 2023
[CIFRAS EXFRESADAS EN COLARES DE LOS ESTADOS UNIDOE DE AMERICA)

Fomdog de Lirversadsn {NOMU 06 v lis Mommes Técmices P b Auonescedn o2 Cofimetiin, 1o d2 (S inne,
Reegiaine v Lrsmaben de openinciones de 10 (esnores de Fondoss de Limversadn | MO8 00

Pk 26, Lisites, Prohicsnsses v Facessd de laveriidn

Al 31 8 dicismbire de 2004 § 2003, 6l Foado de [avermida no ressniih s oo &n boa limies 42 ivarsiin cmah lscados
&n & Keglirmenin |merns

Peakia 27, Laignas Pisdisiibes

Al 31 de deciembie de M4 § MO, s enemen lingiod &0 carss ooars &l Fondo gue By Sl iSicasdie por pames
imisnesadis am el CorRd Bormal de S ST O O G GRS

Mota I8, Tercerncicaim de serviced

Los serveciod de {eshin & Hessgos, Audiors lmema, Upsracionss, Lontabelided, Comertiabesceds de Cootas de
Perticgacin ¥ Hegimn 4 PRCipes soa premsdes pofr Servecios (neniles Borsdndes, S0 de OV Uia d2
Loeradores de Bolis, enindsd ot sdosrs de by socisdsd Cesnorn

El plaz el servacio e por empo imdefinids. Les oondscionss v demids pdmmens e refessnca & Sncsssiren desemnios
en los conirnios de prstaditn de SErviceis Sweanios cnre 1 Cestors v 1b socesdsd premsdors gl srvioo, e cuble

fasson suboenaidos pod 18 Sipsarsicndeno s en feche 7 de abnl de 2014

Mota 29, Clasificaciin de Riegs

L PPN R g = e T oo TR

i rus b O ks i ol S50
A sl B e i B i e A= Rl Ak T
THESEEET

Fovdik cnli Todaivic 07 kel s ol el L & i et i o o et e G )
st it s A+ Eln—..n W e g s e B - s e e
Flrmgs e vy mnks -

L ot Scmcrn o Bum 2= bafide am s b bdsed chil ool lay di ersedees dele e Caecowmin s )
mirigrrim s Haml < ke e g e dolek bye i oss-deeaie Mo cobeiteals ) el Foretoe ol cafonk Se silh iligysie Lk o)

i okl b o ki il ks s i b it i i Tl i Lk

Ri
Imirr g reim o i
P ro g, flom Gainldre

Fl ek o diails con alli codnkicd. dmn Lol oiovsiaomnn ik, ol S comi 5 oo oo mimlcr i poaiicis on inchom o B e i

SR El Salvacdo romn ofll binie of baesh’'s Lacal

(o rpmde. am Facha 55 de oo do 2124

Clomi Aemcist n do Biesps Vipmie A4 2 con porrpecti cxisbic

s ool i y cvermificacin de ko scisvea del Fondo, b cspsri ded) pers Ln penemscsie de Mg, b
leeriakern 3 debalicades de b sdmsdnriin, presssin ou ks probebibded &= cusplic on na
niyciram de tmerede, leniendo um buers pesiion pers B s expaicion el cevgo por (eciores
inhermics w ko sotree: Sl Fondo p los relsciomdos cos re oo S oy e

Moderals seraiviiciel » condicionss coshimicy o o Soroein F de operer g 2l fodo
prescic sl wrabilided & et & cashics on s s & moresde, sl de o

Iriwrrprriscion Ak

La Caisgarisl

At e mxkerads expoecis & ke negs del mereado &l g pricneeen de sosrde: @ I eralieo del
foredn

Penpectve Fsdabla B prrche o begs probsh lided de que L cali hoscs'ss s on <l modec plec.

Fagina 23

48




FONDO DE INVEESION ABIERTD RENTABLE DE CORTD FLAID
ADMINISTRADD POR SGB FONDODS DE INVERSION, 5.4, GESTORA DE FOMDOS DE INVERSION
NOTAS & LOE ESTADDS AINAMCIEROE AL 321 DE DICIEMERE DE 2024 ¥ 2023
[CIFRAS EXFRESADAS ENM COLARES DE LOS ESTADOS UNIGOE OE AMERICA)

La clinifescedn piisde s corcaliads & b pdging wel de s Cesions wonw sg blondoadesverginm oom § én o phian
wel de la Sopenniendencia deld Sonsmi Fingncesny. L penodetidiad oon que 2 eevisan lis califa e &3 semhenl

Mata M. Activas y Fasivis Ceatingesie

Al 31 de dicesmabere de 204 v M nd e0sian SEOWE § iV conlingsnies que plidesran peprescnisr prodbables
beneficios o pérdsdes parn & Fomdo

Mota 31, Hechos oeurridos despuds ded perissds sobre el que se mlorma
Mo 52 reporisn hechos posienones o Lo fochs d= los enindos financieross

Mot 3L [hferencias Signileestives enire s Mormas Isiernscionales de nlormetiin Finandera v las Merm
Emitidas per ¢l Ripulader.

Al 31 de dicasmbes de 2004 ¢ 200073 me s reporian dderencans Agnilhceny i om Lo apdaace’n & croeros coniebies, smine
lis Mormes InErnaceonsles de Infmaciin Faamcien v s emindes por ¢l Hanos Ceamel de Resemva de B Sabvador

Mt 35, Hiarhos Belevasies
Al 31 de dezizinlore de HIZ4 oy 8 Neporisn heehioes selevanies

49




XIl. Informe Administrativo

La Gestora basa su modelo de negocios por medio de la subcontratacion
de los servicios de comercializacion de cuotas de participacion,
informatica, auditoria interna contabilidad, operaciones,
administracion-finanzas y riesgos, para los cuales ha realizado
evaluaciones mensuales con el fin de determinar la calidad el servicio
prestado por SGB S.A. de C.V. Casa de Corredores de Bolsa, la calificacion
promedio durante el ano 2024, fue de 94.15%, el cual se corresponde con
una categoria de excelente y se encuentra dentro de los parametros
establecidos en el contrato de outsourcing. El detalle mensual de las
calificaciones obtenidas por el proveedor de los servicios se muestra en la
tabla No. 4:

Tabla No. 4
Mes ene feb mar abr may jun
Calificacion 94.88 95.50 94.67 93.83 94.67 95.50
Mes jul ago sep oct nov dic
Calificacion 93.25 93.10 95.50 93.25 92.42 93.25

Fuente: elaboracion propia

Por otra parte, el Fondo ha incurrido en los gastos siguientes:

» Custodio (Central de Depdsito de Valores)
» Comision de Administracion
» Otros Gastos
e Clasificadora de Riesgo
e Auditoria Externa
e Auditoria Fiscal
e Gastos Bancarios
e Asiento Registral del Fondo
e Comisiones de operaciones bursatiles
e Pasivos en bolsa

Mismos que se han pagado puntal, en la periodicidad contratada.
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