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MISION

VISION

Convertirnos en una Gestora de Fondos de
Inversién reconocida en el mercado local y
regional, por ofrecer innovadoras alternati-
vas de inversion, el manejo eficiente de los
recursos administrados, asi como por los
altos estandares éticos y profesionales del

personal.

VALORES

> Eficiencia

> Etica profesional
> Integridad

> Transparencia

> Innovacioén

Ser una alternativa de inversién que busca
satisfacer las necesidades de los clientes, a
través de una gestion profesional, transparente
y eficiente de los recursos administrados.

> Perseverancia

> Motivaciéon

> Confidencialidad
> Responsabilidad
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MENSAJE DEL PRESIDENTE

Estimados Accionistas:

En nombre de nuestra Junta Directiva, me complace presentar para su
consideracion la Memoria anual de Labores y los Estados Financieros de SGB
Fondos de Inversion S. A, Gestora de Fondos de Inversion correspondientes al

periodo del O1 de enero al 31 de diciembre de 2025.

Al cierre del periodo, los patrimonios administrados alcanzaron USD$128.05
millones, reflejando un crecimiento significativo frente a los USD$72.84 millones
registrados en 2024. Este desempeno evidencia no solo la efectividad de nuestras
decisiones de inversion, sino también la capacidad de la organizacion para
adaptarse a un entorno financiero dinamico, manteniendo un enfoque prudente

en la gestidon de riesgos y en la generacién de valor sostenible.

Durante el ano se abrieron 959 cuentas nuevas, un indicador claro del
fortalecimiento de nuestra base de inversionistas y de la creciente penetracién de
nuestros productos en el mercado. De estas nuevas cuentas, 562 corresponden al
FIA Corto Plazo y 397 al FIA Plazo 180, lo cual confirma la preferencia de nuestros
clientes por soluciones que combinan liquidez, estabilidad y rendimientos

competitivos.

En términos de desempeno, el FIA Corto Plazo registré una rentabilidad promedio
de 4.32%, mientras que el FIA Plazo 180 alcanzé una rentabilidad promedio de
6.48%, resultados que reflejan una adecuada gestion de portafolios y una estrategia
alineada con las condiciones del mercado, ofreciendo alternativas atractivas para

distintos perfiles de inversion.

Por su parte, la gestora reporté una utilidad de USD$84,473.98, superior a los

USD$78,945.09 obtenidos el ailo anterior, lo que evidencia una operacion eficiente



y sostenible, respaldada por el crecimiento del negocio y el control responsable de

los costos.

Deseo expresar un profundo agradecimiento a Dios, cuya guia y bendiciones han
acompanado cada paso de nuestra gestion, asi como a nuestros colaboradores,
cuyo compromiso y profesionalismo hacen posible estos logros, y a nuestros
clientes, por la confianza depositada en nosotros para la administracion de su

patrimonio.

Continuaremos enfocados en consolidar nuestra posiciéon en el mercado, innovar
en nuestras soluciones de inversion y fortalecer las practicas de gobierno

corporativo que garantizan transparencia y sostenibilidad en el largo plazo.

Agradezco profundamente su apoyo continuo y la confianza depositada en nuestra

gestion.

En tal sentido, le solicitamos a la Junta General de Accionistas, la aprobacion de la
Memoria de Labores presentada por la Junta Directiva, asi como los actos

administrativos generados en este ano 2025.

Atentamente,
Rolando Arturo Duarte Schlageter

Presidente



I. SERVICIOS CONTRATADOS

Dentro de su modelo de negocios, SGB Fondos de Inversion, S.A,, Gestora de Fondo
de Inversidn, ha contratado a Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V,, Casa de
Corredores de Bolsa para la prestacion de los siguientes servicios: Comercializacion
de Fondos de Inversion, Registro de Participes, Auditoria Interna, Gestion de
Riesgos, Informatica, Operaciones y Administracion y Finanzas. Esto con el fin de
aprovechar la trayectoria de la Casa Corredora de Bolsa y las sinergias entre ambas
empresas, con el fin Ultimo de obtener un servicio de calidad para todos nuestros
Participes.

Ambas empresas forman parte del grupo empresarial, dentro del marco del
Gobierno Corporativo de la Gestora y mensualmente se realizan evaluaciones
integrales en base a una metodologia interna, con el fin de medir el grado de
cumplimiento y calidad del servicio brindado, mismas que tienen una ponderacion
en la nota final asignada.

En el ano 2025, el servicio de outsourcing obtuvo una calificacion promedio de
94.69, con una nota minima de 92.11 en agosto y la maxima de 97.75 en noviembre
y diciembre; lo anterior como resultado de un crecimiento acelerado mostrado por
los fondos en el dltimo semestre de 2025, producto de agresiva campana con
clientes y una labor grande en la obtencion de clientes nuevos, cerrando asi el ano
con 959 cuentas abiertas entre ambos fondos.

Los resultados, confirman asi, que las sinergias entre las empresas son una pieza
fundamental en el modelo de negocio, lo que ha permitido a SGB Fondos de
Inversion S.A. cerrar el ejercicio fiscal 2025 con un buen resultado financiero.



II. NUumero en el Registro Publico Bursatil (RPB)

Numero de Asiento Registral: GE-0001-2016

Denominacion: SGB FONDOS DE INVERSION, S.A,
GESTORA DE FONDOS DE
INVERSION

Consejo No. CD-22/2015

Directivo/Superintendencia:

Punto: V

Fecha: 18/06/2015




IIl. DESEMPENO DE LOS FONDOS
ADMINISTRADOS

1. Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo

El patrimonio mensual del fondo al 31 de diciembre de 2025 ascendid a
USD$97.879 millones, lo que representa un crecimiento de USD$44.254
millones (t182.54%). El crecimiento es resultado de las gestiones realizadas,
campanas de marketing y apoyados por una alta liquidez en el mercado que
posiciono favorable este tipo de productos de inversion.

Los resultados se ponderan positivos, en medio de una cantidad de
productos financieros diversos que compiten directamente el fondo. A
continuacion, se presenta la (grafica 1) con el comportamiento mensual del
patrimonio.

Grafico 1: Evolucion del patrimonio al cierre mensual
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Fuente: elaboracién propia

Por el lado de los saldos promedio-mensuales administrados muestran un
crecimiento importante de USD$14.29 millones que equivale a un 27.68% en
comparacion con el aio anterior. Lo anterior, se puede observar en el grafico
2.



Grafico 2: Saldos promedios mensuales administrados
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Fuente: elaboraciéon propia

El 2025 ha estado marcado por un contexto de tasas de interés a la bajay un
exceso de liquidez en el mercado lo que ha presionado la rentabilidad del
fondo a la baja, el promedio del afo cerrd en 4.3217%. El comportamiento de
la rentabilidad se muestra en la grafica 3.
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Grafico 3: Rendimientos promedios mensuales
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Con el fin de lograr una composicion de inversiones que permita tener
liquidez, calidad crediticia y una rentabilidad acorde a mercado, desde el
comité de inversiones se tomaron decisiones encaminadas a alargar los
plazos de las inversiones en aras de lograr rentabilidades mayores, aun
preservando la liquidez necesaria para hacer frente a potenciales salidas de
los participes.

De esta manera, al cierre de diciembre 2025, el 51.04% de las inversiones
estaba concentrado en 1 a 30 dias, que se compara menor que el ano
anterior de 70.86%, en linea con el cambio en la estrategia de inversion.

Por su parte, la estructura del portafolio en cuanto a los emisores que
componen el Fondo ha mostrado un comportamiento estable y consistente
en el tiempo. Donde se ha buscado una combinacién de diferentes
instrumentos como: depdsitos a plazo fijo, fondos de inversion abiertos,
cuentas corrientes, reportos de inversion y titulos valores, que todos en
conjunto, permiten ofrecer a los participes un producto de inversion bien
diversificado y con liquidez inmediata.

La tabla 1 muestra la distribucion de las inversiones por emisor, respecto al
total del patrimonio administrado al cierre del ano.

Tabla 1: Composicion de inversiones por emisor respecto al patrimonio al 31 de
diciembre de 2025

INSTITUCION (EMISOR) PARTICIPACION (%)

BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR, SA. 19.49%
MINISTERIO DE HACIENDA 11.98%
BANCO AZUL DE EL SALVADOR, S.A. 8.16%
MULTIINVERSIONES BANCO COOPERATIVO DE LOS 8.08%
TRABAJADORES, S.C. DE R.L.

BANCO APOYO INTEGRAL 6.62%
BANCO PROMERICA S.A. 6.42%

BANCO DE AMERICA CENTRAL S.A. 5.98%

11



LA GEO, S A.DE CV.
BANCO CUSCATLAN DE EL SALVADOR, S.A.

BANCO ATLANTIDA

SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO CREDICOMER, S.A.

BANCO DAVIVIENDA SALVADORENO S.A.
PENTAGONO S.A. DE C.V.

FONDO DE INVERSION ABIERTO PLAZO 180
INMOBILIARIA MESOAMERICANA, S.A. DE C.V.
LA HIPOTECARIA, S.A. DE C.V.

OPTIMA, SERVICIOS FINANCIEROS, S.A. DE C.V.
DISTRIBUIDORA ZABLAH, S.A. DE C.V.
CORPORACION DE FINANZAS DEL PAIS, S.A.
SARAM, SA. DE CV.

CREDIQ S.A. DE C.V.

SERVICIOS FINANCIEROS ENLACE

TOTAL

Fuente: elaboracién propia

519%

5.16%

4.66%

3.62%

31%

2.59%

1.94%

1.82%

1.38%

1.18%

0.88%

0.83%

0.52%

0.37%

0.02%

100.00%

Al 31 de diciembre de 2025, los cinco principales emisores del Fondo son:
Banco Industrial, Ministerio de Hacienda, Banco azul, Mi Banco y Banco
Apoyo Integral, con 19.49%, 11.98%, 8.16%, 8.08% y 6.62% respectivamente. En
total, el portafolio del Fondo esta conformado por veintidés emisores. Los
sectores economicos representados dentro del portafolio son el financiero,
bancario, industrial, fondo de fondos y Estado.

Por otrolado,y con apego a lo establecido en el Reglamento Interno, al cierre
del ano, se ha priorizado calidad crediticia por encima de tasa de interés, con
el fin de ofrecer a nuestros participes un portafolio bien diversificado por
numero de emisores y con buena calificacion de riesgo. En la tabla 2 se

12



observa la distribucion de las inversiones por su clasificacion de riesgo
vigente al cierre del ano.

Tabla 2: Distribucién de inversiones por clasificaciéon de riesgo de emisores al
31 de diciembre de 2025

CLASIFICION DE RIESGO PARTICIPACION (%)
AAA 39.74%
AA 11.08%
A 16.72%
BBB 1.19%
N-1 13.36%
N-2 17.91%
TOTAL 100.00%

Fuente: elaboracién propia

La distribucion del portafolio respecto a los dias al vencimiento de las
inversiones al cierre del ano se muestra en el grafico 4. Como se observa, el
70.86% del total de inversiones al cierre del ano vencen en un rango entre 1
a 30 dias; el 19.25% de las inversiones vencen entre 31 a 90 dias; y el restante
9.89% se distribuye en vencimientos que van desde los 91 dias hasta los 360
dias. La estructura del portafolio se corresponde al perfil conservador al cual
esta dirigido el Fondo, pero que permite maximizar los rendimientos

generados.
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Grafico 4: Distribucion de inversiones por dias al vencimiento al cierre del
2024
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Fuente: elaboracién propia

Finalmente, la participacion de personas naturales y juridicas en el
patrimonio del Fondo al 31 de diciembre de 2025 se compone de la siguiente
manera: Participes naturales poseen un 23.47% de participacion, mientras
gue los Participes juridicos representan el restante 76.53%.

FACTORES DE RIESGOS

Las inversiones se han efectuado son acorde a la politica de inversion
conservadora del Fondo, y por ello se busca invertir en instrumentos de corto
plazo, a fin de que la exposicion del Fondo a la volatilidad de mercado sea la
minima posible.

El promedio de la duraciéon del Fondo durante el 2025 fue de 66.49 dias, el
detalle mensual, se muestra en el grafico 5:

14



Grafico 5: Duracioén de inversiones para el ano 2025
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Fuente: elaboracién propia

La desviacion estandar de la rentabilidad y el VAR, como métricas de riesgo
se muestran en la tabla 3 a continuacion:

Tabla 3: Resumen de indicadores del FIA Rentable de Corto Plazo

Duracioén (dias)

VAR
Desv. Estandar

Duracioén (dias)
VAR
Desv. Estandar

enero
5519

0.4000%
$84,281.69

julio
84.58
0.1713%
$148,541.42

febrero Marzo abril
50.02 4795 4199
0.6563% 0.3376% 0.2823%
$73,268.02 $73,026.35 $75,319.89
agosto Septiembre octubre
79.58 75.75 79.44
0.2159% 0.1393% 0.1536%
$136,303.43  $141,213.09 160,471.50

Fuente: elaboraciéon propia

mayo
43

0.4131%
$72,827.16

noviembre
103.73
0.2179%
$204,765.23

junio
5545

0.2857%
$91,856.27

diciembre
81.31
0.0501%
$200,753.80
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2. Fondo de Inversion Abierto Plazo 180

Durante el ano 2025 el FIA Plazo 180, ha mostrado un crecimiento de 56.92%
en el patrimonio administrado al cierre de diciembre 2025, pasando de
USD%$19.23 millones a USD%$30.18 millones, lo anterior como resultado de una
estrategia de inversion que ha dado estabilidad a la rentabilidad y con
indicadores de riesgo menores a su competencia en el mercado,
adicionalmente ha sido favorecido por las escazas alternativas de inversion
en plazo de seis meses, lo que lo posiciono como una opcion de inversion
atractiva en el mercado.

En el grafico 6 puede observarse la tendencia positiva que trae el fondo
desde mediados de ano.

Grafico 6: Patrimonio al cierre de cada mes
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Fuente: elaboracién propia
Un factor importante que se debe tener en cuenta es el perfil al que esta

dirigido el fondo y que durante el 2025 cumplié con las expectativas de un
portafolio moderado acorde a las necesidades de los participes.
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Por su parte, la estructura de los participes para el ano 2025, era de 52.87%
personas naturales, mientras que el 4713% restante, se corresponde a
personas juridicas.

En cuanto a la rentabilidad promedio del afno 2025 para el fondo, fue de
6.4833%, gue ha mostrado una ligera reducciéon con respecto al ano anterior,
en linea con un contexto de tasas de interés a la baja y exceso de liquidez, lo
gue presiona las tasas de interés de los instrumentos en bolsa y bancarios.
El comportamiento de rentabilidad mensual del Fondo se muestra en el
grafico 7.

Grafico 7: Rendimientos promedios mensuales para el afio 2025
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Fuente: elaboracién propia

Respecto a las inversiones realizadas, al cierre del ano el portafolio del Fondo
se compone de la siguiente manera: los Depdsitos a Plazo Fijo representan
un 17.82%, titulos valores en papel bursatil 53.69%, titulos a descuento 18.63%,
cuentas corrientes restringidas un 6.57% y finalmente los reportos de
inversion un 3.28%. En el grafico 8 se observa la distribucion de las
inversiones.
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Grafico 8: Distribucion de inversiones por tipo de instrumento al 31 de
diciembre del 2025
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Fuente: elaboraciéon propia

Al 31 de diciembre de 2025, los cinco principales emisores del Fondo son:
Ministerio de Hacienda (20.21%), Inmobiliaria Mesoamericana (16.08%),
Banco Industrial (13.02%), La Geo (10.03%) y Servicios Financieros Enlace con
8.62%. En total, el portafolio del Fondo esta conformado por quince emisores
del mercado financiero y de valores local. Los sectores econdmicos

representados dentro del portafolio son: financiero, bancario, industrial y
estatal.

La tabla 4 muestra la composicion del portafolio de inversiones por emisor.

Tabla 4: Composicién de inversiones por emisor respecto al patrimonio al 31
de diciembre de 2025

INSTITUCION (EMISOR) PARTICIPACION
MINISTERIO DE HACIENDA 20.21%
INMOBILIARIA MESOAMERICANA S.A. DE C.V. 16.08%
BANCO INDUSTRIAL EL SALVADOR S.A. 13.02%
LA GEO, SA.DE CV. 10.03%

18



SERVICIOS FINANCIEROS ENLACE

SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO CREDICOMER
CREDIQ S.A. DE C.\V.

OPTIMA, SERVICIOS FINANCIEROS S.A. DE C.V.
PENTAGONO S A. DE C.V.

DISTRIBUIDORA ZABLAH S.A. DE C.V.

BANCO APOYO INTEGRAL

CORPORACION DE FINANZAS DEL PAIS S.A.

MULTIINVERSIONES BANCO COOPERATIVO DE
LOS TRABAJADORES, S.C. DE R.L.

SARAM S A. DE CV.
BANCO PROMERICA S.A.

TOTAL

Fuente: elaboracién propia

Enlo que respecta a la distribucion de inversiones por clasificacion de riesgo,
lo establecido en el Reglamento Interno y las directrices emitidas por el
comité de inversiones, las cuales procura buscar la mejor calificacion de
riesgo posible, de manera que, al cierre del 2025, el 91.85% de las inversiones
se encontraba respaldado por emisores con clasificaciones de riesgo de AAA,
AA, Ay N-2, el restante 815% en instrumentos con categoria BBB. En el
grafico 9 se observa la distribucion de las inversiones por su clasificacion de

riesgo vigente al cierre del ano.

8.62%

6.68%

5.25%

4.70%

3.44%

2.86%

2.50%

2.10%

1.67%

1.67%

1.17%

100.00%
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Grafico 9: Distribucion de inversiones por clasificacion de riesgo de emisores
al 31 de diciembre de 2025
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Fuente: elaboraciéon propia

Finalmente, en el grafico 10 se observa la distribucion de inversiones por dias
al vencimiento. Respecto al total del portafolio, el 22.02% del total de las
inversiones tienen vencimientos de hasta 60 dias, mientras que el restante
77.98% se distribuye en inversiones con vencimientos de 61 dias hasta mas
de 361 dias, estructura, que ha permitido que la duracion promedio del 2025,
sea de 0.39 anos (143.8 dias), lo que ha permitido sostener una rentabilidad
atractiva con una buena calidad de emisores y combinacion de plazos.

Grafico 10: Distribucion de inversiones por dias al vencimiento al 31 de
diciembre del 2025
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FACTORES DE RIESGOS

Las inversiones, se han efectuado acorde a la politica de inversion del Fondo,
procurando invertir en instrumentos de mediano plazo, lo que incrementa
la duracion del portafolio.

El promedio de la duraciéon de las inversiones realizadas en el Fondo durante
el 2025 fue de 0.39 anos (equivalente a 143.87 dias); el detalle mensual, se
muestra en el grafico 11:

Grafico 11: Duracién de inversiones para el aino 2025
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Fuente: elaboracién propia

El resumen de las métricas de riesgo durante el ano se muestra en la tabla
5 a continuacion:

Tabla 5: Resumen de indicadores del FIA Rentable Plazo 180

enero febrero marzo abril mayo junio
Duracién (afios) 0.28 0.30 0.25 024 0.25 024
Desviaciéon 0.2681% 0.1323% 0.0704% 0.0585% 0.0814% 0.0603%
Estandar
VAR $55,867.23 $61,226.88 $50,181.02 $49,628.05 $53,960.55 $51,061.51
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Duracién (afios)
Desviacién
Estandar
VAR

julio
0.35
0.2025%

$102,449.85

agosto septiembre  octubre
0.44 0.57 0.52
0.2889%% 0.1001% 0.1248%

$122,530.98 $156,600.33 $146,578.41

Fuente: elaboraciéon propia

noviembre
0.65
0.1422%

$194,870.85

diciembre
0.64
0.0837%

$192,531.46
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IV. AUDITORIA INTERNA

En cumplimiento a su plan de trabajo y otras actividades de apoyo a la Alta
Administracion, durante el ano 2025 la Unidad de Auditoria Interna de la Gestora
desarroll6 diversas actividades, dentro de las cuales destacan las siguientes:

= Revisidon de la informacion administrativa y financiera de la Gestora y los
Fondos de Inversiéon, incluyendo estados financieros para publicacion
semestral y anual.

= Verificacion del cumplimiento de las obligaciones legales periédicas por
parte de la Gestoray Fondos de Inversion, ante diferentes entidades publicas
y privadas.

= Verificacion del cumplimiento de los planes de trabajo de las areas de
control relacionadas con la gestion integral de riesgos, seguridad de la
informacion, continuidad del negocio y prevencién de LDA/FT/FPADM

= Verificacion de los cumplimientos formales en materia de Gobierno
Corporativo

=  Acompafamiento a la Alta Administracion y Alta Gerencia en el desarrollo
de proyectos, identificacion de riesgos y propuestas de mejoras en controles
administrativos y operativos, discusion de asuntos de caracter tributario,
seguridad de la informacién y continuidad del negocio, charlas internas
hacia el personal sobre diferentes temas de interés, entre otras actividades
de apoyo.

= Participaciéon en los Comités de Apoyo de la Junta Directiva o de la Gerencia
General en su calidad de miembro permanente o como invitado.

= Actualizacion de conocimientos y competencias en temas relacionados con
gobierno corporativo, gestion de riesgos, auditoria, prevencién del fraude,
prevencion de lavado de dinero y de activos, seguridad de la informacién,
impuestos, procesos de formacién de normas técnicas, entre otros asuntos.
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V. OFICIALIA DE CUMPLIMIENTO

Parte de los objetivos de La Gestora es dar cumplimiento a todo el marco legal,
incluyendo estandares internacionales en métodos de prevencién de Lavado de
Dinero y de Activos y Financiamiento al Terrorismo y Financiamiento de
Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva, todo esto, para poder implementar
controles en los procesos de vinculacion de clientes y monitoreo de las
transacciones realizadas por ellos.

Contar con un Comité de Prevencion de Lavado de Dinero y de Activos, nos permite
realizar diversos esfuerzos encaminados a la Prevenciéon del delito, todo gracias a
los diferentes puntos de vista que nos permiten identificar aspectos de mejora en
los procesos implementados para la Gestion de Riesgo de Lavado de Dinero y de
Activos. Es importante destacar que se dio cumplimiento a los lineamientos
establecidos por la Unidad de Investigacion Financiera de la FGR en el envio de
informacion, tanto via requerimiento como la regulada.

Reuniones del Comité de Prevencidon Remisién de informes a Junta
de Lavado de Dinero y de Activos Directiva
Se sostuvieron 5 sesiones del Comité 12 informes
Charlas internas Charlas externas

Se impartieron 3 charlas al personal en | Se asistio a 24 charlas externas
materia de Prevencion de Lavado de
Dinero y de Activos y Financiamiento
al Terrorismo incluyendo Entidad
Comercializadora
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VI. GESTION DE RIESGOS

SGB Fondos de Inversion, S.A. promueve de manera continua una cultura de
Administracion de Riesgos, siendo esta una responsabilidad compartida por la Alta
Administracion, Alta Gerencia y personal en general; el fortalecimiento de esta
cultura se realiza a través de capacitaciones con temas relacionados a la gestion de

la seguridad de la informacién, la continuidad del negocio y la gestidon integral de
riesgos.

Durante el ano 2025, la Unidad de Riesgos desarrollo diversas actividades
relacionadas a la Gestion de Riesgos, dentro de las que estan:
1. Reuniones de Comitéy remision de Informe a Junta Directiva

Reuniones de Comité de Informes remitidos a
Riesgos Junta Directiva
4 sesiones 12 informes

2. Charlas Internas y Externas

Capacitaciones Internas Capacitaciones Externas
Se impartieron 3 charlas, Se asistio a 5 capacitaciones externas
especificamente con los temas gue ayudaron a fortalecer los
relacionados a: Generalidades de la conocimientos de las personas
Gestion de Riesgos y Continuidad del encargadas de facilitar la gestion de
Negocio. riesgos en la entidad.

Cabe destacar que las capacitaciones internas involucraron a empleados, Gerentes
y miembros de Junta Directiva.

3. Otras actividades

Dentro de otras actividades realizadas que refuerzan la gestion de riesgos estan:
= Actualizacion de Manuales y politicas de gestion de riesgos
= |dentificacion de riesgos en nuevos productos;
= Actualizacion de matrices de Riesgos;
= Realizacion de Pruebas a los Planes de Contingencias;
= |Implementacion de nuevas metodologias para evaluar emisores;
= Revision y mejoras al Moédulo de Gestion de Riesgos;
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Seguimiento a eventos de riesgos
entre otras actividades.

4. Seguridad de la Informacion

Durante el ano 2025 el area de Gestion de Seguridad de la Informacion ha
realizado las siguientes actividades

Monitoreos periddicos de los sistemas utilizados por la entidad,;
Sensibilizacion al personal en temas de seguridad de la informacién por
medio de charlas, boletines informativos, consejos y evaluaciones con el
objetivo de generar la cultura de Seguridad de la Informacién entre los
colaboradores de la compania;

Apoyo en la gestidn de la adquisicion de equipo tecnoldégico para el areay la
institucion.

Coordinacion de las sesiones del Comité de Seguridad del Negocio y
Continuidad del Negocio.

Creacion e implementacion de nuevas politicas para el manejo y resguardo
de la informacion.

Elaboracion y remision de Informes a Comité de Riesgos y Junta Directiva
sobre las actividades desarrolladas para la Gestion de la Seguridad del
Informacioén y Ciberseguridad.

Actualizacion del Inventario de Activos de Informacion

Configuracion de alertas y establecimiento de restricciones en el sistema de
Data Loss Prevention (DLP)

Gestidon y revision de accesos a informacion y sistemas, incluyendo controles
asociados a privilegios y trazabilidad;

Realizacion de analisis de vulnerabilidades y pruebas de intrusion (internas
y/o con apoyo de proveedores especializados);

Seguimiento a hallazgos derivados de evaluaciones técnicas y coordinacion
de remediaciones con Tl y/o proveedores;

Administracion y actualizacion periddica del inventario de activos de
informacién, garantizando su identificacion, clasificacion y asignacion de
responsables;

Ejecucion de analisis de riesgos informaticos y revisiones de seguridad para
cambios, proyectos y adquisiciones;
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PATRIMONIO

VIILESTRUCTURA DE ACTIVOS, PASIVOS Y

SGB, Fondos do Inversion, 5.A., Gestora de Fondos de Inversion
{Sociodad Salvadorefa)
Balances Generales al 31 de Diclembre de 2025 y 2024
[Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Acthvo

Activo Corriente

Efectivo y Equivalentes de Efeciivo
Inversianes Financieras

Guentas por Cobrar Nelas

Otros Activos

Activo noe Corriente

Inversionas Financieras a largo Plazo

Total Activos

Pasive

Paslvo Corriente

Préstamos y Sobieglios con Bancos y Ofras Entidadas
Cusntas por Pagar

Otras Cuentas por Pagar

Total Pasivo

Patrimonio Neto

Capital

Capital Social

Reservas de Capilal

Reservas de Capilal

Rosullados

Resullado de ejerciclo anterior
Hesulsdos dol Presents Ejercicio
Total Patrimonio

Total Pasive mas Patrimonio

Motas 2025 2024
5 1 214,280.38 3872562
] $ 735,866.12 755,188 84
7 5 124,537 38 75,781.31
0§ ___ 2607881 2614022
3 1,100,760.63 894,825.01
[ 5 44,774 81 57.412.86
§ 4477481 57,412.86
§ 1,148,835 83 952,258.87
11 & 70,000.00 -
12 £ 57339 3.483.78
12 § 125.452.10 72,783.01
§ ___._M.n 76,266.78
3 201,165.4% 76,266.79
152 § 740,000.00 T40,000.00
16b § a7, 14441 31.231.23
16¢ § 104, 760,85 51,763,868
185 § 62 464.75 52.996.09
$ 944,370.01 875,992.08
$ 1,146,536.50 §52,268.87
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VIIL.

INVERSIONES PROPIAS

INSTRUMENTO EMISOR VALOR RENDIMIENTO
NOMINAL
BCCFPAIS1 DT PANACREDIT $138,000.00 7.00%
PBSARAM?2 27 SARAM, S.A. DE C.V. $100,000.00 7.00%
PBSARAM2 33 SARAM, S.A. DE C.V. $100,000.00 6.50%
LETE2025 U-1 MINISTERIO DE HACIENDA $85,000.00 8.20%
BCHMETO7 CI HIPOTECARIA METROCREDIT $70,000.00 7.25%
BCHMET04 GZ HIPOTECARIA METROCREDIT $50,000.00 7.55%
BCHMETO6 EI HIPOTECARIA METROCREDIT $43,000.00 7.50%
BCHMETO6 EZ HIPOTECARIA METROCREDIT $39,000.00 7.25%
VTRTSDO1 4 FONDO DE TITULARIZACION-RICORP TIT- SOCIEDADES $33,243.66 7.40%
DISTRIBUIDORAS 01

PBCREDIQ3 57 CREDIQ, S.A. DE C.V. $21,700.00 7.00%
PBIMSAO2 56 INMOBILIARIA MESOAMERICANA, S.A. DE C.V. $17,000.00 7.75%
PBPENTAO2 47 PENTAGONO, S.A. DEC.V. $15,000.00 7.50%
VTRTCCSOO01 B FONDO DE TIT.-RICORP TITULARIZ- CAJA DE CREDITO SONSONATE $11,531.15 7.00%
PBPENTAO2 50 PENTAGONO, S.A. DEC.V. $11,500.00 7.25%
PBOPTIMA1 56 SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO OPTIMA, S.A. $9,500.00 8.00%
PBPENTA1 93 PENTAGONO, S.A. DEC.V. $9,000.00 7.25%
PBOPTIMA3 52 SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO OPTIMA, S.A. $6,500.00 8.15%
PBIMSAO03 50 INMOBILIARIA MESOAMERICANA, S.A. DE C.V. $5,000.00 8.25%
PBIMSAO3 37 INMOBILIARIA MESOAMERICANA, S.A. DE C.V. $3,000.00 7.90%
PBOPTIMA3 52 SOCIEDAD DE AHORRO Y CREDITO OPTIMA, S.A. $1,500.00 8.15%
BANCOS $24,280.38

TOTAL $793,755.19

El rendimiento promedio ponderado de las inversiones es de 7.03%
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IX. Declaracion de Responsabilidad

El presente documento contiene informacion veraz y suficiente respecto al
funcionamiento de SGB Fondos de Inversidon S.A., Gestora de Fondos de
Inversion. Los firmantes se hacen responsables por los dafnos que pueda
generar la falta de veracidad o insuficiencia del contenido de la presente
Memoria, dentro del ambito de su competencia, de acuerdo con la
normativa.
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X. ESTADOS FINANCIEROS

BALANCE GENERAL

SGB, Fondos de Inversion, 5.A., Gestora de Fondos de Imvers|dn
(Sociedad Salvadorefia)
Balancos Generalas al 31 do Diclembre de 2025 y 2024
[Expresados en Ddlares de los Estados Unides de Amdrica)

Motas 2026 2024
Activo
Activo Corrlente
Efestive y Equivalentes de Efecliva 5 5 214,260.58 3872582
Inversiones Finangieras i 1 735,865.12 7656,168.88
Cuanias por Cobear Matas 7 3 124,537 38 75,7813
Oras Actvos 1 3 26,078 &1 25140.22
3 1,100, 760,69 A94,845.04
Active no Corriente
Irversionas Financieras a lirgo Plazo [ H 44,774,081 5741286
H 44,774 81 57,412,868
Total Activos 5 1,145,535.60 952,258.87
Pasive
Paslve Corriente
Préstamos y Sobregires con Bancos y Otras Enlidades. LRI T0,000.00 -
Cuenias por Pagar iz % 571839 348378
Ciras Curanlas por Pagar 12 L3 125,452.10 72,783.01
% 201 165,45 TE, 26678
Tatal Pashvo 3 201,165.49 TE,266.75
Patrimonio Meto
Capital
Capital Social 15a 3 T40,000.00 T, 0000
Reservas de Capltal
Reservas de Capilal 15§ AT 4441 I
Rosultados
Fissultado de ejercicio antarior 166 & 104, 760LES 01,783, 86
Resuladas del Fresenta Ejerclcio 15c § G2 454 75 o R
Total Patrimonio g 944,370.01 B75,092.08
Total Pagive mas Patrimenio 5 1,145,638 60 §52,258.87




ESTADO DE RESULTADO

SGE Fondos de nversian, 5.4, Gestara de Fondos de Inversidn
{Secledad Salvadorefa)
Eslados de Resultados Perindos del 01 de Engre al 31 de Diciembre 2025 ¥ 2024

{Expresndos en Dilares de los Estados Unidos de Amdrica)

Nota 2025 2034
Ingresos de Operaciin 5 1,020, 05163 783,463.31
ngrescs por Servickes de Adenistracian ] 1,020,051 53 TEILABLH
Ingresos por Comescalizacian de custas de particpacian de fondo de
Wrvgraiongs Exrangemns
Gastos de Operacionis [ T, 06950 787 905,99

Gaglod pad Comendalizackn de Fondos de Inversidn

Basiog de Operaclin Bursdiies

Gasios de Adminsiaciin de Canera

Gasios qeneises de Adminitracsn ¥ de Personal w8 0,069,560 TOT 205,55
Gaslos por Depreclacidn, Amorkzacin y Daledcso por Operacicnes Cerrenies

Gaslos por Dapracingidn de propledad, plrta y Equipa por Dparacionss de

Lamgo Fazo

FRiesarvas por Incotwabildad de Cusnlis por Cobiar

Resulladcs de Cparacian [ I0,18181 28 857,02
Ingrases por Inteseses il

Ingfsgs Fnanoems 5 -
Diros Ingresos Francisg 5 - -
Ganancias (pirddas | Metas an invessionss Finanoieras 3 B4, FITET 54 38205

Gananciaa (perdidss ) Netas por Diferencias de Cambios

Ganansios {pireidas | Netas por Activas Fisicas @ Inlangbles

Gaglos Finascienss por Dperacianes con Instrumaentas Flnanciens: -
Gagios pos Oblgacianes can Instiuciones Finan ciens i 441052 G25.18
Gastas per Cueras por Pagas

Gastos por mienes an Arendamisnto Financism

Chros Gasleg Frenciecs

Lizllidad {Pérdida) Anins do Imipuastos ¥ Rager 5 B4 47708 78,945.04
Gastas Financieros -
Gastos de Operacidn Pof Mveidiones popias

Gastos pos Ciaifilas v Documenios por pagar

Corcs Gaslea Firanciers

Provigionas para Incobeablidad y Desvalorzaciin da Inversiones.

Parcides an Ventas ds At

Utilidad despues de Interesss y Antes de Impuestas & 24,473.98 TH, 34500
Freserva Lagal £ 5913,18 LRl ]
Impuesia Sotre | Rerta 3 1E.008.05 20,822.04
Uilidad {Pérdidla) Despucs de Impussto y reseras 5 [FRITRE] 52 956.R8
Ingresas Estrasedinanss -
Ajusts de Atlhos Financiercs eon Gambics en otra Uslidsd Inegral

Ganating o Pérdaas dit Acfoos &2 Largo Plazo manlenidos pam |6 verta 120

Rewluacianes

Aaztas por cambios en el valor Razonable de nsirumenios Financieros

Csignados para coberjuns

Im pussia

Cro resukade inlegeal del sancicia

Resultada integral dal Ejercitio 5 BZAGATE 52,954.80
‘Gananeia por Accin de lxs Opsrasisnes que contindan atibuibis a los

acciomivtas durante o afto jexpresado en cifras Absobrtas par aecisa) 15

Basica 3 0088412 0ATIET
Dilaida & 0 fEadq2 QOT1617
Cantidad de Asciones Comunes en Circulacin 740,000 TAL000
Valor Mominal par aceidn 3 1,00 100




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

UL UHE S Y CIREULTORES

S08 Fondos & Bvweralun, 5.4, Gosten de Fondos dr nveren
fedad Salvatota)
Eaeados du Camblos e ol Faifmon ke pos los anos tamisados & 31 de Diciomees de 2025y 2504
AExpresasion an Dilares. di s Evlados Unidos de fedrical

OTRG
CAPMTAL RESERVE, DTRAS RESULTADDS UTILIDADES MO FATRMON IO
NoTAs SOnIAL LEGAL  RESENVAS PORAPLIEAR [DiSTRIEUIELES DOfACIONES eteeanD " rital

T4 35,705.07 . BRIEED - - EI7460

Divichencies Fagades :
Capilalzacitn de Divideados -
Fainrva Logal del Petoge 5.6 & &6 18 557886
Wikatasd i paricds 1 ] S2me
Husies hetos 2n 2 Vake Anzonatie do les

Imaersimreas Favanciano .

Transdranels Metes & Repultados
eakpaa
Efncin e Cammciirnes 0t Emenn
Efects da Gambing en Pakfizas Conbles :
1825 3l 1 2s Ciglembee Cl i TELEOON 3123038 - oL g0t - - = TRt
Aumen ke g3 Captial Eoi 5
Fndhugoier g Capiol
Divkiengdzs Pagados
Capdalzackin 3 Ghadendos
Aiesiren Legal des Penoan . 150 8 SHLIE o3 1s
LI a! il peviada i ELALTS Pripie
AjLianes. Welon an ol ider B azenzhic di s
VT Franderss
Tranaferensia Melis o Risiesos
Bl
Etali T Compoionos do Emoves
Efetlo 3 Comizis v Poilicos Coabine

Saidos al 31 de Diciembee de 2536 i i 40 803,00 37 14041 . 67 13560 . . - IO

52



FLUJO DE EFECTIVO

5GB Fondos de Inversién, 8.A., Gestora de Fondos de Inversién
{Sociadad Salvadorefia)
Estados de Flujos de Efective Por los Afios Terminados al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresados en Délares de los Estados Unidos de Ameérica)

Notas 2025 2024
Flujes de efectivo provenientes de actividades de operacitn:
Cobros por senvicios de administracian 3 971,429.13 T73,762.094
Cobros por comercializacion de fordos de inversidn 3 - -
Inteseses y dividendos racibidas 5 84, 108,75 5504368
Ingresas por inversiones temporales 3 2046,330.78 318778783
Pagos por inversiones tlemporales 3 {2.024,481.70) (3,278,183 34)
Pagos al personal 3 (21275323 {157,045.17)
Pagos a proveedores de servicios 3 (T26,578.18) (579,030.20)
Pago de Impuestas 3 (22,672 33) (28,423.04)
Otros pagos relativos a la actividad 3 {911.08) (453,808.56)
Otros cobros relafivos a la actividad $ 781.15 504.018.95
Efectiva neto provisto por actividades de operacion ¥ 98,272.27 24,812.40
Flujos de efective provenizntes de actividades de inversicn
Adquisicion de Inversiones Financieras 3 {140,365.56) [2,341.17)
Venta de Inversiones Financisras 3 150,638.05 990855
Adquisicion de Actives Fisicos e Intangibles 5 - -
Menta de Blenss de Activos Fisicos e Intangibles 5 - B
Efectivo neto provisto por actividades de inversion 3 10,282.49 5,067.38
Flujos de ofective provenientes de actividades de
financfamignto
Aumento del capital social (nuevos aportes, capitalizacidn)
Disminucian del capital social
Ingresos pof oparaciones de reporio de venta 3 125,000.00 355,000.00
Préstamos Recibidos
Vencimiento de operaciones de reporto da venta 5 (55,000.00) {365,000.00)
Préstamos Pagados
Pago de Dividendos
Otras actividades de financiamienta
Efectivo neto provisto {usado) en actividades de financlamiento a 70,000.00 -
mr:htgnhu (Disminucian) Neto en al Efective y Equivalentes de s 175,564,785 31.870.78
Efeclivo y Equivalente de Efectivo al 01 de eners § 38,725 82 6,845.84
Efective y Equivalentes de Efective al 31 de diclembre 2023 5 3 214,280.38 38.726.62




INFORME DEL AUDITOR EXTERNO

A la Junta General de Accionistas
SGB, FONDOS DE INVERSION, S.A.,
GESTORA DE FONDOS de INVERSION:
Presente
DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de SGB, Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversién que
comprenden el Balance General al 31 de diciembre de 2025, e! Estado de Resultados, el Estado de Cambios en el Patrimonio
y Estado de Flujos de Efectivo, comespondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los
estados Financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspeclos significativos, la
situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, asi como los resultados y sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las practicas contables contenidas en el Manual
Contabilidad para Gestoras de Fondos de Inversion, emitidas por el banco Central de Reservas de EI Salvador, Los estados
financieros del afio anterior fueron auditados por otro auditor ,quien emitio una opinion sin salvedades

Fundamento de la Opinién

Hemos realizado la auditoria de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria (NI&). Nuestra responsabilidad conforme a
esas normas se describe con més detalle en las responsabilidades del auditor en relacién con la Auditoria de Estados
Financieros de nuestro informe. Somos independientes de la sociedad de conformidad con los requerimientos del Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad, junto a los requisitos éticos que son relevantes para una Auditoria de Estados
Financieros en El Salvador, emitido por el consejo de Normas Intemacionales de Etica (IESBA) y hemos cumplido con
nuestras responsabiiidades éticas. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar nuestra opinion,

Asunto de Enfasis

La sociedad prepara los estados financieros de conformidad con el Manual de Contabilidad para Gestoras de Fondos de
Inversion, emitidas por el Banco Central de Reserva de El Salvador, Esta base de contabilidad comresponde a enlidades
reguladas en E| Salvador cuyo propésito es especifico, distinto al propésito de uso general de las Normas intemacionales de
Informacion Financiera (NIIF), por lo tanto, pueden estar restringidos para otros usuarios y no ser aplicables a ofras
jurisdicclones fuera de El Salvador, Esta base contable difiere de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera, Las
principales diferencias entre las normas utilizadas para la preparacion de los estados financieros que se acompanan y las
referidas normas, se presentan en la nota 28 a los Estados Financieros,

Negocio en Marcha

Los Estados financieros de la Compafia han sido preparados utiizando las bases contables de negocio en marcha. El uso
de estas bases contables es apropiado a menos que la administracion tenga la intencion de liquidar la Compaiiia o defener
las operaciones o no tiene ofra altemativa realista mas que hacerlo, Como parte de nuestra audhoﬁa\ciytados
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financieros, hemos concluido que el uso de las bases contables de negocio en marcha por parte de la administracion, en ta
preparacion de los Estedos Financieros de la compatiia es apropiado.

La administracion no ha identificado una incertidumbre material que pueda dar lugar a una duda significativa sobre la
capacidad de la entidad de continuar como un negecio en marcha, y por consiguiente no se revela en los estados financieros,
Con base a nuestra auditoria de los estados financieros, tampoco hemos identificado dicha incertidumbre material, Sin
embargo, nila administracion ni el auditor pueden garantizar la capacidad de la compafiia de sequir como negoecio en marcha

Responsabilidades de la administracién y de los Enca ados del Gobiern la enti obre los
Estados Financieros

La administracidn es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financiaros adjuntos de
conformidad con las Normas Contables de la Gestora de Fondos de Inversion, emitidas por el Banco Central de Reservas de
El Salvador y del control inteno que la administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de incorreccion material debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion esresponsable de [a valoracion de la capacidad de la Sociedad
de continuar como empresa en funcionamiento revelando segun corresponda las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de la empresa en funcionamiento excepto si la administracion tiene intencidn
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista, La administracién de la sociedad
es responsable de la supervision del proceso de informacion financiera de la sociedad.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos de la auditoria son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. La
seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las NIAS,
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden surgic de un fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose de los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las normas internacionales de awditoria, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de esceplicismo profesional durante la auditoria

‘9‘\““”"’0

Benjamin Wilfrido Navarrete y Compania
Inscripcion N° 1089
Auditores Externos

Inscripcion N° 745
Sccio

San Salvador, 26 de febrero de 2026
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

SGEB Fondos de Inversion, $.A., Gestora de Fondos de Inversion
{Sociedad Salvadorefia)
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre 2025 y 2024
(Cifras expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

a)

Mota 1 Identificacin de la Gestora
Organizacidn y Propdsito

SGE Fondos de Inversion, 5.4, Gestora de Fondos de Inversion {en adslante "la Gaestora”) es una sociedad
salvadorefia regida por las leyes de la Repiblica de El Saivador y supervisada por la Superintendencia del Sistema
Financiero (en adelante "la Superintendencia”). Fue constituida @l 29 de junio de 2015 por un plazo indeterminado,
el domicilio principal de la socledad es la cludad de San Salvador Repiblica de El Salvador. La actividad
econdmica principal de la Gestora es la administracion de Fondos de Inversian, asl como la comercializacion de
las cuotas de participacion-de los fondas que administre, El Inicio de operacionss de la Gestora fue aulorizada por
&l Consejo Directivo de la Supsrinlzndencia en sesién ndmero CD 12/2016 de fecha 07 de abril de 2016, Ala
facha de los estados financleros no se reportan cambios en la informacion respecto al periodo antenor gque se
informa.

b}

)

d)

MNaturaleza de los Estados Financieros de la Gestora

Los Estados Financieros son el praducts del proceso de identificacion, clasificacion, registro y andlisis de
las operacionss de 1a Gestora con el propdésite de reflejar su posicion financiera a una fecha delerminada,
asi como los resultados econdmicos, los cambios en el patimonio y |2 gestidn del efectivo durante un
periodo determinado. Los Estados Financieros basicos de la Gestora son:

- Balance General

- Estado de Resullados Integral

- Estado de Cambios en el Patrimonio

- Estado de Flujo de Efective

- Motas & los Estados financieros

Pariodo cubierto en los Estados Financleros

Los presentes Estados Financieros se presentan de forma comparativa y cubren los sigulentes pericdos

como se muestra a continuacion:

- El Balanca General al 31 de diciembre 2025 y 2024, respectivamente,

- El Estado de Resultados Integrales, Estado de Camblas en el Patrimonio Meto y Estado de Flujos de
Efectivo (Método Directo) cubre el periado comprendido entre &l 01 de enero al 31 de diciembre 2025
y 2024,

Aprobacidn de los Estados Financieros

Los Estados Financieros fueron aprobados para su emision y publicacion per la Junta General de
Acclonistas de la Gestora en sesién de Junta Gerneral de Accionistas de fecha 26 de febrero de 2028,
siendo éste el Gnico Organc de Administracién facultado para autorizar modificaciones en los Estados
Financieros ya dividgados,

Nota 2. Bases de Praparacion

a}

Declaracién Sobre las Bases de Preparacién; Los estades financieros han sido preparados de
conformidad con el Manual de Contabllidad para las Gesloras de Fondos de Inversion emitidos por &l
Banco Central de Reserva de El Salvador que le son aplicables y las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), prevaleclendo la normativa emitida por el Banco Central ceando haya
conflicio con las MIIF. Cuando estas normas presenten diferentes formas y opciones para medir y
contabilizar un mismo slemento o evento se debera adoptar el criterio mas conservador de las NIIF.
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SGB Fondos de Inversién, S.A., Gestora de Fondos de Inversién
{Sociedad Salvadoreiia)
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre 2025 y 2024
(Cifras exprasadas en Délares de Estados Unidos de América)

b)

[+

—

d)

&)

Base de medicion

Los Estados Financiercs, han sido preparados sobre la base del costo histdrico con excepcion de los
instrumentos financieros adquiridos para negociacién que son wvalorizados al walor razonable
posteriormente al valor razonable con cambios en las resultados v los instrumentos financieros mantenidos
hasta al vancimisnto que son valorrzados con cambios en el patrimonio,

Moneda Funcional y de Presentacion:

Los libros de la Sociedad se llevan en délares de Estados Unidos de América. Los estades financieros han
sido preparados en délares de los Estados Unidos de América ($).

Uso de Estimaciones y Criterios.

La preparacion de estados financieros en conformidad con NIIF requiere &l uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También necesita que |a administracién utilice su criterio en ol proceso de aplicar los
principios conlables de la Gestora, principalmente en la valorizacion de sus aclives v pasivos financieros.

Cambios en las politicas contables del Fondo

Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2025, no se han efectuado cambios en las politicas
contables en relacion con el afio anterior,

Neta 3. Politicas Contables Significativas

Un
elal

a)

b}

€}

resumen de las politicas contables significativas aplicables a la Gestora de Fondos de Inversidn para la
boracion y presentacidn de sus Estadoes Financieros se mueslra a continuacian;

Estados Financieros Basicos:
Los Estados Financieros basicos para la Gestora de Fondos de Inversion son: el Balance General, el Estado de
Resultados Integral, &l Estado de Cambios en el Patrimonio, el Estado de Flujos de Efective.

Efectivo y equivalentes de efectivo
En equivalentes de efectivo se incluyen los afectos de caja, saldos con bancos y depésitos que devengan intereses
con vencimientos originales de hasta tres meses,

Inversiones financieras
Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias.

i Inversiones conservadas para negociacion. Se incluyen en esta categoria aquellos actives financieras,
medidos & su valor razonable con efecto en los resultados, que retnan las siguientas condiciones: Se
adguigren con el objsiivo de realizarlos a corto plazo; son parte de una cartera da inversiones financieras
identificados y gestionados conjuntamente para la que hay evidencla de actuaciones recientes para generar
ganancias a corto plaza,

Inversiones conservadas hasta el vencimiento. En esta catsgoria s= incluyen los actives financierss na
derivados con vencimiento fijo v flujos de efective de importe determinado o determinable que la entidad
tiene, desde el inicio y en cualguier fecha posterion, tanto la Intensitn positiva como la capacidad financiera
demostrada de conservarlos hasta su vencimients. La intencién y capacidad de la comparia es congnients
con las politicas de fesgo v de clasificacidn del active financiero,
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SGB Fondos de inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Sociedad Salvadorena)
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre 2025 y 2024
(Cifras expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

d) Bienes muebles
Los bienes muebles se vallian a su costo de edquisicion. La depreciacion se caleula bajo el métede de linea recta
sobre la vida Util estimada de los actives. Las ganancias o pérdidas provenientes de refiros o ventas sa incluyen
en resultados, asi como oS gastos por reparacionss y mantenimients que no extienden |s vida Ll de los activas.

¢} Ingresos y Gaslos
Los ingresos y gastos de la Gestora se reconocen sobre la base de lo devengade.

f) Valorizacion de la moneda extranjera
Las transacciones en moneda exdranjera, distinlss a las monedas de curso lepal, se registran al tipo de cambio
vigente a la fecha de |a ransacsion y los saldos relacionados se ajustan al tipo de cambio vigente & la fecha de
cierre mensual, las gananclas o pérdidas derivadas de este gjusle se reconccan en los resuliados del ejercicio
corriente,

) Indemnizaciones
Las indemnizaciones a favor de los empleados de la compadia son reconocidas y pagadas anualments,
conforme [a politica de la administraciin,

Mota 4. Gestidén de los Riesgos Financieros y Operacionales
SGB Fondos de tnversion, $.A., Gestora de Fondos de Inversién, reallza la gestién de rigsgos con base en los
principios descrites en la normativa nacional definida por el Banco Central de Resenva.

La Gestién Intagral de Riesgos es un proceso confinua y documentado que cantempla las etapas de Identificacién,
medicién, conirol y mitigacion, menitores y comunicacian de los diferentes riesgos del negocio, )

Para la gestidn de los riesgos, |a Gestora cuenta con una estructura de gobierno corporativo bien establecida que
incluye una Junta Directiva activa y comprometida, ejerciends una permanente labor de direccién yio supenvision &n
&l manejo, contral y mitigacion de los riesgos de la Geslora. Tal funcion, es realizada a través del Comité de Riesgos,
Comités de Apoyo, Gestor de Riesgos y Gestor de Seguridad de la Informacion, con ello se aseguran una adecuada
gestién de los rigsgos garantizéndose que la toma de decisiones sea cangruente con el apetito de riesgo de la
Gestora.

A continuaciin, se presenta la gestion de riesgos desarroilada durante el afo 20250

a) Riesgo de Crédito

Se considers, como la posibilidad de pérdida debido al incumplimiento de las obligacionss contracluales
asumidas por el emisor de un titulo o porque la calificacion crediticia del titulo, o en su defecta del emisor, se
ha deteriorado.

La gestidn de! fesgo de crédito comprende politicas y procedimientos para evaluar a los emisores con los que se
lendran inversiones, tomands como referencia sus estados financiercs, calificacién de resga, entre otros. Comeo
resultado al cierre del gjercisio del ano 2025, se poses una calificacion promedic de riesgo de cradito del portafolio
de inversidn propia de 8266% dentro del pardmetro de Excslente segln nuesira metodologia, esimismo la
concentracién del portafalio por emisar no sobrepasa el limite establecido del 20%.
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SGB Fondos de Inversion, $.A., Gestora de Fondos de Inversion
{Socledad Salvadorefia)
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre 2025 y 2024
(Cifras expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

L VALOR
TITULOS VALORES $ 684,474.81 ]
BCCFPAIST DT §  136,000.00 BEE+ § -
PEPENTADZ 34 $ - 5 50,000.00 (%]
BCHMETD4 GZ $ 50,000.00 BA- 5 -
BCHMETOS EZ § 39,000.00 M- 8
BCHMETOT CI 5 70,000.00 - $ -
PBIMSAZ 47 5 - $ 10,000.00 M2
PECREDIQA 57 5 21,700.00 W2 5 -
VCNCFPAIST FA § - $ 42 000.00 e
VCNCFPAIST FB § - $ 42,000.00 M2
PEFECECRET 7 § - $ 20,000.00 N2
FBIMSADZ 56 5 17,000.00 M2 5 -
PESARAMZ 23 5 - $  100,000.00 N2
PBIMSAT3 37 § 3,000.00 N2 5 -
PEINSAD3 50 § 5,000.00 A $ .
PECCSVOT 20 $ - $ 8.000.00 M2
PBCREDIQ 29 $ 5 33,000,00 [T
PEPENTALZ 25 -] 3 T4, 400,00 M-2
PEOPTIMAY 50 $ - $ 50,000.00 M2
PEOPTIMAT 56 $ 9,500.00 N3 § -
PEOPTIMAZ 52 $ £,000.00 N3 $ -
PERENTALZ 21 $ - § 50,000.00 M2
FEPENMTAZ 47 % 18,000.00 M2 5 =
PEPENTALZ 50 $ 11,500.00 N2 § -
PEFEMTALZ 37 $ - § 50,000.00 pa
ECHMETOS El $ 43,000.00 AA- $ 43,000.00 Ah-
PHLAGEQN 26 5 - $ 5,000,00 N1
PHLAGEQQ 27 3 . $ 56,000.00 K1
YTRTCCS001 8 $ 11,531.15 Ak H 15,330.91 AA-
VTRTSDO1 4 5 33,243.65 Ad 5 42,081.95 ha
PESARAMZ 27 $  100,000.00 M2 3 -
PESARAM? 33 $  100,000.00 N2 $
PBPENTA1 93 5 9,000.00 N2 § -
Bonos Piblicos B 93,281.06 3 34,284.91
HCTP B 14,708.20 BAR 3 5,473.30 ARA
LETE2024 W 3 - $ 28,811.52 YY)
LETE2025 U-1 H 78,574.77 AAA $ -
REFORTOS 3 N $ 107,237.13
FEIMSAD3 10 5 - 3 33,568 80 N2
PECREDIQ3 H - $ 7364133 BEE
CUENTAS CORRIENTES | § 74,280.38 s 38,725.62
BANCO AGRICOLA % 24,260,38 WA 5 38,725 62 B,
OTRAS
DISPONIBILIDADES §  190,000.00
RESTRINGIDAS
CEDEVAL § 100,000.00
TOTAL §  992,008.25 5 B51,060.52




SGB Fondos de Inversién, S.A.,, Geslora de Fondos de Inversion
(Sociedad Salvadorefia)
Notas a los Estados Financleros al 31 de diciembre 2025 y 2024
(Cifras expresadas en Dolares de Estados Unidos de América)

b} Riésgﬂ de Mercado

Se entenderd por riesgo de mercade, a la posibilidad de pérdida, producto de movimientos an los precios de
mercado qua generan un deterioro de valor en las posiciones de en sus inversionss propias

A cantinuacién, se muestra al valor en riesgo pramedio asumido mensualmente conforme a la metodologia
utilizada durante & afio 2025

c)

3 6,563.07

Febrero §7.525.10
Marzo $ 715264
Abril $6,574.61
Mayo $ 583048
Junio $ 568177
Julia § 5.780.06
Agosto 5 5,768 55

Septiembre | 5 B,205.41
Oglubre $ 6,500 44
Noviembre | §6.372.86
Diciembre | $5625.18

Riesge de Tipo de Cambio
El riesgo de tipo de cambio es la perdida potencial comeo consecuencia de las variaciones de tipo de cambio.

Durante el pericde que se informa, la Gestora no invigrte en moneda diferente al délar de Estades Unidos
de América.

Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de tipo de interés surge de los efectos de fluctuaciones en los niveles vigantes de tasas de interds
del mercado sobre el valor razonable de activos ¥ pasivos financieros y fluje de efectivo futuro. La Gestora
ala facha no poses activos ni pasivos financisros disponibles para la venta ya que mantiene sus inversicnas
hasta el vencimiento, asi misma la Gestara a ja fecha solo poses titulos de renta fij@ por lo que la fluctuacion
en tasa de interés no se ve afectada.

Riesge de Liguidez
Se entenderd por riesgo de liquidez, a ia posibilidad de incurrir en pérdidas por no dispener de |os recursos

suficientes para cumplic con las obligaciones asumidas.

Pasivos financieros
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SGB Fondos de Inversidn, S.A., Gestora de Fandos de Inversion -
(Sociedad Salvadorefia)
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre 2025 y 2024
(Cifras expresadas ean Ddlares de Estados Unides de América)

Al 31 de diciembre del 2025 Iz Gestora pasefa pasivos financieros por un total de USS 70,000.00 y al 31 de
diciembre del 2024 |a Gestora no posela pasivos financieros,
ii. Partidas fuera del Balance General (Cuentas Contingentss)
La informacidn registrada en cuentas de orden se detalla a continuacion:

Vi Detalle R e R [ P i
Aclivos Netos de Fondos de Imversicn Administrad § 12805071213 | § 72,848, 165,561
Instrumentes Financieros Propios en Custedia | § 584,974.78 | § 700,812.84
Garantias Financieras Otorgadas $ 1,280,000.00 | % 1,100,000.00
Total USS 130,025,686.91 | USS 74,648,979.45

iil. Valor Razenable de Activos y Pasivos Financieros

Jerarquia del Valor Razonable
La clasificacian de mediciones & valores razonsbles de acuerdo con su jerarquia, gue refleja la importancia
de los inputs utilizados para la medicién, se establece de acusrdo con los siguientes niveles:

= Nivel 1: Precios colizados (no ajustados) en mercados activos para aclivos o pasivas kféniicos.

- HNivel 2: Inputs de precios cotizados no incluldos dentro del Nivel 1 que son ohservables para & active
o pasivo, sea directamente (pracios) o indirectaments (derivados de precios).

= Nivel 3: Inputs para &l aclivo o pasive que no estan basadas en datos de mercado observables
Elnivel en |z jsrarquia del valor razonable dentro del eual se clasiiica la medicién de valor razonable efectuada
es determinado en su totalidad en base al input o date del nivel mas bajo que &s significativo para la medicisn.
Para este propasite, I relevancia de un dato es evaluada en relacion con la medicién del valer razonable en su
conjunte, S una medicldn del valor razonabls utiiza datos observables de mercade que requisren ajustes
significatives en base a datos no cbservables, esa medicién es clasificada como de Nivel 3. La evaluacion de
la relevancia de un dato particular respecio de la medicion del valor razonable en su conjunto requiers de juicio,
cansiderande los factores especificos para el activo o pasivo.

La determinacidn de que constituye el término “observable” requiers de criterio significativo de parte de la
adminislracion de la Gestora. Es asl como, se considera que los datos observables son aquellos dalos de
mercada que se pueden conseguir faciimente, se distribuyen o actuslizan en forma regular, son confiables y
varificables, no son privados (de uso exclusivo), y son proporcicnados por fuentas independiantes que participan
activamente en &l mercado partinente.

El siguiente cuadro analiza dentre de la jerarquia del valer razonable los activos y pasivos financieros de la
Gestora (por clase) medidos al valor razanable Al 31 de diciembre de 2025 y 2024;

4]



TR A 1 AR LIRSS

SGB Fondoes de Inversién, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
(Sociedad Salvadorefia)
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre 2025 y 2024
{Cifras expresadas en Délares de Estados Unidos de América)

Activos
Activos Financieros & alor zonable con afecto an Resuitados
Papel Bursatii E 299, 700,00 £ 2859, 70000
Bonos Extranjercs E] 240, 000,00 ] 340,000.00
Bonos Plblicos £ 95, 166,72 5 S5, 16512
Malores de Titularnzacian £ 44, 774,81 E] A4, 774, B
Operacicnes de Reporto 5 . s _
Activas
Total . USS$ 780,640.93 | USs - US§ - US$ 780,640,953
_ I
Pasivos
Pasivos Financieros a valor Razonable con Efecto en F@sultadm
| Repodos pasives T B I [= -
Total 3 - 18 - 15 - 1% -
- Z0=a
2 Py LERUSE T T il A
‘hive) o [ TNiver 2 | Mivel 2 T Total -
Activos Financiaros a Valor Razonabio con efecico en Hesultados
Fapel Barsatl i “45.400.00 | % 4.5, 40000
Bonos Extranjeros 3 168,000, 00 1 £ 168, 000,00
Beonos Publicos ] 3,507, 78 &5 34, 581 .73
| Walores de THulanzacion i 57412656 E] 57.412.86
Sheraciones da Reporte & 107.237.13 % 10723713
Aotives
[ Totai USS B12.671.72 | USE - [ 0SS = USE Biz.e11.72
Fasivas .
Pa;varﬁ"ﬁrﬁmmﬁ.m—_m—gﬁcm on Resultados
Reponos pasivas [ & - | [ = -
Total 5 - £ - 1= - 1% =

iv. Técnicas de valuacién de insumos utilizados para la Medicién del Valor Razonabla
La Gestora ha desarroilade una mefodologia prepia para determinar el valor razonable da sus mversiones

propias, la cual ha sido sometida a revisisn ¥ aprobacidn de la Junta Directiva, Par sy parte, la Superintendencia
ha dado la no objecién a dicha metodologia

*  Para el caso de los titulos valor
los Mujos futuros en con
méwvil ponderada
Instrumento durant
céloulo.

5 locales, el valor razonable se determina calculando el valor presente
cepto de capital & intereses, mismos que se descuentan a una tass promedio
como resultado de las transacciones en mercade primarie y secundario del
e las Ultimas cinco sesiones méviles contados a parir del dia que se ejacuta al

* Paraelcaso delos titulos valeras intermacionales e valor razonable se determina temando come fuente
de informacian prmaria, los precios publicados por BLOOMBERG GENERIC.
*  Para el caso de las operaciones de Reporto, el valer razonable corresponde al precio fransado.

* Para el caso de Ios Depésitos a Piazo Fijo, el valor razonable se mide a través del métoda de coste
amartizado,



SGB Fondos de Inversion, S.A,, Gestora de Fondos de Inversién
(Sociedad Salvadorefia)
Motas a los Estados Financieros al 31 de diciembre 2025 y 2024
(Cifras expresadas en Dolares de Estados Unidos de América)

d) Riesgo Operacional

Sa enlendera por nesge cperacional, a la posibllidad de incurrir en pérdidas debido a fallas en los procesos, de las
personas, en los sistemas de informacion v & causa de acontecimientos externcs, el nesge operacional incluye la
gestién da |3 seguridad de 1a infarmacian, la continuidad del negoecio v € fiesgo legal.

Durante el afic 2025 se realizaron diferantes actividades como parte de la gestion del fiesgo operative, dentro de las
que se encusntran:

*  Actualizacion de mapas de riesgos operativos;

v |dentificacion de rfesgos en nuevos productos;

= Sensiblizacion en temas de gestion de riesgoes, sequridad de la informacion y continuidad del negocio con el

chbjetivo de generar una cultura de gestion de riesgos en los colaboradores de la compariia;

*  Capacitacion continua al personal involucrade en la gestion de riesgos;

*  Creacidn y modificacion de politicas y procedimientes para la gestidn de riesgos;

*  Revisién y desamollo de metedologias utilizadss en la gestion de riesgos.

*  Revisién e implemeantacion ds nuevos controles en procedimiemos inlernos.

*  Realizacion de pruebas a los planes de contingencia.

*  Mejoras en las medidas contingenciales en case de interrupcionss dal negocio;

*  Ekaboracion de informes meansuales soore |a gestidn realizada;

8) Riesgo Reputacional.

La Geslora continda desarollando una estrategia integral para ls gestidn del Riesgo Reputacional a través de la
gestion de Gobierno Corporative, la gestion de cumplimiento regulatorio, la gestidn eportuna de quejas y rectamos
de clientes, seguimiento de redes sociales, asi como también de herramientas y esfuerzos diverses tendientes &
generar una cultura de cumplimiento en toda la organizacion,

Nota § Efective y Equivalentes de efectivo.

Las parlidas de efectivo y equivalentes de efective liguldes se compenen de efectivo y depdsitos a la vista en
Bancos del Sistema Financiero Salvadoreio,

El andlisis del saldo Inicial y final que figuran en el Estado de Fujos de efectivo es como sigus:

S o S T T 2028 T T 024
Bancos - Depdsitos en cuenta comiente | 5 24,280.38 | § 38,725 62
Depodsitos a la vista restringidos 5180,00000 | 5 -
Total $ 214,280.38 | § 38,725.62

Mota & Inversiones Financleras
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el saldo de esta cuenta se integraba de ka siguients manera:
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SGB Fondos de Inversidn, 5.A., Gestora de Fondos de Inversidn
{Sociedad Salvadorefia)
Notas a los Estados Financieros al 31 de diciembre 2026 y 2024
(Cifras expresadas en Ddlares de Estados Unidos de América)

Papel Bursatil $ 299,700.00 | 3 445,400.00
Bonos extranjeros privados |5 34000000 | $ 168,000.00
Operaciones con Pacto de

Retroventa $ - $ 107,237.13
Valores de Titularizacion $ 4477481 | & 57,412,868
Bonos Publicos $ 9336398 | 5 34,284.91
Rendimientos $ 2802141 % 276.82
Total $ 78064093 |% B12,611.72

Nota 7 Cuantas y Documentos por Gobrar
El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre 2025 v 2024 lo integraban los siguientes conceptos:

R T e P g P M T S L L R e
Comisiones por Administracion - Fondo de Inversidn
Abierta Rentable de Corto Plazo 5 105,268.50 | & 63,777.43
Fondo de Inversion Ablerto Plazo 180 F 19,134.31 | § 12,003.88
Otras Cuentas por Cobrar 3 133.57 | § -
Total $  124,537.38 | % 75,781.31

Mota 8 Activos Fisicos e Intangibles
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Gestora no poseia activos fisicos e intangibles.

Nota 9 Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos
Al 31 de diciembre de 2028 y 2024 |a gestora no presentd aclives y pasives por Impuestos diferidos.

Nota 10 Otros Actives
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 esta cuenta se integraba de la siguiente manara:

o i e s e R A A 20
ImpLesios $ 2283831 (F 1964022
Gastos Pagados por Anlicipado | § 343750 §  5500.00

Total $ 26,076.81|§ 2514022

Nota 11 Pasives Financieros a Valor Razonable
Al 31 de diciembre del 2025 la Gestora posela pasivos financieros por un total de USS 70,000.00 v &l 31 de
diciembre del 2024 la Gestora ne poseia pasivos financieros.

Nota 12 Cuentas por Pagar
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 esta cuanta estaba integrada de la siguiente manera:
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Cuantas por pagar:

F e R e RS T 0
Comisones por Sendcios | § 571339 |5 3,483.78
Total § §713.39 | § 31,483.78
Otras cuentas por Pagar:

i e AT ¥ 2025 7|0l 202450
Sendcios de Tercerns 3 BGOTE.22 |§ 3551071
Retenciones 3 15,724.58 | § 9,882 16
Aportaciones Patronales | § 1,312.62 | 5 1,264.13
Otras cusentas por pager | § 5.92 |8 6.92
Impuestos 5 2233176 |5 26,119.09
Total § 12545210 |% 7278301

Nota 13 Préstamos por Pagar
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Gestora no lenia préstamos por pagar.

Nota 14 Otros Pasivos
Al 31 de diclembre de 2025 y 2024, no tenia otros pasivos por pagar.

Nota 15 Patrimonio Neto
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la composicién del Patrimonio Nete era la siguienta:

a) Capital Social
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el Capital Soclal era el siguiente:

Capital Seclal Mintmo| $ 740000.00 | 740,000.00
Total $  740,000.00 |3 740,000.00

E| Capital Soclal estaba representado por 740,000 acciones comunes y nominativas de $ 1.00. A partir de enero
de 2025 el Capital Minimo reguerido para las Gestoras de Fondos de Inversion es de $592,241 00,

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 |a estructura de la participacién accicnaria en la Gestora era la siguients:

[Accionista™ |~ 0 - " |Participacion %
[ Servicios Generales Bursatiles, 5.A. da C.\.,

Casa de Corredores de Bolsa” 99 89%
Ana Patricia Duare de Magaha i 0.07%|
Total o ' 100.00%

*Senvicios Generales Bursatiles, 5.4 de GV, Casa de Coredores de Bolsa, es una entidad supervisada
por la Suparintendancia del Sisterma Financiern,

b) Reservas do Capital
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De acuerdo con el articulo 123 del Cédigo de Camaercio, las Sociedades Andnimas deben caleular de sus
utilidades netas anuales el 7% en concepto de Reserva Legal, cuyo minimo debe ser igual a la gquinta
parte del Capital Social.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el saldo de la Reserva Legal era al siguianie;

i Yo 2028 | 20247 5
Resena Legal | 3T 14441 % 31,231.23
: Total $ 3714441 | § 31,231.23

La reserva Legal calculada para el afio 2025 fue de USS 5913 18 (USS 5,526.16 para el afio 2024)

c) Resultados por aplicar
El saldo de esta cuenta corresponde a los resultados netos ablenidos al 31 de diciembre de 2025 y 2024

Resultados netos del perfode 3 B2 464.75 | § 5e.5096.89
Resultados de ejercicios anteriores $ 104,760.85 | § 51,763.96
Total $ 167,225.60 | §  104,760.85

Nota 16 Pasivos Contingentes y Actives Contingente.
Al 31 de diciembre 2025 v 2024, no existian aclives y pasives contingentes a nombre de la Gestora,

Mota 17 Fondos de Inversion Administrados
Al 31 de diciembre del 2026 y 2024, la Gestora Administraba dos Fondos de Inversién denominados: Fondo de

Inversion Ablerto Rentable de Corto Plazo y Fondo de Inversién Abiero Plazo 180 el gual poseia un Patrimoniao
Meto dec

e T L P 1 - TR T b
idn Atderto Rentable de Corlo

;‘l’::;*'"*" $  GTAGBAEIIE |5 5360464842

Fonda de versian Ablerto Plazo 180 3 30081848755 1923351819
Total §  126,050,712.13 | § 71848 166.61

Nota 18 Garantias Otorgadas

La Gestora ha contratade |3 siguiente garantia & favor de los Participes, para respaldar la buena gestian del
Fondo de Inversidn Abierto Rentable de Corte Plazo y Fondo de Inversion Ablerto Plazo 180:

8) Fianza de fiel cumplimiento por un monto de LSS 1,100,000.00 para un plazo de 12 meses con
renavacidn en junio de cada afo.

b} Garantia en efactive: adiciona! a la fianza constituida, se tenfa garantia en efective por $190,000.00

Por 1o que, al 31 de diciembre da 2025, la garant/a total ascendia a $1,290,000.00 ($1,100,000.00 al 31 de
diciembre de 2024}

Durante &l afe 2025 y 2024, la Gestora ng incurré en incumplimientes en la gestién administrativa del Fondo
17

46



SGB Fondos de Inversion, 5.A., Gestora de Fondos de Inversidn
{Socledad Salvadorefia)
Motas a los Estados Financieros al 31 de diciembre 2025 y 2024
(Cifras expresadas en Ddlares de Estados Unidos de Amdrica)

de Inversidn.

Mota 19 Ingreses por Servicios de Administracién
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los ingresos por sarvicios de Administracion del fondo fueron los sigulentes;

P S R O e B R T R
Ingresos por Sendcios de Administracion | § 102008163 |5 7634633
Total § 1,020,051,63 | § 783,453

Neta 20 Ingresos por Comercializacion de Cuctas de Fondos de Inversién Extranjeros
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no se tenian ingresos por comarcializacion de Cuolas de Fondos de
Irversion Extranjeros.

MNota 21 Gastos por Comercializacidn de Fondas de Inversion
Durante el afio 2025 y 2024, la gestora no repartd gastos por comarcializacién de Fondos de Inversion.

Nota 22 Gastos Generales de Administracién y Personal
Los gastos incurridos en el ejercicio de 2025 y 2024, fueran |os siguientes:

TR R e s R e D 208 e |G 2024
Gastos de Personal 3 206,499,411 § 151,124.06
Gastos de Directorio $ 200000 (% 7.203.00
Chros gastos de personal ¥ directoric % 565.08 | % 1,197.25
Caonsuma de Materiales % TO0|% -
Sendcios Publicos & Impuestos 3 559912 | % 5, 35348.72
Seguros y Garantias 3 1308250 | % 11,000.02
Honararios Profesionales y Otros k3 TH6 13669 | § 582 032,94
Total 5 999,569.80 | § 757,905,899

Al 31 de diciembre del 2026 los gastos del personal representaban un 20.65% de los gastos generales de
administracién, mientras que los servicios de outseurcing que se pagaba a Servicios Generales Bursaties, S.A
de C.V. representaban el 75.20% y 74.64% al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respeciivamente. Los gastos por
senvicios de oulsourcing ascendian a US$H 751,924.39 y USS 585,665.78 en 2025 y 2024 respsctivaments,

Nota 22. Intereses, Ganancias y/o Pérdidas Netas en Inversiones Financleras Proplas
31 de diciembre de 2025 y 2024 la cuenta no reflejaba saldo por intereses ni realizd transacciones que pudieran
generar ganancias o pérdidas de capital,

Nota 24 Partes Relacionadas
Al 31 de diclembre del 2025 y 31 de diciermnbra de 2024 se presenta la informacion sobre partes relacionadas:

a) Relaciones entre la Gestora y sus partes relacionadas: A la facha |a Gestora mantiene vigente un

contrato de prastacidn de serviclos especializados bajo la modalidad de outsourcing, tal como se
amplia en la Nota 31
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b} Entidad controladora: El accionista mayoritario de la Gestora es |a sociedad Servicios Generales
Bursétiles, 5A de CV., Casa de Corredores de Bolsa con unas parficipacién accicnaria del
95,9597 30%, tal como se amplia en la Nota 15, a).

€} Remuneraciones del personal clave: Las remuneracicnes pagadas al parsonal clave de la Gestora
durante 2025 y 2024 fueron las siguienles:

Conceplo 770 2| 34M2/2025 |17 3141203024
Sueldos y Salarios | § 125,655.48 | 5 110,403.12
Otras Prestaciones | § 5540319 | §  33,370.07
Totales $ 181,058.67 | 143,773.19

d} Transacciones con partes relacionadas: El detalle de transacciones durante &l afio 2025 y 2024 as

&l siguiente:
e -Gongeplol i o[ -311202025 CL | 3111212024
Sendcios especiglizados Qutsoursing [ §  751,924.38 [ 3 565,665.78
Totales § 751,924.30 | % 56566578

Mota 25 Informacién Sobre Custodia de Valores y Otros Actives
A 31 de diciembre del 2025 y 2024 los titulos valores que respaldan las inversiones de la gestora s& encueniran
custediados en la Central da Depdsitos de Valores, S.A. de C.V., y se detallan a continuacidn:

B T A s I T L s et - s
Fape! Bursatil 5 246970000 | B 445,400,.00
Inversiones en Fondos de THularizacién £ 44,774.78 | B 67 412 84
Bonoa Publicos k3 BO0.00 | § 30,000.00
Bonos Extranjeras 5 240,000.00 | & 168, 000,00

TOTAL ;] 68497478 | 700,812.84

Nota 26 Litigios Pendientes
Al 21 de diciembre da 2025 y 2024, no existian litigios pendlentes s favor ni en contra de la Gestars,

Nota 27 Sanciones

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no se tenia conocimientos de procesos Administratives sancionatorio en
contra de la gestora.

Nota 28 Diferencias Significativas entre las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} ¥
las Normas Contables Emitidas por el Regulador

No se tiene discrepancias a la facha del cisrre entre fas NIIF y las normas Contables amitidas por el ente
reguladar.

Nota 28 Hechos Ocurridos después del Perlode sobre el que se informa
No se reportan hechos posteriorss a 1a fecha de los estados financieros respecto a la fecha de su emision y
aprobacion.
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Nota 30 Operaciones de Comercializacion de Cuotas de Participacién de Fondos de Inversién
Extranjeros

Durante el afio 2025 y 2024 la Gestora no realizd operaciones de comercializacién de Cuotas de Participacidn
da Fondos de Inversion Exiranjeros.

Nota 31 Tercerizacion de Servicios
La gestora he suscrito un centrato con la sociedad Servicios Generales Bursétiles, S.A de CV., Casa de
Corredores ds Bolsa, para recibir servicios especializados en las siguientes &reas:
a) Geslion de Riesgos, Informadtica, Auditoria Interna, Operaciones, Administragién y Finanzas,
b} Comercizlizacidn de las Cuotas de Participacion de los Fondos de Inversién que |s Gestora Administre.
¢} Registro de Participes de Fondos de Inversian
d} Los contratos de prestacidn de servicios han sido revisados y autorizados por la Superintendencia del
Sistema financiero.

Mota 32, Hechos relevantes
a) Junta Directiva

Junta Directiva:

La Junta Genaral de Acclonistas celebrada ef 14 de febrero de 2023 acordd nombrar |2 nueva Junta Directiva
de la Sociedad para un periodo de tres afios a partir de la fecha de inseripcién de la Credencial en el Registro
de Comercio, quedando conformada de la siguients mansra;

Presidania : Rolando Arturo Duarte Schlageter
Vicepresidente : José Roterto Duarte Schlagetsr

Secretaria : Ana Patricia Duarte de Magafa

Director Propietario ; Francisco Javier Enrique Duarte Schlageter
Director Suplente : Federico Guillerma Avila Quehl

Director Suplente : Carlos Eduardo Ofiate Muyshondt

Director Suplents : William Efrain Calderan Molina

Director Suplents : Remo José Martin Bardi Ocana

La nueva eredencizl de Junta Directiva fue inscrita en el Registro de Comercio & 13 de marzo de 2023,



ANEXO 1
INFORME DE GOBIERNO CORPORATIVO - ANO 2025

. INFORMACION GENERAL DE LA ENTIDAD

1. Organizacion y Propésito
SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversion (En adelante
“la Gestora”), es una sociedad salvadorena, del domicilio de San Salvador y
constituida bajo las leyes de la Republica de El Salvador. Su actividad
economica principal es la Administracion de todo tipo de Fondos de
Inversion permitidos por la Ley de Fondos de Inversion.

La Gestora es supervisada por la Superintendencia del Sistema Financiero,
de acuerdo con las disposiciones contenidas en la Ley de Supervision y
Regulacion del Sistema Financiero, la Ley de Fondos de Inversion y la
Normativa Técnica emitida por el Banco Central de Reserva de El Salvador.

Al 31 de diciembre de 2025, la Gestora administraba dos Fondo de Inversion
denominados: “Fondo de Inversion Abierto Rentable de Corto Plazo”, el cual
fue autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero en junio de
2016 y “Fondo de Inversion Abierto Plazo 180", el cual fue autorizado por la
Superintendencia del Sistema Financiero en abril de 2018.

2. Informacion sobre el Grupo Empresarial
La Gestora forma parte del Grupo Empresarial con accionistas en comun o
participacion accionaria, el cual se integra por las siguientes sociedades:

¢La entidad
tiene % de
participacion partici-
Nombre de la Giro accionaria en pacion
Sociedad el capital
social de la
Gestora?
Almacenes de Almacén General de No -
Desarrollo, S.A. Depodsito
Sociedad General de Prestacion de servicios No -
Inversiones, S.A. de C.V. de arrendamiento de
inmuebles
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SARAM, S A.de C.V.

Elaboracion de
alimentos para
animales.

No

Servicios Generales
Bursatiles, S.A. de C.V,,
Casa de Corredores de

Bolsa.

Servicios de
Intermediacion Bursatil
en el Mercado de
Valores.

Si

99.999%

SGB Digital Trust, S.A.

de C.V.

Operaciones con
activos digitales

No

Il. ACCIONISTAS

1. Estructura de la propiedad accionaria

Al 31 de diciembre de 2025, |la estructura de la propiedad accionaria en la

Gestora era la siguiente:

Accionista Cantida % de
d de participacion
Accione
s

Servicios Generales Bursatiles, S.A. 739,998. 99.999%
de C.V., Casa de Corredores de 65
Bolsa.
Ana Patricia Duarte de Magana 1.35 0.001%

Total 740,000 100.00%

Los accionistas con participacion indirecta en la Gestora por medio de
Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, son

los siguientes:
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Accionista % de
participacion
Rolando Arturo Duarte Schlageter 12.39%
Claudia Cristina Duarte de Vasquez 12.39%
Silvia Elizabeth Duarte Schlageter 12.39%
Luis Carlos Duarte Schlageter 12.39%
Maria Margarita Duarte de Cuéllar 12.39%
José Roberto Duarte Schlageter 12.39%
Ana Patricia Duarte de Magana 12.39%
Francisco Javier Enriqgue Duarte Schlageter 12.39%
José Miguel Carbonell Belismelis 0.90%
Total 100.00%

2. Cambios en la Propiedad Accionaria

Durante el ano 2025 no hubo cambios en la estructura de la propiedad
accionaria en la Gestora.

3. Sesiones de Junta General de Accionistas

Durante el ano 2025 la Junta General de Accionistas sesiond en una (1)
ocasion, segun se detalla a continuacion:

Numero de Fecha Tipo de
sesion asuntos
abordados
14 26 de febrero de 2025 Ordinarios

La sesidn contd con la asistencia del 100% de sus accionistas presentes y
representados.

Los asuntos tratados en las juntas generales de accionistas fueron conforme
a lo dispuesto en el Articulo 223 del Codigo de Comercio.

Los puntos de agenda de la sesion extraordinaria trataron sobre el aumento
del Capital Social Minimo de la sociedad y la modificacion del Pacto Social.
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lll. JUNTA DIRECTIVA U ORGANO EQUIVALENTE

1. Miembros previstos en el Pacto Social

De acuerdo con el Pacto Social de la Gestora, la Junta Directiva estara
integrada por al menos tres Directores Propietarios y maximo siete, entre los
cuales habra: Presidente, Vicepresidente y Secretario, con igual cantidad de
Directores Suplentes.

Al 31 de diciembre de 2025 los miembros que integraban la Junta Directiva
vigente en la Gestora eran los siguientes:

Nombramiento Nombre Fecha de eleccién | Director
Externo
Presidente Rolando Arturo Duarte Schlageter 14 de febrero de No
2023
Vicepresidente José Roberto Duarte Schlageter 14 de febrero de Si
2023
Secretario Ana Patricia Duarte de Magaha 14 de febrero de Si
2023
Director Francisco Javier Enrique Duarte 14 de febrero de Si
propietario Schlageter 2023
Director Federico Guillermo Avila Quehl 14 de febrero de
Suplente 2023
Director Carlos Eduardo Ofnate Muyshondt 14 de febrero de Si
Suplente 2023
Director William Efrain Calderén Molina 14 de febrero de Si
Suplente 2023
Director Remo José Martin Bardi Ocana 14 de febrero de Si
Suplente 2023

Los directores Presidente, Vicepresidente, Secretario y Director Propietario
poseen participacion accionaria indirecta en la Gestora por medio de
Servicios Generales Bursatiles, S. A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa.

Se consideran Directores Externos a quienes no ejercen cargos gerenciales
dentro de la Gestora.

2. Variaciones durante el periodo

Durante el ano 2025 no hubo cambios en la integracion de la Junta Directiva.
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3. Cantidad de sesiones

Durante el ano 2025, la Junta Directiva de |la Gestora sesiond en doce (12)
ocasiones. El Pacto Social establece sesiones al menos una vez cada dos
meses. Los numeros de acta y fecha de las sesiones se detallan a
continuacion:

Numero de Fecha de la sesion
acta
108 28 de enero de 2025
109 25 de febrero de 2025
10 25 de marzo de 2025
m 29 de abril de 2025
112 27 de mayo de 2025
13 24 de junio de 2025
N4 29 de julio de 2025
15 26 de agosto de 2025
116 30 de septiembre de
2025
n7 28 de octubre de 2025
18 25 de noviembre de 2025
19 16 de diciembre de 2025

4. Remuneracion de los miembros

Durante el ano 2025 los miembros de la Junta Directiva recibieron
remuneraciones en concepto de Dietas por asistir a las sesiones de |la Junta
Directiva de la Gestora.

5. Duracion en los cargos

De conformidad con el Pacto Social vigente, los directores duran en sus
cargos tres anos, pudiendo ser reelectos.
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6. Selecciéon, nombramiento y destituciéon de los miembros de Junta
Directiva

De acuerdo con el Cédigo de Gobierno Corporativo de la Gestora, es
responsabilidad de los Accionistas, elegir diligentemente a los candidatos
que integraran la Junta Directiva, procurando que estos cumplan los
requisitos de idoneidad y disponibilidad para dirigir la Gestora con
honestidad y eficiencia, cumpliendo con el marco regulatorio vigente.

Para acreditar la idoneidad de los candidatos para fungir como directores,
se debera contar con las Hojas de Vida actualizadas y demas informacion
complementaria que sea requerida por los accionistas.

7. Politica de Rotacion o Permanencia de los Miembros de la Junta
Directiva

De acuerdo con el Codigo de Gobierno Corporativo de la Gestora, las
propuestas de nombramientos de nuevos directores o la continuidad de
estos ya sean internos o externos, podran ser hechas por cualquier
accionista por medios escritos o verbales a la Junta General de Accionistas.
En todo caso, las propuestas deberan ser fundamentadas con los requisitos
para ser Directores establecidos en el articulo 29 y en los resultados de las
evaluaciones anuales de gestion de la Junta Directiva, indicadas en el
articulo 42 del referido Codigo.

8. Informe de Capacitaciones recibidas por la Junta Directiva

Durante el ano 2025 la Junta Directiva fue capacitada o actualizada sobre los
siguientes temas de interés:

Tema de Capacitacion Mes
Sobre Prevencion de Lavado de Dinero y de Activos Octubre de
2025
Sobre cambios en la normativa sobre gestion de seguridad | Noviembre
de la Informacion 2025
Sobre la proteccion de datos personales Diciembre de
2025
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9. Autoevaluacion de los miembros de la Junta Directiva

En cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 42 del Codigo de Buen
Gobierno Corporativo, la Junta directiva realizd la evaluacion de sus
miembros a efecto de valorar su desempeno en sus funciones.

Los resultados de la evaluacion se someteran a discusion en la sesion de
Junta Directiva a celebrarse en enero de 2026, previo a su conocimiento por
parte de la Junta General de Accionistas.

IV.ALTA GERENCIA

1. Composicion

Al 31 de diciembre de 2025, |la Alta Gerencia de la Gestora estaba integrada
por los siguientes responsables de Areas:

Nombre Cargo Mes de
nombramiento
Gerente General Mayo de 2019
Julia  Maria Castaneda ' administradora de Fondos | Noviembre  de
Hernandez de Inversidn 2015
Ana Marcela Labor Torres Administradora de Fondos | Marzo de 2024
de Inversion

2. Cambios en la Alta Gerencia
Durante el ano 2025, no hubo cambios en la composicion de la Alta Gerencia.

3. Politica de Seleccién de Alta Gerencia
De acuerdo con Pacto Social vigente los nombramientos de los miembros
de la Alta Gerencia quedan a discrecion de la Gerencia General, previo
cumplimiento de los requisitos establecidos para el puesto. Para el caso de
la Gerencia General, su nombramiento esta confiado a la Junta Directiva.
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V. COMITES DE APOYO NOMBRADOS POR LA JUNTA DIRECTIVA

1. Informacion de los Comités

Para cada Comité de apoyo hombrado por la Junta Directiva de la Gestora
se hace referencia a su conformacion y cantidad de sesiones durante el 2025:

1.1. Comité de Auditoria

Su conformacion y funciones esta regulada de conformidad con el
articulo 39 de la Ley de Supervision y Regulacion del Sistema Financiero
y articulo 21 de las Normas Técnicas de Gobierno Corporativo (NRP-17).

a. Conformacion

El Comité esta conformado por cuatro (4) miembros, de los cuales tres
son miembros son Directores Externos.

b. Némina de miembros

Al 31 de diciembre de 2025 el Comité de Auditoria se encontraba

integrado de la siguiente manera:

Nombre

Cargo

Mes de
nombramien
toode
ultima
ratificacion

Federico Guillermo Avila Quehl-
Presidente del Comité

Director Suplente

Marzo de 2025

Carlos Eduardo Onate Muyshondt.

Director Suplente

Marzo de 2025

Francisco Javier Enrique Duarte
Schlageter

Accionistay
miembro de la Junta
Directiva de SGB,
S.A.de CV,, Casa de
Corredores de Bolsa

Marzo de 2025

Victor Manuel Martinez Esquivel

Auditor Interno

Marzo de 2025

c. Duracioén en los cargos

Los miembros del Comité de Auditoria han sido electos para un plazo de
dos anos, pudiendo ser reelegidos. Los miembros nombrados contindan
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en sus cargos en tanto la Junta Directiva no efectue los nuevos
nombramientos.

d. Funciones del Comité

De conformidad a la Ley de supervision y Regulacion del Sistema
Financiero y el Reglamento del Comité de Auditoria aprobado por la
Junta Directiva de SGB, las funciones del Comité de Auditoria son las
siguientes:

= Velar por el cumplimiento de los acuerdos de la Junta General de
Accionistas, o su equivalente segun la entidad de que se trate, de la
Junta Directiva o su equivalente y de las disposiciones de la
Superintendencia, del Banco Central y de otras instituciones publicas
cuando corresponda;

» Dar seguimiento a las observaciones que se formulen en los informes
del Auditor Interno, del Auditor Externo, de la Superintendencia y de
otras instituciones publicas, para corregirlas o para contribuir a su
desvanecimiento, lo cual debera ser informado oportunamente a la
Superintendencia;

= |nformar con regularidad a la Junta Directiva del seguimiento a las
observaciones de los informes listados en el literal b) del presente
articulo;

» Colaboraren eldisenoy aplicacion del control interno proponiendo las
medidas correctivas pertinentes;

= Supervisar el cumplimiento del contrato de auditoria externa,
monitorear el proceso de respuesta a las observaciones incluidas por
el Auditor Externo en su Carta de Gerencia;

= Opinar ante la Junta Directiva, sobre:

- Cualquier diferencia de criterio entre la gerencia y los Auditores
Externos, respecto a politicas y practicas contables;

- El informe final de los Auditores Externos, especialmente en lo
referente a las salvedades o cualquier calificacion de la opinidn; y
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- El analisis realizado desde el punto de vista técnico para contratar
al mismo auditor para el periodo siguiente o de sustituirlo en su
caso.

Evaluar la labor de Auditoria Interna, asi como el cumplimiento de su
plan anual de trabajoy demas obligaciones contenidas en las “Normas
Técnicas de Auditoria Interna para los Integrantes del Sistema
Financiero

Proponer a la Junta Directiva y ésta a su vez a la Junta General de
Accionistas el nombramiento de los Auditores Externos y del Auditor
Fiscal. En la contratacion de los Auditores Externos debera
considerarse su independencia respecto de otros servicios
profesionales proporcionados, tal como lo establece el articulo relativo
a la incompatibilidad con otros servicios profesionales establecido en
las “Normas Técnicas para la Prestacion de Servicios de Auditoria
Externa” (NRP-18), aprobadas por el Banco Central por medio de su
Comité de Normas.

Conocer y evaluar los procesos relacionados con informacion
financiera y los sistemas de control interno de la entidad; y

Cerciorarse que los estados financieros intermedios y de cierre de
ejercicio sean elaborados cumpliendo los lineamientos normativos.

e. Sesiones
El Comité sesiond seis (6) ocasiones durante el ano 2025, en las siguientes
fechas:

No. Sesidn Fecha de la Sesion
31 28/03/2025
32 27/06/2025
33 26/09/2025
34 14/10/2025
35 24/11/2025
36 1/12/2025
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f. Aspectos de mayor relevancia abordados en las sesiones del
Comité de Auditoria

= Conocimiento, discusion y seguimiento de informes por inspecciones
realizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero

= Conocimiento, discusion y seguimiento de informes presentados por
la Auditoria Externay Fiscal

= Conocimiento, discusion y seguimiento de informes presentados por
la Auditoria Interna

= Conocimientoy seguimiento de los procesos de adecuacion a nuevas
Normas Técnicas emitidas por el Banco Central de Reserva

= Conocimientoy discusion de nuevas normativas o sus modificaciones

= Conocimiento, discusion y aprobacion del Plan de Trabajo anual de
Auditoria Interna

= Conocimiento y discusion de asuntos de control interno

= Aprobacion de Manuales Operativos

= Discusion de asuntos de caracter tributario, entre otros asuntos de
interés

g. Cambios en el Comité
Durante el ano 2025 no se produjeron cambios en la estructura del
Comité.

1.2. Comité de Riesgos

Conformacion

El Comité se encuentra integrado por cinco (5) miembros en total.

Nomina de miembros

Al 31 de diciembre de 2025 el Comité de Riesgos se encontraba integrado
de la siguiente manera:

Nombre o Cargo Unidad Administrativa Mes de
o Area a la que nombramiento
pertenece
Rolando Arturo Duarte Junta Directiva - | Septiembre de
Schlageter Director Presidente 2023
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Nombre o Cargo Unidad Administrativa Mes de
o Area a la que nombramiento
pertenece

Remo José Martin Bardi Junta Directiva - | Septiembre de
Ocana Director Suplente 2023

Maritza Esmeralda Vargas Unidad de Riesgos Septiembre de
2023

Douglas Ernesto Chavez | Gerencia de | Septiembre de
Ramirez Operaciones — SGB, S.A. | 2023

de C.V.

Joaquin Alfredo Rivas | Miembro externo Septiembre de

Boschma 2023

Cambios en el Comité
Durante el ano 2025 no hubo cambios en la integracion del Comité de
Riesgos.

Funciones del Comité
De conformidad con las Normas Técnicas para la Gestion Integral de
Riesgos de las Entidades de los Mercados Bursatiles (NRP-11) y el
Manual de Gestion de Riesgos aprobado por la Junta Directiva de SGB,
las funciones del Comité de Riesgos comprenderan, como minimo, las
actividades siguientes:

Velar por que la Gestora cuente con la adecuada estructura
organizacional, politicas, manuales y recursos para la Gestion Integral
de Riesgos;

Proponer para aprobacion de la Junta Directiva, al menos lo siguiente:
Las politicas y manuales para la gestion integral de riesgos, asi como
las eventuales modificaciones que se realicen a los mismos;

Los limites de exposicion a los distintos tipos de riesgos identificados
por SGB;

Los mecanismos para la implementacion de acciones correctivas, asi
como los planes de contingencia a adoptar; y

Los casos o circunstancias especiales en los cuales se puedan exceder
los limites de exposicion asi como los controles especiales sobre
dichas circunstancias;

Validar:
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- La metodologia para identificar, medir, controlar, mitigar,
monitorear y comunicar los distintos tipos de riesgos a los que se
encuentra expuesta SGB, asi como sus eventuales modificaciones,
asegurandose que la misma considere los riesgos criticos de las
actividades que se realizan; y

- Las acciones correctivas propuestas por el Gestor de Riesgos en el
caso que exista desviacion con respecto a los niveles o limites de
exposicion asumidos;

Informar a la Junta Directiva sobre los riesgos asumidos por la Gestora

y los Fondos de Inversion administrados por esta, su evolucion, sus

efectos en los niveles patrimoniales y las necesidades adicionales de

mitigacion, asi como de sus acciones correctivas,

Informar a la Junta Directiva la ejecucion de las politicas aprobadas,

velando por que la realizacion de las operaciones de |la Gestora y

fondos de Inversion administrados por esta se ajusten a las politicas y

procedimientos definidos para la gestion de los riesgos;

Requerir y dar seguimiento a los planes correctivos para normalizar

incumplimientos a los limites de exposicion o deficiencias reportadas;

y

Informar a la Junta Directiva sobre el resultado de los informes

elaborados por la Unidad de Riesgos o quien haga sus veces.

Sesiones

Durante el ano 2025, el Comité sesiond en cuatro (4) ocasiones. Las
Normas Técnicas para la Gestion Integral de Riesgos de las Entidades
de los Mercados Bursatiles establecen un minimo de 4 reuniones en
el ano.

Los numeros de acta y fecha de las sesiones se detallan a
continuacion:

NUmero Fecha de la sesion
de acta
70 25 de febrero de 2025

71 16 de mayo de 2025
72 14 de agosto de 2025
73 13 de noviembre de 2025
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Principales asuntos abordados por el Comité

e Discusion y analisis de resultados de las inspecciones vy
evaluaciones realizadas por la Superintendencia del Sistema
Financiero relacionadas a la gestion de riesgos de la Gestora.

e Informes de la Unidad de Riesgos respecto al monitoreo diario de
los riesgos y metodologias utilizadas.

e Revision y aprobacion de Manuales de Politicas y Procedimientos
de la Gestora.

e Hechos Relevantes de la Gestion de Riesgos

e Presentacion y discusion de normativas en consulta o aprobadas

e Presentacion de desarrollo de nuevos proyectos para la Gestion de
Riesgos

e Resultados de pruebas realizadas a los Planes de Contingenciay de
Continuidad del Negocio

e Discusion de asuntos relacionados a la Continuidad del Negocio y
Seguridad de la Informacion.

1.3. Comité especial de Normas

a. Propésito

La conformacion de esté Comité esta sustentada en las disposiciones
contenidas en las Normas Técnicas para la Gestion de la Seguridad de la
Informacion NRP-23 y Normas Técnicas para la Gestion y Continuidad del
Negocio NRP-24 las que establecen como parte de la responsabilidades
de la Unidad de Riesgos, proponer al Comité de Riesgos o quien haga sus
veces, la creacion de comités, areas o cargos especializados para el
cumplimiento de las responsabilidades relacionadas con la gestion de la
seguridad de la informacion.

El propdsito principal de este Comité es dar seguimiento a las gestiones
realizadas en la gestion de seguridad de la informacion y de la
continuidad del negocio, de conformidad con el marco normativo
aplicable.
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b. Conformacion

Al 31 de diciembre de 2025 el Comité concluyd sus funciones con los

siguientes miembros:

Nombre

Cargo

Mes de
nombramient
o

Julia Maria Castaneda
Hernandez

Gerente General de la
Gestora

Enero de 2023

Luis Mario Valencia Pena

Gestor de la Seguridad
de la Informacion

Mayo de 2025

Vasquez

Claudia Cristina Duarte de

Gerente de Proyectos

Enero de 2023

Salazar

Maritza Esmeralda Vargas de

Gestora de Riesgos

Enero de 2023

Esquivel

Victor Manuel Martinez

Auditor Interno

Enero de 2023

Alexia Maria Ayala Alférez

Analista de Tecnologia
de Informacion

Enero de 2023

Marquez

Tatiana Marcela Monjaras

Analista de Riesgos

Julio de 2023

c. Cambios en el Comité
En el ano 2025 se produjeron cambios en los nombramientos dentro del
Comité, como se detalla a continuacion:

Nombre

Nombramiento

Mes del
nombramiento

Luis Mario Valencia
Pena

Nuevo Gestor de Seguridad de
la Informacion.

Sustituye a Alexia Maria Ayala
Alférez quien continda siendo
miembro del Comité, en su
calidad de Analista de
Tecnologia de la Informacion

Mayo de 2025
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d. Duracioén en los cargos
El Comité se ha constituido por tiempo indefinido.

e. Sesiones.

El Comité especial de Normas sesiono6 en trece (13) ocasiones durante el
ano 2025. Los temas abordados y acuerdos se encuentran respaldados en
las actas respectivas.

1.4.Comité de Prevencion de lavado de dinero y activos

a. Conformacién
Al 31 de diciembre de 2025 el Comité se encuentra integrado por cinco (5)
miembros, representantes de la Alta Administracion, Unidades de control
y Alta Gerencia:

Junta Directiva de SGB (Un director externo)
Oficialia de Cumplimiento (Dos miembros)
Gerencia General (Un miembro)

Gerencia de Operaciones (Un miembro)

b. Duracién en los cargos
Los miembros del Comité de Riesgos han sido electos por un plazo
indefinido.

c. Funcién del Comité

El Comité de Cumplimiento apoya las labores de la Oficialia de
Cumplimiento, en aspectos como los siguientes:

Discutir y pre - aprobar el Plan de Trabajo Anual de la Oficialia de
Cumplimiento.

Revisar y pre- aprobar el Plan de Capacitacion en materia de
prevencion de lavado de dinero.

Velar por el cumplimiento de las normas correspondientes para la
apertura de expedientes de clientes, asi como de su actualizacion.
Velar porque los sistemas de automatizacion monitoreen las
transacciones monetarias y electronicas en cumplimiento con las
normas legales y politicas vigentes.
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Estar en constante asesoramiento y capacitacion en materia de
cumplimiento.

Fijar los filtros de control sobre las operaciones ya mediante medios
de pago fisico o electronico.

Revisar procedimientos, normas y controles implementados por la
entidad para cumplir con la Ley y sus normas vigentes.

Reunirse periddicamente con el fin de revisar las deficiencias
relacionadas con el cumplimiento de los procedimientos
implementaos y tomar medidas y acciones para corregirlas

Sesiones

Durante el ano 2025, el Comité sesiono en cinco (5) ocasiones. El marco
regulatorio en materia de Prevencion de Lavado de Dinero y de Activos,
Financiamiento al Terrorismo y Financiamiento a la Proliferacion de
Armas de Destruccion Masiva establecen un minimo de 4 reuniones
trimestrales en el ano.

Los numeros de acta y fecha de las sesiones se detallan a continuacion:

NUmero Fecha de la sesion
de acta
73 20 de marzo de 2025

74 19 de junio de 2025

75 11 de septiembre de
2025
76 10 de octubre de 2025
77 11 de diciembre de 2025

e. Aspectos de mayor relevancia abordados en las sesiones del comité

e Reportes de revision de expedientes de clientes por nuevas
cuentas o actualizaciones de datos

e Discusion y aprobacion de manuales y procedimientos internos
para la prevencion de lavado de dinero y de activos

e Conocimientoydiscusion de informes del Oficial de Cumplimiento

e Conocimiento y discusion de metodologias de trabajo asociadas
con la gestion del riesgo de lavado de dinero y de activos
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e Conocimiento y discusion de los informes mensuales de
segmentacion de clientes por categoria de riesgo de lavado de
dineroy de activos

e Conocimiento y analisis de casos y operaciones inusuales

e Conocimiento de informes remitidos o por remitir a la Fiscalia
General de la Republica u otras instancias facultadas.

e Conocimiento y discusion de la gjecucion del Plan de Trabajo del
Oficial de Cumplimiento

e Conocimiento y discusion de normativa, manuales de politicas y
procedimientos de la Oficialia de Cumplimiento, entre otros temas
relacionados con la gestion del riesgo de lavado de dinero y
financiamiento al terrorismo.

f. Cambios en el Comité

Durante el ano 2025 no hubo cambios en la composicion del Comité.
1.5. Comité de Inversiones de la Cuenta Propia

a. Conformacién
El Comité se encuentra integrado por cuatro (4) miembros en total.

b. Némina de miembros
Al 31 de diciembre de 2025 el Comité de Inversiones se encontraba
integrado de la siguiente manera:

Nombre y cargo Tipo de Mes de
nombramie nombramiento
nto o ultima
ratificacion

Ana Patricia Duarte de Magana | Titular Diciembre de 2025
Ligia Elizabeth Iraheta de | Titular Diciembre de 2025
Duarte
Douglas Ernesto Chavez @ Titular Diciembre de 2025
Ramirez
Julia Maria Castaneda | Invitada Diciembre de 2025
Hernandez
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c. Cambios en el Comité
Durante el ano 2025 el Comité no sufrid cambios en su estructura

d. Funciones del Comité

Apoyar a la Alta Administracion en las decisiones de inversion de los
recursos propios que representan el Patrimonio de la Gestora de Fondos
de Inversion.

e. Asuntos discutidos en el Comité

e Presentacion y discusion de los informes de evaluacion de Casas de
Corredores de Bolsa

e Conocimiento y discusion de las alternativas de inversion

e Lineamientos sobre las operaciones de inversion de los recursos de la
Gestora

f. Sesiones

Durante el ano 2025 el Comité sesiond en doce (12) ocasiones. Los asuntos
discutidos y acuerdos se encuentran asentados en actas.

1.6. Comité de Inversiones del Fondo de Inversion Abierto Rentable
de Corto Plazo

a. Conformacion
El Comité se encuentra integrado por siete (6) miembros en total.

b. Némina de miembros

Al 31 de diciembre de 2025 el Comité de Inversiones se encontraba
integrado de la siguiente manera:

Nombre Tipo de Mes de
miembro | nombramiento o
ultima
ratificacion
Rolando Arturo Duarte | Propietario Diciembre 2025
Schlageter
William Efrain Calderon Molina Propietario Diciembre 2025
Ana Patricia Duarte de Magana Propietario Diciembre 2025
Ligia Elizabeth Iraheta de Duarte Suplente Diciembre 2025
Carlos Moisés Daboub Contreras Suplente Diciembre 2025

66



Rolando Gerardo Duarte Suplente Diciembre 2025
Westerhausen
Julia Maria Castaneda Hernandez Invitado Diciembre 2025

c. Cambios en el Comité
Durante el ano 2025 el Comité tuvo cambios en sus miembros como se
describe a continuacion:

Descripcion Mes del
cambio

Miembro entrante:

Carlos Moisés Daboub Contreras, por parte de la entidad | Mayo de
Servicios Generales Bursatiles, S.A, de C.\V., Casa de | 2025
Corredores de Bolsa

Miembro saliente:

Gerardo José Martinez Castro, por renuncia de la entidad | Mayo de
Servicios Generales Bursatiles, S.A, de C.V., Casa de | 2025
Corredores de Bolsa

d. Funciones del Comité

De conformidad a las Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos
de Inversion, (NDMC-07), las funciones del Comité de Inversiones
comprenderan, como minimo, las actividades siguientes:

e Definir las directrices generales de inversion del Fondo, supervisar la
labor del administrador de inversiones y velar por el desempeno
adecuado del portafolio;

e Proponer a la Junta Directiva la metodologia de valorizacion de las
inversiones del Fondo, de acuerdo con lo establecido en las Normas
técnicas que emita el Banco Central para tales efectos, en los casos de
gue no se disponga de la informacion relativa al precio o cotizacion de
algun instrumento u operacidn por un agente especializado en
valuacion de wvalores o de los sistemas de informacion
correspondientes;
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e Aprobar la estrategia de inversiones del Fondo, sobre |la base de la
politica de inversion establecida en el Reglamento Interno;

e Disponer los procesos para evaluar las posibles inversiones del Fondo;

e Darelseguimientoadecuado a los activos que integran las inversiones
del Fondo;

e Evaluar si las recomendaciones de la unidad de riesgos son tomadas
en cuenta, en caso contrario evaluar las justificaciones respectivas;

e Supervisar el manejo de la tesorerig;

e Supervisar el cumplimiento de la politica de inversion del Fondo, asi
como el cumplimiento de los objetivos planteados;

e Proponer la realizacion de auditorias en las inversiones del Fondo;

e Evaluar las estrategias necesarias para la regularizacion en caso de
incumplimientos a las politicas de inversion; y

e Presentar a la Junta Directiva informes sobre las inversiones
realizadas, en la periodicidad que determine la Gestora.

e. Sesiones

Durante el ano 2025 el Comité sesiond en doce (12) ocasiones dejando
constancia en actas los asuntos discutidos y acuerdos. Las Normas
Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversion establecen al
mMenos una reunion por mes.

1.7. Comité de Inversiones del Fondo de Inversion Abierto Plazo 180

a. Conformacioén
El Comité se encuentra integrado por siete (6) miembros en total.

b. Némina de miembros

Al 31 de diciembre de 2025 el Comité de Inversiones se encontraba
integrado de la siguiente manera:

Nombre Tipo de Mes de
miembro | nombramiento o
ultima
ratificacion
Rolando Arturo Duarte | Propietario Diciembre 2025
Schlageter
William Efrain Calderdén Molina Propietario Diciembre 2025
Ana Patricia Duarte de Magana Propietario Diciembre 2025
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Nombre Tipo de Mes de
miembro | nombramiento o
ultima
ratificacion
Ligia Elizabeth Iraheta de Duarte Suplente Diciembre 2025
Carlos Moisés Daboub Contreras Suplente Diciembre 2025
Rolando Gerardo Duarte Suplente Diciembre 2025
Westerhausen
Julia Maria Castaneda Hernandez Invitado Diciembre 2025

c. Cambios en el Comité

Durante el ano 2025 el Comité tuvo cambios en sus miemlbros como se

describe a continuacion:

Descripcion

Mes del
cambio

Miembro entrante:

Corredores de Bolsa

Miembro saliente:

Corredores de Bolsa

Carlos Moisés Daboub Contreras, por parte de la entidad | Mayo de
Servicios Generales Bursatiles, S.A, de C.\V., Casa de | 2025

Gerardo José Martinez Castro, por renuncia de la entidad | Mayo de
Servicios Generales Bursatiles, S.A, de C.V., Casa de | 2025

d. Funciones del Comité

De conformidad a las Normas Técnicas para las Inversiones de los Fondos
de Inversion, (NDMC-07), las funciones del Comité de Inversiones
comprenderan, como minimo, las actividades siguientes:

e Definir las directrices generales de inversion del Fondo, supervisar la
labor del administrador de inversiones y velar por el desempeno

adecuado del portafolio;

e Proponer a la Junta Directiva la metodologia de valorizacion de las
inversiones del Fondo, de acuerdo con lo establecido en las Normas
técnicas que emita el Banco Central para tales efectos, en los casos de

/1



gue no se disponga de la informacion relativa al precio o cotizacion de
algun instrumento u operacidn por un agente especializado en
valuacion de valores o de los sistemas de informacion
correspondientes;

e Aprobar la estrategia de inversiones del Fondo, sobre la base de la
politica de inversion establecida en el Reglamento Interno;

e Disponer los procesos para evaluar las posibles inversiones del Fondo;

e Darelseguimientoadecuado a los activos que integran las inversiones
del Fondo;

e Evaluar si las recomendaciones de la unidad de riesgos son tomadas
en cuenta, en caso contrario evaluar las justificaciones respectivas;

e Supervisar el manejo de la tesorerig;

e Supervisar el cumplimiento de la politica de inversion del Fondo, asi
como el cumplimiento de los objetivos planteados;

e Proponer la realizacion de auditorias en las inversiones del Fondo;

e Evaluar las estrategias necesarias para la regularizacion en caso de
incumplimientos a las politicas de inversion; y

e Presentar a la Junta Directiva informes sobre las inversiones
realizadas, en la periodicidad que determine la Gestora.

e. Sesiones

Durante el ano 2025 el Comité sesiond en doce (12) ocasiones dejando
constancia en actas los asuntos discutidos y acuerdos. Las Normas
Técnicas para las Inversiones de los Fondos de Inversion establecen al
mMenos una reunioén por mes.

2. Seleccién, nombramiento y destituciéon de los miembros de los
Comités

La Gerencia General propone a la Junta Directiva los miembros para los
Comités de Apoyo, tomando en cuenta las capacidades y conocimientos
adquiridos. La Junta Directiva aprueba los nombramientos y los
respectivos reemplazos en caso de que alguno presentare imposibilidad
permanente de asistir a las sesiones o fuera relevado de sus
responsabilidades por otras razones. Si algun miembro no cumple con
los requisitos de idoneidad exigidos, se debe proceder a su sustitucion.
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3. Renuncias de los miembros de Comités
Los miembros que deseen renunciar a su nombramiento deben hacerlo
mediante carta dirigida a la Junta Directiva de |la Gestora.

4. Remuneraciones para los miembros de los Comités

La Junta Directiva ha establecido remuneraciones en concepto de
Honorarios para los directores miembros de los Comités de Apoyo a la
Junta Directiva por cada sesion.

5. Evaluacion de los miembros de los Comités de Apoyo

En cumplimiento a lo dispuesto en el Cdédigo de Buen Gobierno
Corporativo, los Comités de Apoyo a la Junta Directiva realizaron
autoevaluacion de su gestion. Los resultados seran conocidos y
discutidos en la sesidon de Junta Directiva a celebrarse en enero de 2026.

VI.MONITOREO Y CONTROL EXTERNO E INTERNO

Auditoria Externa

En febrero de 2025 la Junta General de Accionistas de la sociedad
contrato a la Firma Benjamin Wilfrido Navarrete y Compania para realizar
la Auditoria Externa en los Estados Financieros del ejercicio 2025 de la
sociedad Gestora de Fondos de Inversion.

Asimismo, en enero de 2025, la Junta Directiva de sociedad Gestora de
Fondos de Inversion acordé nombrar a la Firma a la BDO Figueroa
Jiménez & Co., SA. para realizar la auditoria financiera y fiscal de los
Fondos de Inversion administrados por la Gestora.

Otros servicios prestados por los Auditores Externos

Durante el ano 2025 los Auditores Externos y Fiscales no realizaron otros
trabajos para la Gestora o para los Fondos de Inversion administrados,
distintos de los servicios de auditoria externa y fiscal para los que fueron
contratados.
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2.

Unidades de Monitoreo y Control Interno

a. Nombramientos y funciones

En cumplimiento a las disposiciones contenidas en la Ley de Supervision
y Regulacion del Sistema Financiero, Ley Contra el Lavado de Dineroy de
Activos y Financiamiento al Terrorismo, Instructivos y Normas Técnicas
sobre Gestion de Riesgos y de Monitoreo y Control, la Gestora cuenta con
funcionarios nombrados por la Junta Directiva para ejercer las funciones
de gestion de riesgos, monitoreo y control en las siguientes areas:

Area y cantidad

Funciones principales

1 nombramiento

(CGestor de
Riesgos)

de
nombramientos
Unidad de Identificar, medir controlar, monitorear y comunicar
Riesgos: los riesgos en que incurre SGB dentro de sus diversas

areas y sus efectos en la solvencia de SGB, de
conformidad a las politicas y metodologias
aprobadas;

Disefar y proponer al Comité de Riesgos para su
aprobacion las estrategias, politicas, procedimientos
y los manuales respectivos para la gestion integral
de riesgos y de cada uno de los riesgos especificos
identificados, asi como sus modificaciones;
Proponer para su aprobacion las metodologias,
modelos y parametros para la gestion de los
distintos tipos de riesgos a que se encuentra
expuesta SGB, incluyendo el detalle de cambios en
los factores de riesgos aplicables a SGBy la evolucion
histdrica de los riesgos asumidos;

Informar periodicamente al Comité de Riesgos sobre
la evolucion de los principales riesgos asumidos por
SGB, incluyendo el detalle de cambios en los factores
de riesgos aplicables a SGB y la evolucion historica
de los riesgos asumidos;

Opinar sobre los posibles riesgos que conlleve el
establecimiento de nuevos productos, operacionesy
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Areay cantidad
de
nombramientos

Funciones principales

actividades, asi como los cambios importantes en el
entorno de negocios de SGB;

Dar seguimiento periddico a las acciones correctivas
presentadas por las diferentes areas de SGB para la
mejora en la gestion de riesgos, los cuales debera
hacer del conocimiento al Comité de Riesgos y la
Alta Gerencia;

Dar seguimiento al cumplimiento de los limites de
exposiciones al riesgo, sus niveles de tolerancia por
tipo de riesgo cuantificables y proponer
mecanismos de mitigacion a las exposiciones e
informar al Comité de Riesgos; y

Elaborar y proponer al Comité de Riesgos planes de
contingencia, continuidad del negocio y pruebas de
tension para gestionar cada uno de los riesgos en
forma particular en situaciones adversas;

Gestion de la
Seguridad de la
Informacion:

1 nombramiento
(Gestor de la

Seguridad de la
Informacion)

Elaborar y proponer al Comité de Riesgos, las
politicas y metodologias para la gestion de la
seguridad de la informacion.

Coordinar entre las diversas areas relevantes de la
entidad la administracion del Sistema de Gestion de
la Seguridad de la Informacion;

Velar por una gestion eficaz de la seguridad de la
informacion;

Proponer un manual de controles especificos de
seguridad de la informacién, al Comité de Riesgos
para su evaluacion y validacion y posteriormente
someterlo a aprobacion de la Junta Directiva;
Coordinar con las areas correspondientes la
implementacion de los controles de seguridad de la
informacion en toda la entidad y en las operaciones
O procesos tercerizados, relacionados con activos de
informacion de acuerdo con la clasificacion de la
entidad.
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Areay cantidad
de
nombramientos

Funciones principales

Disenar y proponer, al Comité de Riesgos para su
evaluacion y validacion, las métricas que permitan
revisar y monitorear la seguridad de la informacion.
Desarrollar actividades de concientizacion a todo el
personal en seguridad de la informacion.

Evaluar los incidentes de seguridad de Ia
informacion y de ciberseguridad y recomendar, a las
instancias correspondientes, acciones preventivas
correctivas, de acuerdo con procedimientos internos
gue establezca la entidad; y

Informar al Comité de Riesgos los aspectos
relevantes de la gestion de la seguridad de la

Oficialia de
Cumplimiento:

2
nombramientos

(Oficial de
Cumplimiento
Titular y Oficial
de
Cumplimiento
Suplente)

informaciéon para una oportuna toma de
decisiones.
Realizar seguimiento rutinario del debido

cumplimiento de las politicas y procedimientos para
la prevencion del LDA/FT/FPADM, con un enfoque
basado en riesgo y, ademas, la implementacion de
controlesy procedimientos que faciliten la deteccion
de operacionesinusualesy el reporte de operaciones
sospechosas.

Presentar informes escritos, al 6rgano de gobierno
de mayor jerarquia o quien haga sus veces, en los
cuales debe consignar los resultados de la gestion
desarrollada.

Promover la adopciéon de modificaciones a las
politicas y procedimientos para la prevencion del
LDA/FT/FPADM vy para la deteccion de operaciones
inusuales y reporte de operaciones.

Disefar el manual y proponer la actualizacion del
manual de procedimientos al comité de prevencion
del LDA/FT/FPADM.

Colaborar con la instancia designada por el 6rgano
de gobierno o quien haga sus veces en la
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Areay cantidad
de
nombramientos

Funciones principales

elaboracion de las metodologias, indicadores
cualitativos y/o cuantitativos para la oportuna
deteccion de las operaciones inusuales.

Analizar e implementar las medidas correctivas de
las observaciones detectadas en los informes
presentados por la auditoria interna y externa o de
quien ejecute funciones similares.

Hacer evaluaciones sobre el debido y oportuno
cumplimiento de la regulacion en materia de
prevencion de LDA/FT/FPADM.

Analizar los casos de operaciones inusuales
detectadas en la Oficialia de Cumplimiento como
resultado de los controles y procedimientos
implementados y determinar si procede o no
elaborar el reporte de operacion sospechosa.
Validar que el envio de los reportes de operaciones
reguladas a la UIF sea efectuado a través de los
medios establecidos por ella.

Dar respuesta oportuna a los oficios de informacion
requerida por la UIF, llevando archivo de los mismos
con la confidencialidad que este instructivo
establece.

Preparar y coordinar la ejecucion del plan anual de
capacitacion.

Participar como miembro del Comité de Prevencion
del LDA/FT/FPADM, dando seguimiento vy
documentando adecuadamente los asuntos
tratados.

Proponer al érgano de gobierno de mayor jerarquia
O quien haga sus veces la aprobacion de una politica
qgue incluya procedimientos intensificados para el
control de las PEP y demas sujetos de alto riesgo
dentro del marco legal ya establecido.
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Areay cantidad
de
nombramientos

Funciones principales

Establecer y coordinar la realizacion permanente de
mecanismos de monitoreo dentro de Oficialia de
Cumplimiento, para las transacciones realizadas por
los clientes o contrapartes durante el curso de la
relacion comercial.

Establecer y coordinar la realizacion permanente de
mecanismos de  monitoreo  adicionales ©
intensificados dentro de Oficialia de Cumplimiento,
para las operaciones de clientes o contrapartes que
se encuentran en paises o jurisdicciones designados
por el GAFI como de alto riesgo o no cooperantes.
Emitir informes u opiniones sobre la existencia de
riesgos LDA/FT/FPADM en el lanzamiento de nuevos
productos, canales y servicios del sujeto obligado, o
en modificaciones de éstos, previo a su lanzamiento
0 puesta en produccion.

Otras funciones que el 6rgano de gobierno o quien
haga sus veces definan en su manual interno de
politicas y procedimientos para la prevencion del
LDA/FT/FPADM.

Auditoria
Interna:

1 nombramiento

(Auditor Interno)

Desarrollar de programas de trabajo, definicion de
objetivos, alcances, metodologia e informes.

Revisar la fiabilidad e integridad de la informacion
financiera y operativa y los medios utilizados para
identificar, medir, evaluar, recomendar y entregar
resultado de dicha informacion

Verificar el cumplimiento de politicas, planes,
procedimientos, normasy reglamentos aplicables al
negocio que pueden tener un impacto significativo
en las operaciones e informes.

Revisar los medios de salvaguarda de los activos y
verificar la existencia de dichos activos.

Verificar el adecuado uso de los recursos de la
empresa.
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Area y cantidad Funciones principales
de
nombramientos

e Captar la informacion necesaria para evaluar la
funcionalidad, efectividad de los procesos, funciones,
sistemas utilizados y entrega de informacion.

e Revisar y evaluar las operaciones o transacciones
para determinar si la informacion entregada es
correcta y oportuna para la toma de decisiones

a) Proponer la implementacion o mejorar a los
sistemas, funciones que permita elevar la
efectividad en la empresa

Las unidades de monitoreo y control interno de la Gestora desarrollan su
funcion conforme al marco normativo vigente: leyes y sus reglamentos,
instructivos y normas técnicas emitidas por el Banco Central de Reserva.

b. Cambios en los nombramientos
Los cambios ocurridos en las areas de control durante el ano 2025 se
presentan a continuacion:

Area Descripcién Mes
Unidad de Riesgos Sin cambios durante el ano -
Seguridad de la Nombramiento de Luis Mario Mayode 2025
Informacion Valencia Pefna como Gestor de

Seguridad de la Informacion, en
sustitucion de Alexia Maria Ayala
Alférez, quien continda siendo
miembro del Comité, en su
calidad de Analista de Tecnologia
de la Informacion

Oficialia de Cumplimiento Sin cambios durante el afno -

Auditoria Interna Sin cambios durante el ano -
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VII. GOBIERNO CORPORATIVO

1. Cdédigo de Buen Gobierno Corporativo

La Gestora cuenta con un Codigo de Buen Gobierno Corporativo
aprobado por la Junta Directivo, con el objeto adoptar, dirigir y coordinar
las practicas de un buen gobierno corporativo dentro de un adecuado
proceso de gestion de riesgos y transparencia en la gestion de los
administradores.

La version vigente corresponde a los cambios aprobados por la Junta
Directiva en enero de 2025.

Modificaciones al Cédigo de Buen Gobierno Corporativo.

Durante 2025 se realizaron modificaciones en el Cdédigo de Buen
Gobierno Corporativo, consistentes en la actualizacion del organigrama
institucional.

VIIL. POLITICAS INSTITUCIONALES SOBRE ESTANDARES ETICOS Y
CONDUCTAS

Politicas sobre Estandares Eticos o de Conducta

La Gestora cuenta con un Coédigo de Etica aprobado por la Junta
Directiva, que regulan la actuacion de los Accionistas, la Alta
Administracion, Alta Gerencia y colaboradores en general.

. Modificaciones a las Politicas

El Codigo de Etica fue modificado en noviembre de 2025 con la
incorporacion de marco regulatorio actualizado sobre la proteccion de
datos personales, prevencion de lavado de dinero y de activos,
financiamiento al terrorismo y financiamiento de la proliferacion de
armas de destruccion masiva, y normativa en materia tributaria. La
actualizacion del Codigo de Etica fue aprobada en sesién de Junta
Directiva celebrada el 25 de noviembre de 2025
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3.

Declaratoria de cumplimiento

Durante el ano 2025 no hubo incumplimientos a las disposiciones
contenidas en las Politicas sobre Estandares Eticos y Conductas, por
parte de los Accionistas, Administradores, Gerentes de Area vy
Colaboradores en general.

Informe de cumplimiento de Politicas y Controles Internos aprobados
por la Junta Directiva

Durante el ano 2025, la Gestora dio cumplimiento a las politicas y
procedimientos aprobados por la Junta Directiva:

e Cddigo de Buen Gobierno Corporativo

e Codigo de Etica, el cual incluye las politicas sobre el manejo de
conflictos de interés, manejo de informacion privilegiada, manejo de
informacion confidencial, manipulacion o abuso de mercado, normas
éticas de conducta y operaciones con partes relacionadas.

e Manual de Gestion Integral de Riesgos

e Manual de Administracion del Plan de Continuidad del Negocio

e Informe de Analisis de Impacto del Negocio (BIA, por sus siglas en
inglés)

e Planes de Contingencia por cada Departamento

e Manual de Politicas de Seguridad de la Informacion

e Manual de Procedimientos para la Prevencion de Lavado de Dineroy
de Activos y de Financiamiento al Terrorismo

¢ Manual de Procedimientos para la Vinculacion de Clientes

e Manual de Politica y Procedimiento para la Perfilacion de Participes.

e Manuales Operativos para los Fondos de Inversion

e Politicasde Inversion, Valoracion, Medicion y Mitigacion de los Riesgos
de Inversion en Fondos Propios de la Gestora

e Manual de Organizacion

¢ Manual de Auditoria Interna
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1.

MARCO NORMATIVO
Durante el ano 2025 se emitido nuevo marco regulatorio o se actualizd,
aplicable a las actividades administrativas, operativas y lineas de negocio
de SGB fondos de Inversion:

a) Legislacion

Control y Sancion del Lavado de Activos,
Financiamiento del Terrorismo y Financiamiento
de Armas de Destruccion Masiva, mediante
Decreto Legislativo numero 426 del 07 de
octubre de 2025, publicado en el Diario Oficial
Nnumero 190, Tomo 449 del 09 de octubre de 2025.

De conformidad con el articulo 61 de la Ley, se
deroga la Ley Contra el Lavado de Dinero y de
Activos contenida en Decreto Legislativo numero
498 de fecha 02 de diciembre de 1998, publicado
en el Diario Oficial nUmero 240, Tomo numero 341
de fecha 23 de diciembre de 1998, asi como
cualquier otra normativa que la contrarie.

Fecha de Descripcion Entrada
aprobacion en vigor
09/10/2025 |Emisién de Ley Especial para la Prevencion, | 17/10/2025

b) Normas Técnicas emitidas por el Comité de Normas del Banco
Central de Reserva

Gestion de Seguridad de la informacion — NRP
23

Fecha de Descripcion Entrada en
aprobacion vigor
20/03/2025 | Actualizaciones en las Normas Técnicas para la | 04/04/2025
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IX. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

1. Entre la Gestora y los Miembros de la Junta Directiva

Durante el ano 2025 no hubo operaciones relevantes que supongan una
transferencia de recursos u obligaciones entre la Gestora y los miembros de
la Junta Directiva.

2. Entre la Gestora y Empresas Relacionadas

Durante el ano 2025 la Gestora realizo las siguientes operaciones con
empresas relacionadas, pertenecientes a su Grupo Empresarial:

Empresa relacionada Descripcion de la operacion

Servicios Generales a) Prestacion de servicios especializados a la

Bursatiles, S.A. de C.V,, Casa Cestora, en las areas de Informatica,

de Corredores de Bolsa. Operaciones, Administracion y Finanzas.

(Accionista mayoritario de

la Gestora) b) Prestacion de servicios especializados a la
GCestora, para el Registro de Participes de los

Entidad supervisada por la Fondos de Inversion Abiertos.

Superintendencia del

Sistema Financiero c) Prestacion del servicio de Comercializacion de

Cuotas de Participacion de Fondos de
Inversion Abiertos administrados por la
Gestora.

Los servicios antes descritos se encontraban
respaldados contratos avalados por la
Superintendencia del Sistema Financiero.

Sociedad General de | Servicio de arrendamiento del espacio fisico
Inversiones, S.A. de C.V. donde se desarrollan las actividades
administrativas de la Gestora.
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X. TRANSPARENCIA Y REVELACION DE INFORMACION

1. Informacioén para el Participe
La Gestora cuenta con los siguientes mecanismos de atencion al Participe:

e Atencion al Participe a través de los Agentes Comercializadores, para
proporcionar informacion de los Fondos de Inversion.

e Publicacion periddica en la pagina web institucional, de informacion
administrativa y financiera de la Gestora y de los Fondos de Inversion
administrados por esta.

2. Atencién de quejas y reclamos

De conformidad al articulo 19 literal k) de la Ley de Proteccion al Consumidor,
la Gestora cuenta con un Oficial para la Atencion de quejas y reclamos
nombrado por la Junta Directiva.

Para la atencion de quejas o reclamos de clientes inversionistas, la Gestora
cuenta con un procedimiento formal mediante el cual se canalizan las
peticiones recibidas de los clientes, se investiga o analiza cada caso y se
proporcionan las respuestas correspondientes en los plazos establecidos.

XI. HECHOS RELEVANTES

Para el ano 2025 no se reportan cambios en la estructura organizativa, ni
hechos o condiciones que tuvieran incidencia en la administracion de la
sociedad Gestora de Fondos de Inversion o en la administracion de los
Fondos.

XIl. AGRADECIMIENTOS

La Junta Directiva hace un reconocimiento a la Alta Gerencia de la Gestora,
los Comités de Apoyo y colaboradores en general por su compromiso
constante en la aplicacion de buenas practicas de Gobierno Corporativo
asegurando con ello la gobernabilidad, la transparencia y el cumplimiento
de los objetivos estratégicos.
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Xl APROBACION DEL INFORME

De conformidad al articulo 21 de las Normas Técnicas de Gobierno
Corporativo para las Entidades de los Mercados Bursatiles (NRP-13), el
presente informe puede ser incluido dentro de la Memoria de Labores de |a
Junta Directiva a presentar par aprobacion a la Junta General de Accionistas
de SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversion.
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