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Objeto del Fondo

El Fondo busca realizar inversiones de mediano y largo plazo que permitan proporcionar a los Participes
crecimiento de capital en un horizonte de mediano plazo. Las inversiones que realice el Fondo deberan
efectuarse en titulos valores debidamente inscritos en el Registro Publico Bursatil de la Superintendencia del
Sistema Financiero, asi como instrumentos bancarios. De acuerdo a su politica de inversion se cataloga como
un Fondo de Inversion Moderado del Mercado Financiero.

Tipo de Inversionista a quién esta dirigido

El Fondo, esta dirigido a personas naturales y juridicas que buscan mantener inversiones de mediano plazo,
que generen retornos atractivos asumiendo riesgos moderados y que a su vez puedan permanecer en el Fondo
por un plazo minimo de 180 dias. En virtud de lo anterior, por ser un Fondo de Inversidn Abierto, de Perfil
Moderado, el inversionista que desee participar en el mismo no necesita experiencia previa en el Mercado de
Valores.

Caracteristicas del Fondo

Las caracteristicas del Fondo son las siguientes: a) las cuotas de participacion tendran una serie Unica, serie
“A”: b) el valor de la cuota el primer dia de inicio del Fondo, es de USD$1.00; c) el valor de la suscripcidn inicial
es de minimo USD$2,500.00, una vez cumplido dicho monto, cualquier cuantia que el participe establezca; d)
el monto de suscripciones posteriores es de minimo USD$2,500.00, una vez cumplido dicho monto, cualquier
cuantia que el participe establezca; e) el plazo por suscripcién dentro del Fondo es de 180 dias calendario f) el
monto minimo de rescates es de USD$100.00 siempre y cuando el saldo posterior al rescate, cumpla el saldo
minimo de USD$2,500.00 en cuenta y por cada suscripcién, en caso no se cumplan dichos montos se debera
liquidar la posicion y/o cuenta segun sea el caso; y g) el monto minimo en cuenta y por cada suscripcion es de
USD$2,500.00.

Entidad Comercializadora

La Entidad Comercializadora del Fondo de Inversion Abierto Plazo 180 sera Servicios Generales Bursatiles S.A.
de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, habiendo sido autorizada segun resolucién del Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero CD 12/2016 de fecha 7 de abril de 2016, inscritos bajo el asiento
registral nUmero CB-0006-1994.

Clasificacion de Riesgo
Las clasificaciones de Riesgo asignadas al Fondo de Inversion Abierto Plazo 180 por Moody’s Local El Salvador
es de A+f.sv MRA2.sv

Referencias de Autorizacion

SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversidn ha sido autorizada segun resolucidn del Consejo
Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero CD 22/2015 de fecha 18 de junio de 2015, y el Fondo
de Inversién Abierto Plazo 180 ha sido autorizada segun resolucién del Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero CD-09/2018 de fecha 08 de marzo de 2018, inscritos bajo los asientos
registrales nimeros GE-0001-2016 y FA-0001-2018 respectivamente. Modificaciones autorizadas al presente
Prospecto, segln resolucion del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero No. CD-
43/2021 de fecha 15 de octubre de 2021. Modificaciones autorizadas al presente Prospecto, segln resolucion
del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero No. CD-27/2023 de fecha 16 de junio de
2023, resultado del retiro de Licenciada Roxana Orellana como Administradora del Fondo de Inversion.



Modificaciones autorizadas al presente Prospecto, segun resolucién del Consejo Directivo de

la Superintendencia del Sistema Financiero No. CD-12/2024 de fecha 01 de marzo de 2024.

Modificaciones autorizadas al presente Prospecto, segun resolucion del Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero No. CD- 58/2025 de fecha 14 de noviembre de 2025.

“El Fondo de Inversion Abierto Plazo 180 ha sido inscrito en el Registro Publico Bursdtil de
la Superintendencia del Sistema Financiero, lo cual no implica que ella recomienda la
suscripcion de sus cuotas y opine favorablemente sobre la rentabilidad o calidad de dichos
instrumentos”. “Las cantidades de dinero que se reciben en concepto de suscripciones para
un Fondo de Inversion son inversiones por cuenta y riesgo de los inversionistas, no son
depositos bancarios y no tienen la garantia del Instituto de Garantia de Depdsitos”.

Elaboracion: Julio 2017 Modificacion: noviembre 2025



CONTRAPORTADA

SOCIEDAD GESTORA

Nombre: SGB Fondos de Inversién, S.A., Gestora de Fondos de Inversion
Direccion: 57 Av. Norte N2 130, Edificio SOGESA, San Salvador

Sitio Web: www.sgbfondosdeinversion.com

Teléfono: (503) 2121-1800

Correo electrénico: juliacastaneda@sgbfondosdeinversion.com

ENTIDAD COMERCIALIZADORA

Nombre: Servicios Generales Bursatiles S.A. de C.V., Casa de Corredores Bolsa
Direccion: 57 Av. Norte N2 130, Edificio SOGESA, San Salvador

Sitio Web: www.sgbsal.com

Teléfono: (503) 2121-1800

Fax: (503) 2260-5578

Correo electronico: pmagana@sgbsal.com

AUDITOR EXTERNO DEL FONDO

Nombre: BDO Figueroa Jiménez & Co., S.A.

Direccidn: Calle Arturo Ambrogi, No.478, Col. Escalén, San Salvador.
Teléfono: (503) 2218-6400

Correo electrénico: abarrera@bdo.com.sv

AUDITOR EXTERNO DE LA GESTORA

Nombre: Francisco Antonio Rivera Rivas

Direccidn: 47 Avenida Norte, entre lera Calle Poniente y Alameda Juan Pablo Il, condominio Metro
2000, local C-12, San Salvador.

Teléfono: (503) 2260-5899

Fax: (503) 2260-5979

Correo electrénico: licriver@hotmail.com

ASESORES LEGALES

Nombre: Julio Enrique Vega Alvarez (Vega y Fratti Abogados Consultores)

Direccidn: Av. Teétl, Pje. B, Pol. Y-3, Casa #20, Col. Cumbres de Cuscatlan, Antiguo Cuscatlan
Teléfono: (503) 7928-0437/ (503) 7928-0438

Fax: (503) 2207-4534

Correo electronico: vegayfratti@gmail.com

ENTE SUPERVISOR

Nombre: Superintendencia del Sistema Financiero

Direccién: Albert Einstein, Urbanizacion Lomas de San Francisco, No. 17, Distrito de Antiguo
Cuscatlan, Municipio de La Libertad Este, Departamento de La Libertad

Sitio Web: www.ssf.gob.sv

Teléfono: (503) 2699-9999

Correo electrénico: contacto@ssf.gob.sv
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1 DECLARACION DE VERACIDAD DE LA INFORMACION CONTENIDA EN
EL PROSPECTO DE COLOCACION DE CUOTAS DE PARTICIPACION

Er al distrite da San Salvador, municipio de San Salvador Centra, departamento de San Salvador, a las
guince horas yveinte minutes, del dia velntidos de octubre de dos milvelnticinee, Ante mi, Jullo Enrgue
Vaga Alvarez, notario, del domicilia del ahara distrito de Antigua Cuscatlan, municipio da La Libertad
Este, departaments de La Libertad, comparece ROLANDO ARTURO DUARTE SCHLAGETER, de setenta
y un afios de edad, licenciado en adminiatracien de emprasas, de naclonalidad salvadorana, del
domicitio del ahora distrito de San Salvadar, municipio de San Salvador Centro, departameanto de San
Salvador, 8 quien conczeo y ademds identifico por medio de su Documenta Unico de Identidad cero un
millén trescientos setenta y seis mil setacientos seis — nueve, el cual estd homologado con su NOmero
de ldentificacidn Tributaria, actuando en nombre y representacion, su calidad de Presidants y
Representante Legal de SGB FONDOS DE INVERSION S.A., GESTORA DE FONDOS DE {NVERSION,
sociedad del domicilio del ahora distrito de San Salvedor, municipio de San Salvador Centro,
departamants de San Salvador, con Tarjets de ldentificacion Trbutaria ndmero cere seiscientos catorce
=doscientos noventa mil seisciantos quince - clento tras - uno, de naclenalidad salvadoreha, sujeta bajo
el régimen de scciedad andnima, personeria juridica gua DOY FE de sar lagitima v suficienta par haber
tenido a la vista: a) Ei Testimonio da la Escritura de Constitucion de SGB FONDOS DE INVERSION 5.A.,
GESTORA DE FONDOS DE INVERSION, otorgada an ol ahora distrito da San Salvador, municipie da San
Salvador Centro, departarnenta de San Salvador, 8 las oncea horas del dia veintinuave de junic de dos mil
guince, ante mis oficios notariales, el cual 26 ancuentra dabidaments inscrito al ndmere SCHENTA Y
CUATRO del Libro TRES MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA ¥ TRES, dal Registro de Sociedades del
Registro dea Comercio con facha dieciséis de julio de das mil guince. De la eacritura relacionada consta
fque se constituyd la seciadad qua gira con la denominacién de “SGE Fondos de Invarsidn, Sociedad
Andnima, Gestora da Fondos de Inversitn®, del domicilio del abhora distrite de San Salvador, muricipio
di San Salvadar Centro, departamento de San Salvador, v de plazo indeterminado, que su finalidad es
adrministrar todo tipo de fondeos de inversicn, permitidos por la Ley de Fondes de Inwversion, y
comarcializar cuotas de participacién de Fondos de Inversidn extranjeras; gue la adminlstracion da la
sociedad estd a cargo de una junta diractive; que la reprasentacion judicial y extrejudicial y el uso de la
firma social le correspondes al director presidente y al director viceprasidentes, guienes podran ejercerla
conjunta o separadaments; que ontre lag atribuciones dal prasidents astd otorgar actos como el
prasenta; ¥ b) Certificacitn axtendida el dia dieciziate de febrerg de dos mil waintitrés por e licenciada
Ane Patricia Duarte de Magana, secretaria de la junta general de accionistas de SGB Fondos de
bnversion, 5.4, Gestora de Fondos de Inversion, on la gue consta gue en ol punto VI dal acta ndmaoro
orca del Libro de Actas de Jlunta Genargl da Accionistas de la referide sociedad, se acordd nombrar
como presidente de la junta directiva de la sociedad al compareciente, licenciade Aolando Arturo
Duarte Schlageter, para un pericde de tres afios contados a partir de la fecha de Inscripcién de la
cradencial en el Registro de Comercie, plaza que aun ss encuantra vigents, ya qua dicha certificacion
fue debidamente inscrita al NUMERD SESENTA Y OCHO, del LIBRO CUATRO MIL SETECIENTOS DIEZ del
Registro de Sociedades del Registro de Comarcio, el trece de marzo de dos mil veintitrés, Asi, an el
caracter an que compareca, ME DICE: Que por medio de la presente ACTA NOTARIAL DECLARA BA



JURAMENTO LA VERACIDAD de la informacion contenida an el presente Prospecto de Colocacion de
Cuotas de Participacién del Fondo de Inversion Abierto Plazo CIENTO OCHENTA, debidamente
autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero, y que la informacion contenida es precisa,
veraz, verificable y suficiente, con la intencién de que el lecter pueda sjercer sus juicios de valoracién
en forma razonable y que no existe ninguna omision de informacion relevante o adicion de informacion
que haga engafioso su contenido para la valoracidn del Participe. El suscrito notario hace constar que
explicd al comparecienta sobre lo regulado en el articulo doscientos ochenta y cuatro del Cadigo Penal,
en cuanto al Delito de Falsedad Ideclégica. Asi se exprest el compareciente a quien expliqué los efectos
legales de la presente acta notarial gue consta de una hoja y leido que le fue por milo escrito, en un solo
acto sin interrupcidn e integramente, ratificamos su contenido y firmamos, DOY FE.-




2 PRESENTACION DEL PROSPECTO

Me complace, como representante de SGB Fondos de Inversidn S.A. Gestora de Fondos de Inversién, presentar
ante ustedes el Prospecto de Colocacidon de Cuotas de Participacidén de nuestro segundo Fondo de Inversién, que
ponemos a disposicidn del mercado Salvadorefio, convencidos que por medio de estos instrumentos financieros,

facilitaremos el acceso a un mayor numero de inversionistas al mercado bursatil local e internacional.

El Fondo de Inversién Abierto Plazo 180, busca satisfacer la necesidad de los inversionistas de obtener una
adecuada relacién riesgo-rentabilidad y que adicionalmente, le permita poder disponer de sus recursos, haciendo
uso de ventanas de salida con una periodicidad establecida. Con este producto, la Gestora busca poder ofrecer a

los clientes actuales y potenciales un portafolio de Fondos de Inversion bien diversificado.

Agradecemos la confianza depositada en SGB Fondos de Inversién S.A., Gestora de Fondos de Inversidn para la
administracién de sus recursos, y reafirmamos nuestro compromiso de seguir brindandoles una atencion
personalizada y de calidad, asi como continuar innovando con productos que satisfagan las necesidades de todos

nuestros inversionistas.

T e

Roléndo A[turo Duarte Schl geter
e Presudente

SGB Fondos de Inversion, S.A,,
Gestora de Fondos de Inversién
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3 GLOSARIO

A

Agente Comercializador: Persona natural autorizada por la Superintendencia del Sistema Financiero para
comercializar cuotas de participacion de Fondos de Inversién y que labora para una Gestora o Entidad
Comercializadora.

Administrador de Inversiones: Persona natural que es empleada en una Gestora de Fondos de Inversidn para
efectos de gestionar la toma de decisién y ejecucidn de las inversiones que se realizan con recursos de los Fondos
de Inversién, de conformidad con el Reglamento Interno y la Politica de Inversién del Fondo.

C

Cuotas de Participacion: Son los aportes efectuados por los inversionistas a un Fondo de Inversién, que quedaran
expresados en valores o instrumentos financieros.

Comisidn por rescate anticipado: Porcentaje de comision flat a cobrar, aplicado al monto solicitado por el
Participe. Dicho valor, debera ser asumido por el Participe y se descontara del monto solicitado por el mismo.

E

Entidad Comercializadora: Casa de Corredores de Bolsa, asi como cualquier otra persona juridica autorizada por
la Superintendencia del Sistema Financiero, que ha suscrito un contrato de mandato con una Gestora para la
comercializacién de cuotas de participacion de Fondos de Inversién.

Entidad Depositaria de Valores: Sociedad especializada en el depdsito y custodia de valores constituida en El
Salvador y registrada en la Superintendencia del Sistema Financiero.

Entidad Vinculada/Persona vinculada: Se refiere a las entidades o personas en la que otra sociedad, sin
controlarla, participa en su capital social, directamente o a través de otras sociedades, con mas del diez por ciento
de las acciones con derecho a voto, segun lo define el articulo 5 de la Ley del Mercado de Valores.

F

Fondo de Inversion: Se encuentra formado por un conjunto de aportes de diversos inversionistas a quienes se les
denomina Participes; sera administrado por una sociedad anénima llamada Gestora, por cuenta y riesgo de los
inversionistas.

Fondo de Inversion Abierto: Son aquellos Fondos de inversidn que no tienen un plazo de existencia definido y los
Participes pueden rescatar sus cuotas de participacion en cualquier tiempo, total o parcialmente.

Fondo de Inversion Moderado del Mercado Financiero: Su cartera esta conformada principalmente en
instrumentos de deuda o bonos de mediano y largo plazo con una tasa de interés especifica. Tales como Bonos
Corporativos, de Gobiernos, Certificados de Inversién, Papel Bursatil, entre otros.
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G

Gestora: Es una sociedad andnima de capital fijo, de plazo indeterminado y domiciliada en El Salvador; la cual
tendra como finalidad principal administrar los Fondos de Inversion, de acuerdo a las normas establecidas en la
Ley de Fondos de Inversidn y la normativa aplicable.

Grupo Empresarial: Es aquel en que una sociedad o conjunto de sociedades tienen un controlador comun, quien
actuando directa o indirectamente participa con el cincuenta por ciento como minimo en el capital accionario de
cada una de ellas o que tienen accionistas en comun, que directa o indirectamente, son titulares del cincuenta
por ciento como minimo del capital de otra sociedad, lo que permite presumir que la actuacion econdmica y
financiera estad determinada por intereses comunes o subordinados al grupo.

H

Hora de Corte: Es la hora que sirve para determinar de manera justa el valor cuota que se le asignara al Participe
en los momentos que desee realizar suscripciones o rescates de cuotas de participacién. Siendo el objetivo
determinar el valor cuota para entrar o salir del Fondo.

P

Participe: Inversionista de un Fondo de Inversién
Patrimonio del Fondo: Se calculard restando del valor de sus activos, sus pasivos.

Politica de Inversidn: De conformidad con el articulo 99 de la Ley de Fondos de Inversidn, corresponde a la politica
de inversidn definida en el Reglamento Interno o Prospecto de Colocacion de cada Fondo, y sefiala los limites
minimos y maximos de inversiéon en cada uno de los tipos de activos.

R

Rescate de Cuotas de Participacion: Son los retiros o redencion de las cuotas de participacion que realizan los
Participes del Fondo de Inversidn.

Rescate Anticipado: Son los retiros de las cuotas de participacion que realizan los Participes del Fondo de
Inversidn, antes de finalizar el plazo de permanencia minimo de la suscripciéon. Mismos que se encuentran sujetos
al cobro de una comisién por rescate anticipado.

Reglamento Interno: Documento que contiene todas las caracteristicas y reglas especificas que rigen el
funcionamiento de un determinado Fondo de Inversion.

S

Suscripcidon de Cuotas de Participacidn: Son los aportes que realizan los Participes al Fondo de Inversion y se
traducen en cuotas de participacion.
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\"

Valor de cuotas de participacion: Es el valor diario asignado a las cuotas de participacidn, que se obtiene
dividiendo el valor del Patrimonio entre el nimero de cuotas de participacién, suscritas y pagadas.
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4 AUTORIZACIONES DEL FONDO

4.1 Autorizacion del Reglamento Interno por la Gestora

En sesidon de Junta Directiva de SGB Fondos de Inversidn, Sociedad Andnima, Gestora de Fondos de Inversion,
celebrada el dia 22 de Agosto de 2017, se acordd en el Acta de sesién nimero 16 en su punto XI. AUTORIZACION
DEL “REGLAMENTO INTERNO DEL FONDO DE INVERSION ABIERTO PLAZO 180”, conocer y aprobar el Reglamento
Interno del Fondo de Inversidn Abierto Plazo 180.

4.2 Autorizacién del Asiento Registral del Fondo en la Superintendencia

El Fondo de Inversidon Abierto Plazo 180 ha sido autorizado segun resolucién del Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero CD-09/2018 de fecha 08 de marzo de 2018, inscrito bajo el asiento
registral nimero FA-0001-2018.

5 CARACTERISTICAS DEL FONDO DE INVERSION

5.1 Denominacion de la Gestora

SGB Fondos de Inversion S.A., Gestora de Fondos de Inversion.

5.2 Denominacioén del Fondo

Fondo de Inversién Abierto Plazo 180, el cual podrd abreviarse FIA Plazo 180.

5.3 Tipo de Fondo de Inversion

Por su politica de inversidn, se cataloga como un Fondo de Inversién Moderado del Mercado Financiero.

5.4 Tipo de Inversionista

El Fondo, estd dirigido a personas naturales y juridicas que buscan mantener inversiones de mediano y largo plazo,
que generen retornos atractivos, asumiendo riesgos moderados y que a su vez puedan permanecer en el Fondo
por un plazo minimo de 180 dias. En virtud, que es un Fondo de Inversion Abierto, de perfil moderado, el
inversionista que desee participar en el mismo no necesita experiencia previa en el Mercado de Valores.

5.5 Clases de cuotas de participacion

Las cuotas de participacion tendran una serie Unica, la cual se denominara serie “A”.

5.6 Valor inicial de cuota de participacion

El valor nominal de la cuota de participacién en el inicio de operaciones del Fondo es de UN DOLAR DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA USD$1.00. Dicho valor cambiara diariamente conforme a las operaciones que
realice el Fondo.

5.7 Moneda de expresion de la cuota de participacion

El valor de las cuotas de participacidn sera expresado en ddlares de los Estados Unidos de América (USDS).

5.8 Garantia

El articulo 22 de la Ley de Fondos de Inversién expresa que:
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“Previo al registro de un Fondo de Inversidn y hasta un afio después de la liquidacidn de La Gestora, esta debera
constituir y mantener vigente en todo momento una garantia en funcién del patrimonio de los Fondos de Inversion
gue administre, en beneficio de los Participes de estos, para garantizar el cumplimiento de todas sus obligaciones.

La garantia podra constituirse en dinero en efectivo, fianza o prenda sobre valores. La fianza y los valores deberan
ser emitidos por entidades que no pertenezcan al mismo conglomerado financiero o grupo empresarial de La
Gestora. En el caso de la fianza, esta debera ser emitida por sociedades domiciliadas en El Salvador que cuenten
con la clasificacion de riesgo, que mediante normas técnicas determine el Banco Central. Ademas, los valores
deberdn ser de alta liquidez y bajo riesgo, y estar custodiados en sociedades que puedan prestar ese servicio
conforme a la Ley del Mercado de Valores, segun lo establezca el Banco Central mediante normas técnicas.

La garantia se actualizara por lo menos, mensualmente. No obstante lo anterior, el Superintendente podra requerir
a La Gestora una actualizacién de la garantia con una periodicidad diferente, cuando las condiciones del mercado
lo ameriten. En todo caso la garantia se adecuard al que resulte mayor de los dos parametros siguientes:

a. Quinientos mil délares de los Estados Unidos de América, monto que se actualizard conforme lo establece
la Ley del Mercado de Valores para los capitales de constitucidn y operacién de manera que mantenga su
valor real.

b. Eluno por ciento de la suma del patrimonio de cada uno de los Fondos administrados, al dia habil anterior.
El monto inicial de la garantia sera el indicado en el literal a) de este articulo.

La Gestora deberd informar a la Superintendencia del Sistema Financiero cada vez que la garantia sea modificada,
ya sea en su monto o en su forma de constitucién, agregando los documentos comprobatorios.

En caso de ejecucién de la garantia, esta responderd a prorrata por cada Fondo que La Gestora administre de
acuerdo al patrimonio de cada uno de ellos, quedando obligada La Gestora, a su inmediata reposicion, segin
normas técnicas que dicte el Banco Central. Estas normas contendran ademas la forma en que se distribuira la
garantia entre los Participes afectados.

El Banco Central, mediante normas técnicas, establecerd la forma y plazo en que La Gestora subsanara las
deficiencias de la garantia cuando se encuentre por debajo de lo establecido en los literales a) y b) de este articulo.

El Consejo Directivo de La Superintendencia del Sistema Financiero determinard y desarrollara los mecanismos
gue permitan supervisar la gestion de riesgos de La Gestora, los objetivos y las fases que esta comprenda;
pudiendo ademas mediante resolucion razonada, con base en informes técnicos que sefialen que La Gestora
presenta una débil gestion de sus riesgos, requerir que incremente la garantia hasta el doble del monto vigente al
momento del requerimiento. Los plazos de presentacidn y vigencia seran establecidos por el Consejo Directivo de
La Superintendencia del Sistema Financiero.”

En virtud de lo anterior, la garantia estd constituida por una fianza de fiel cumplimiento y prenda sobre valores, la
cual sirve para garantizar el cumplimiento de todas las obligaciones a las que estd sujeta La Gestora en la
administracion de los Fondos de Inversion, siempre y cuando el incumplimiento de dichas obligaciones haya
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causado perjuicio econémico a los Participes de dichos Fondos de Inversién, y que el Participe haya agotado

previamente la gestion administrativa de atencion y respuesta al reclamo, por parte de La Gestora.

Con esto, se garantiza:

vi.

La buena gestién y administracién de La Gestora en los Fondos que administre;

El cumplimiento de La Gestora, en calidad de administradora, con todas las obligaciones formales de
cardcter tributario que implica la administracion de los Fondos;

La ejecucidn por parte de La Gestora de la Politica de Inversién de cada Fondo de conformidad con la
Ley de Fondos de Inversion y el Reglamento Interno de cada Fondo;

El cumplimiento por parte de La Gestora de las disposiciones del Reglamento Interno de los Fondos
que administre;

La responsabilidad civil de La Gestora, derivadas de dafos o perjuicios causados a los Participes,
debido a conductas dolosas o culposas incurridas en la administracion de los Fondos; y

Costas procesales y en general, cualquier otra obligacién de La Gestora consignada en la Ley de Fondos
de Inversién, cuyo incumplimiento genere perjuicio econdmico a los Participes de los Fondos que
administra.

Proceso de Ejecucion de Garantia

v" Fianza de Fiel Cumplimiento
En caso de incumplimiento por parte de SGB Fondos de Inversidn S.A., Gestora de Fondos de Inversidon a
cualquier de los literales arriba mencionados, el (los) Participe(s), podran ejecutar la Garantia tomando
como base el procedimiento que se detalla a continuacién:
Presentarse a las oficinas de SGB Fondos de Inversién S.A., Gestora de Fondos de Inversion, el (los)
Participe (s) y presentar el reclamo a La Gestora de Fondos de Inversion, por los perjuicios ocasionados
por las causales anteriormente estipulados.
SGB Fondos de Inversion S.A., Gestora de Fondos de Inversidn, procedera a verificar y atender el reclamo
con base al procedimiento para la atencion del Participe y resolucién de quejas y reclamos detallado en el
literal 10.1 del Reglamento Interno del Fondo de Inversion Abierto Plazo 180.
En caso de no llegar a un acuerdo satisfactorio entre las partes, el (los) Participe(s) podran presentarse en
las oficinas de CEDEVAL, por medio de solicitud escrita, quien, en su calidad de representante de los
beneficiarios de la garantia, procedera a la ejecucion de la fianza. CEDEVAL en representacion de los
beneficiarios de la Fianza, por simple requerimiento a la Compafiia de Seguros, podra exigir el pago por el
valor de la Fianza asi constituida, en un plazo que no debera exceder los 10 dias después del requerimiento
de pago.

v" Prenda Sobre Valores

En caso de incumplimiento por parte de SGB Fondos de Inversidn S.A., Gestora de Fondos de Inversién a
cualquier de los romanos arriba detallados, el (los) Participe(s), podran ejecutar la prenda como base el
procedimiento que se detalla a continuacion:
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i Presentarse a las oficinas de SGB Fondos de Inversidon S.A., Gestora de Fondos de Inversion, el (los)
Participe (s) y presentar el reclamo a La Gestora de Fondos de Inversion, por los perjuicios ocasionados
por las causales anteriormente estipulados.

ii. SGB Fondos de Inversion S.A., Gestora de Fondos de Inversién, procedera a verificar y atender el reclamo
con base al procedimiento para la atencidn del Participe y resolucion de quejas y reclamos detallado en el
literal 10.1 del Reglamento Interno del Fondo de Inversion Abierto Plazo 180.

iii. En caso de no llegar a un acuerdo satisfactorio entre las partes, el (los) Participe(s) podran presentarse en
las oficinas de CEDEVAL, por medio de solicitud escrita, sociedad que en su calidad de representante de
los beneficiarios de la garantia procedera a la realizacidén o ejecucion de la prenda conforme lo dispuesto
legalmente, especialmente por la Ley de Anotaciones Electrénicas de Valores en Cuenta y el Cédigo de
Comercio.

iv. Concluido lo anterior, CEDEVAL S.A. DE C.V., deberd devolver el remanente monetario que pueda resultar
para SGB Fondos de Inversidon como En caso de no llegarse a un acuerdo satisfactorio entre las partes, el o
los participes podrdn presentarse en las oficinas de CEDEVAL S.A. DE C.\V., acreditando su reclamo por
medio de solicitud escrita, constituyente de la garantia; restituyendo ademas a SGB Fondos de Inversidn,
el resto de valores que fueron prendados y cuya realizacion o ejecucién no fue necesaria, debiendo SGB
Fondos de Inversion reconstituir la garantia de esta u otra manera, conforme legalmente corresponde.

V. En caso de ejecucidon de la presente garantia, esta respondera a prorrata por cada Fondo de Inversidén que
SGB Fondos de Inversién administre de acuerdo al patrimonio de cada uno de ellos; el monto obtenido se
distribuira a prorrata entre los participes afectados, considerando el porcentaje que represente el nimero
de cuotas de cada uno de los participes con relacion a la fecha en la cual se presentara el evento o causa
que origine la ejecucion de la fianza.

5.9 Formas de pago de suscripcion de cuotas de participacion

Las formas de pago para la suscripcion de cuotas de participacion pueden ser mediante cheque, transferencias
bancarias y/o abono en cuenta; y podran ser notificadas por el Participe a través de medios fisicos o electrénicos.
En el caso de pago mediante cheque, la suscripciéon de cuotas de participacion se hara efectiva hasta cuando se
tenga la confirmacién del Banco de que los fondos estan en firme. Sera responsabilidad del Participe notificar a su
Agente Comercializador, cuando haya realizado una suscripcion a fin de que se garantice el ingreso de los fondos
en forma integra y oportuna. La recepcion de las suscripciones se realizara de forma cronolégica.

5.10 Descripcion de Politica de Inversién y diversificacién de inversiones

5.10.1 Inversiones y operaciones permitidas

Los recursos sin perjuicio de las cantidades que mantengan en caja, en depdsitos en cuenta corriente, de
ahorro o a plazo, deberan ser invertidos en los siguientes valores de oferta publica:

5.10.1.1 Valores emitidos o garantizados por el Estado de El Salvador o por instituciones auténomas de El
Salvador;

5.10.1.2 Bonosy otros valores emitidos o garantizados por bancos locales;

5.10.1.3 Valores representativos de la participacion individual del inversionista en un crédito colectivo de
sociedades salvadorefias, como es el caso de bonos.
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5.10.1.4

5.10.1.5
5.10.1.6

5.10.1.7

5.10.1.8

5.10.1.9

Cuotas de participacién de Fondos de Inversién Abiertos regulados de conformidad a la Ley de Fondos
de Inversion, siempre y cuando el Fondo invierta Unicamente en titulos valores de renta fija;

Valores emitidos en un proceso de titularizacion, de acuerdo a la regulacién salvadoreiia;

Reportos con valores de oferta publica, siempre y cuando los mismos sean titulos valores de renta fija
locales y/o internacionales;

Valores emitidos o garantizados por estados extranjeros, bancos centrales o entidades bancarias
extranjeras u organismos internacionales; bonos emitidos por sociedades extranjeras; valores emitidos
en un proceso de titularizacién en el extranjero y cuotas de participacion de Fondos de Inversién
extranjeros, siempre y cuando el Fondo invierta en titulos valores de renta fija;

Valores emitidos por el Estado de El Salvador y el Banco Central de Reserva de El Salvador, colocados
en ventanilla; y

Cualquier otro valor de renta fija debidamente inscrito en el Registro Publico Bursatil.

5.10.2 Inversiones durante la suscripcién de cuotas y plazo de colocacion

Durante el periodo en el que el Fondo alcanza el Patrimonio y nimero minimo de Participes establecido
en la Ley de Fondos de Inversién, la Gestora a fin de preservar el patrimonio, deberd mantener los aportes
en dinero en depdsitos de bancos domiciliados en El Salvador o invertirlos en titulos valores de alta liquidez

y bajo riesgo.

La Gestora para efectos de diversificacidon ha establecido un porcentaje del 30% en depdsitos que podra
mantener en una misma entidad bancaria, de conformidad a estdndares prudenciales de diversificacion,

gue gestione el posible riesgo de concentracion.

5.10.3 Limites de inversion

5.10.3.1

5.10.3.2

5.10.3.3

5.103.4

La suma de las inversiones de un Fondo de Inversién Abierto, diferentes a las establecidas en el literal
5.10.3.7, podrdn alcanzar hasta un maximo del ochenta por ciento de los activos del Fondo;

Limites con relacidn a los activos del Fondo de Inversién:

El Fondo no puede ser poseedor de valores representativos de deuda que representen mas del ochenta
por ciento del activo del Fondo;

Limites con relacion a los activos del emisor y mismo emisor:

El Fondo no puede ser poseedor de valores representativos de deuda que representen mas de treinta
por ciento del activo del emisor con base a los ultimos Estados Financieros publicados por el emisor.
Este porcentaje también es aplicable a la inversidon que puede realizar un Fondo en una misma emisidn
de valores. En estos limites se incluyen las operaciones de reporto;

Limites con relacion al grupo empresarial o conglomerado:
» El Fondo no debera poseer mas del veinticinco por ciento del total de sus activos, en valores
emitidos o garantizados por sociedades pertenecientes a un mismo conglomerado financiero
o grupo empresarial distinto al que pertenezca la Gestora; se incluyen en este limite los valores
emitidos con cargo a patrimonios independientes administrados por estas sociedades, asi
como los depésitos de dinero, en el banco del referido conglomerado. También se incluyen los
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5.10.3.5

5.10.3.6

5.10.3.7

valores que garantizan las operaciones de reporto. Se exceptuan de este limite las cuentas
corrientes o de ahorro que se utilicen para operatividad del Fondo; y

» El Fondo puede poseer hasta el diez por ciento del total de sus activos en valores de renta fija
emitidos por una entidad vinculada a la Gestora, siempre y cuando éstos instrumentos sean
grado de inversion en el caso de valores extranjeros y los instrumentos de deuda local tengan
una clasificacidn de riesgo de largo plazo no menor a la categoria BBB y N-2 para instrumentos
de corto plazo.

El Fondo no debera poseer por encima del cincuenta por ciento del total de las cuotas de participacion
colocadas por otro Fondo de Inversidn. Adicionalmente, la sumatoria de las cuotas de participacién
adquiridas por Fondos administrados por una Gestora no podra exceder del cincuenta por ciento de las
cuotas de participacion colocadas por un mismo Fondo de Inversidn. En caso que las inversiones en
cuotas de participaciéon sean de Fondos administrados por la misma Gestora, esto deberd ser
comunicado a los Participes;

El Fondo puede poseer valores de un mismo Fondo de Titularizacién hasta un cincuenta por ciento de
los activos del Fondo de Titularizacidn. La sumatoria de los valores de titularizacion adquiridos por
Fondos administrados por una Gestora, no podrd exceder el cincuenta por ciento de los valores
emitidos por un mismo Fondo de Titularizacién. Este tipo de valores no estardn incluidos dentro de los
valores representativos de deuda indicados en los literales 5.10.3.2 y 5.10.3.3.

Al menos el veinte por ciento de sus recursos deberdan mantenerse en caja, en depdsitos bancarios y
en valores liquidos, de conformidad a lo establecido en el apartado 5.10.12 del presente Prospecto de
Colocacion.

Se excluyen de estos limites las emisiones garantizadas por el Estado Salvadorefio y el Banco Central de

Reserva de El Salvador (Eurobonos, CENELIS, LETES, BONOSV, entre otros), asi como cuentas de ahorro y/o

corrientes y depésitos a plazo.

5.10.4 Diversificacion

El Fondo no podra invertir mdas del 30% de los recursos en un solo emisor, sujetdndose a los limites

establecidos en el numeral 5.10.3

5.10.5 Otros limites de inversion

5.10.5.1

5.10.5.2

5.10.5.3

Los limites establecidos respecto a las inversiones que realicen en bonos y otros valores cuando sean
en relacién del activo del emisor y para las inversiones que se realicen en cuotas de participacion de un
Fondo de Inversion o en valores de un Fondo de Titularizacién, también seran aplicables a la suma de
las inversiones mantenidas por todos los Fondos administrados por la misma Gestora.

Los limites de inversidn no aplican para las cuentas corrientes o de ahorro que los Fondos utilicen para
su operatividad, los valores emitidos o garantizados por el Estado de El Salvador.

La Gestora y las sociedades pertenecientes a un mismo conglomerado financiero o grupo empresarial
no podran ser titulares individualmente o en conjunto de mas de un quince por ciento de las cuotas de
participacién de cada Fondo de Inversidn Abierto administrado por dicha Gestora.
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5.10.6

5.10.7

5.10.8

5.10.9

Inversiones por tipo de instrumento

El 100% de las inversiones del Fondo deberan realizarse en instrumentos de renta fija.

Inversiones por plazo

El plazo de las inversiones efectuadas por el Fondo podra ser hasta 10 afios, siempre y cuando la duracidn
promedio ponderada del Fondo sea igual o menor a 3.5 afios.

Inversiones por clasificacién de riesgo

» Para emisiones con plazo de vencimiento menor a 1 afio, la clasificacién minima para invertir debera
ser N-3 o su equivalente en el pais de origen.

» Para emisiones con plazo de vencimiento mayor a 1 afio, la clasificacion minima para invertir debera
ser BBB- o su equivalente en el pais de origen.

Lo anterior no aplica para las emisiones garantizadas por el Estado Salvadoreiio y Banco Central de Reserva
(Eurobonos, CENELIS, LETES, BONOSV, entre otros).

Para el caso de instrumentos bancarios, la clasificacidon de riesgo que se tomara como referencia es la del
Banco Emisor.

Toda inversiéon debera contar con al menos una Calificacién de riesgo de cualquier de las empresas
debidamente autorizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero (SSF) para tal fin o por
clasificadoras reconocidas internacionalmente cuando el pais de origen del titulo valor y/o instrumento
financiero sea diferente de El Salvador.

Garantias de las emisiones

Se podra invertir en valores con garantia, hipotecaria, fianza, soberana, con respaldo de flujos futuros, sin
garantia especifica y cualquiera otra debidamente autorizada por la Superintendencia del Sistema
Financiero.

5.10.10 Prohibicion de inversiéon

Se prohibe invertir los recursos de los Fondos, bajo cualquier forma, en valores emitidos por las Gestoras
reguladas por la Ley de Fondos de Inversién (Articulo 100 Ley de Fondos de Inversidn).

El plazo maximo estipulado para el cumplimiento de la presente politica de inversidon serd de 30 dias
habiles, a partir del momento que se alcance el patrimonio y nimero minimo de Participes.

5.10.11 Politica de liquidez

El Fondo deberd mantener al menos el veinte por ciento de sus recursos en caja, depdsitos bancarios y en
valores de alta liquidez y bajo riesgo. Para estos efectos, se entendera que los valores de alta liquidez y
bajo riesgo son los que cumplan con los siguientes requisitos:
» Que los valores tengan plazo al vencimiento menor a 365 dias.
» Que puedan ser recibidos como garantia en operaciones pasivas.
> Que su precio de mercado pueda ser obtenido a través de una o varias fuentes proveedoras de precio,
un sistema de informacidn Bursatil o financiero internacional reconocido por la Superintendencia, o
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qgue en su defecto pueda ser obtenido de una metodologia previamente establecida u otra fuente
confiable de precios.

» Que los valores extranjeros deberan ser grado de inversién y que los instrumentos de deuda local
tengan una clasificaciéon de riesgo de largo plazo no menor a la categoria BBB y N-2 para instrumentos
de corto plazo.

También se consideraran liquidas las inversiones en Letras del Tesoro de El Salvador, emitidas por el Estado
de El Salvador y los Certificados Negociables de Liquidez emitidos por el Banco Central de Reserva de El
Salvador.

5.10.12 Tratamiento de excesos de inversion

Si se produjeren excesos a los limites de inversién o endeudamiento sefialados en la presente politica, por
efecto de fluctuaciones del mercado o por otra causa justificada, la Gestora debera notificarlo e informar
su plan de disminucién del exceso a la Superintendencia del Sistema Financiero dentro de los tres dias
habiles siguientes de ocurrido el exceso, indicando en el mismo la causa exceso, el efecto para los
Participes y las actividades que llevaran a cabo para reducir el exceso. La Gestora tendrd un plazo hasta
noventa dias, contado desde la fecha en que se produjo el exceso, para regularizarlo a los porcentajes
establecidos. La Gestora no podra efectuar nuevas adquisiciones a los porcentajes establecidos. La Gestora
no podra efectuar nuevas adquisiciones de instrumento de las entidades o instrumento involucrados en
el exceso, ni realizar operaciones financieras teniendo como contraparte a estas entidades, hasta que se
regularice su situacion.

En los casos en que los excesos no obedezcan a fluctuaciones de mercado sino que sean ocasionados por
errores del Administrador de Inversiones, la Gestora, sin perjuicio de las sanciones a las que hubiera lugar,
deberd regularizar la situacién del Fondo en un plazo de hasta noventa dias, contando desde la fecha en
que se produjo el exceso para regularizarlo a los porcentajes establecidos. El plazo podra prorrogarse por
causa justificada y cuando asi lo autorice la Superintendencia del Sistema Financiero.

La Gestora, a efectos de regularizar las inversiones del Fondo a los porcentajes establecidos, podra adquirir
para ella los instrumentos en exceso o las inversiones no previstas en la politica de inversiones del Fondo.
En caso que los excesos de inversion sean ocasionados por errores del administrador de inversiones, la
adquisicion de dichos instrumentos, debera realizarse al mayor valor registrado en su valorizacidon durante
la etapa del exceso o de la inversidn no prevista en la politica de inversiones del Fondo.

Si por causa justificada, el Fondo recibiere en pago valores, activos o derechos cuya inversidon no cumpla
lo establecido en la presente politica, la Gestora comunicara a la Superintendencia del Sistema Financiero
esta situacion, dentro del tercer dia habil contado a partir de la fecha en que se recibié en pago, debiendo
proceder a su valorizacidn y venta en un plazo maximo de noventa dias contado desde la fecha de dicha
comunicacion.

La Superintendencia del Sistema Financiero, por causas justificadas, podra prorrogar a solicitud de la
Gestora, los plazos anteriores. En este caso, la Gestora deberd presentar a la Superintendencia del Sistema
Financiero la solicitud de prérroga al menos con veinte dias de anticipacidn al vencimiento del plazo, quien
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se pronunciard en un plazo maximo de diez dias de recibida la solicitud, autorizando o denegando el
pedido.

En el caso que se presente un exceso de inversiones y mientras dure el mismo, la Gestora debera informar
dicha situacidn a los Participes en un plazo no mayor a tres dias habiles siguientes de ocurrido el exceso,
asi como el efecto de la regularizacién por medio del estado de cuenta, su pagina Web u otros medios que
determine el Participe.

5.10.13 Excesos de inversidn justificados o no atribuibles a la Gestora

Los excesos de inversion en la politica de inversiones del Fondo, se producen por causas no atribuibles a
la Gestora, en los siguientes casos:

» Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites establecidos, se producen
variaciones en los precios, ocasionando excesos;

> Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites establecidos, se producen
variaciones en los tipos de cambio de las monedas extranjeras en las cuales estan expresados esos
instrumentos o valores en los que estén invertidos los recursos de los Fondos, ocasionando
excesos;

» Cuando se presenten rescates de cuotas del Fondo de Inversion Abierto que representen montos
significativos del total de patrimonio que producen una disminucidn de su activo total;

> Como consecuencia de cambios en la estructura societaria del emisor en el que ha invertido el
Fondo;

> En el caso que alguna de las inversiones sefialadas en el numeral 5.10.1 deje de cumplir alguna de
las condiciones para ser considerada como permitida;

> En el caso que por causa justificada, el Fondo recibiere en pago valores, activos o derechos cuya
inversion no cumpla lo establecido en la Ley de Fondos de Inversidon, las Normas Técnicas o en
Reglamento; y

> Otros casos en los que la Superintendencia del Sistema Financiero, de acuerdo a la
fundamentacidn efectuada por la Gestora, determine que fueron ocasionadas por causas ajenas a
su gestion.

5.11 Politica de endeudamiento

El Fondo no podra tener deudas, que sumadas excedan el veinticinco por ciento de su patrimonio, en este limite
se incluyen las operaciones de reporto pasiva.

Los activos del Fondo sélo podran gravarse para garantizar el pago de sus propias obligaciones, de acuerdo a lo
establecido en el presente Prospecto, asi como para aprovechar oportunidades de inversion y adicionalmente en
el caso del presente Fondo de Inversidn Abierto, las obligaciones relacionadas a atender rescates de cuotas de
participacién. Las deudas adquiridas por el Fondo Unicamente podran ser cobradas contra sus activos

5.12 Modificaciones a las caracteristicas del fondo

Cualquier modificacién al presente Prospecto de Colocacién posterior a su fecha de aprobacidn, seran propuesta
por el Comité de Inversiones y deberan ser autorizado por la Junta Directiva. Posteriormente, a solicitud de la
Gestora dichas modificaciones deberan ser aprobadas por el Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema

22



Financiero y modificarse en el Asiento del Fondo en el Registro Publico Bursatil, segun lo estipulado en el articulo
56 de la Ley de Fondos de Inversién. Modificaciones autorizadas al presente prospecto, seglin resolucién del
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero No. CD-3/2021 de fecha 29 de enero de 2021.
Modificaciones autorizadas al presente Prospecto, segun resolucidn del Consejo Directivo de la Superintendencia
del Sistema Financiero No. CD-27/2023 de fecha 16 de junio de 2023, resultado del retiro de Licenciada Roxana
Orellana como Administradora del Fondo de Inversidén. Modificaciones autorizadas al presente Prospecto, segun
resolucién del Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero No. CD-12/2024 de fecha 01 de
marzo de 2024.

5.13 Custodia y depdsito de valores

Los valores adquiridos por el Fondo de Inversion Plazo 180 estardn en una cuenta de custodia en la Central de
Depdsitos de Valores (CEDEVAL), en una sub-cuenta del “Fondo de Inversién Abierto Plazo 180”.

G CEDEVAL

CENTRAL DE DEPOSITO DE VALORES

Nombre: Central de Depdsitos de Valores S.A de C.V
Abreviatura: CEDEVAL

Domicilio: Urbanizacién Jardines de la Hacienda, Blvd. Merliot y Av. Las
Carreteras, Antiguo Cuscatlan. La Libertad, El Salvador.

DATOS DE AUTORIZACION EN EL REGISTRO

Fecha de Inscripcion: 28 de febrero de 1994
Numero de Inscripcién: N°16 Libro 1,007

Folios: Desde 312 y siguientes del Libro de Sociedades

5.14 Clasificacion de Riesgo

La clasificacion de Riesgo asignadas al Fondo de Inversidn Abierto Plazo 180 por Moody’s Local El Salvador es
de A+f.sv MRA2.sv

Af.sv: Los fondos de deuda clasificados en Af.sv generalmente presentan activos con una calidad crediticia por
encima del promedio en comparacion con los activos mantenidos por otros fondos de deuda locales. Moody’s

o n

Local El Salvador agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de clasificacidn genérica que va de AA a CCC.

El modificador “+” indica que el fondo se ubica en el extremo superior de su categoria de clasificacion genérica,

o n

ningun modificador indica una clasificacién media, y el modificador indica una clasificacion en el extremo

inferior de la categoria de clasificacion genérica.

23



MRAZ2.sv: Los fondos clasificados en MRA2.sv tienen una sensibilidad baja a los cambios en las tasas de interés y
otras condiciones del mercado.

El informe de clasificacidn de riesgo fue realizado con informacion financiera auditada a diciembre 2024.

5.15 Procedimiento a seguir en caso de accidn judicial contra el Fondo

La sociedad Gestora, el Fondo de Inversién Abierto Plazo 180y los Participes en caso de conflictos, pueden ejecutar
alguna accién judicial y podran someterse voluntariamente a la jurisdiccién de los tribunales judiciales, en este
caso de San Salvador u optar por arbitraje.

6 SUSCRIPCIONES Y RESCATES DE CUOTAS DE PARTICIPACION

6.1Sistema de suscripciones y rescates

El sistema de suscripciones y rescates que se presenta a continuacion, comprende los montos minimos de
suscripcidn y rescate, horas de corte, formas y lugares para efectuar suscripciones y rescates, plazos maximos de
liguidacion, limites de concentracion y periodicidad de valoracion.

SISTEMA DE SUSCRIPCIONES

El plazo de permanencia minimo de las suscripciones sera
Plazo minimo por indefinido. El suscriptor quedara sujeto a partir del dia inicial de la
suscripcion suscripcién a plazos subsecuentes de 180 dias, mismo que se

contara a partir de la fecha de registro de cada suscripcién.

Monto minimo y maltiplos  USDS$2,500.00, una vez cumplido dicho monto, cualquier cuantia
de Suscripcion que el participe establezca.

Saldo minimo en cuentay
L USDS$2,500.00
por suscripcion

. La hora de corte de las suscripciones de lunes a viernes es entre
Horarios de Corte de ) o ) i ]

L. 8:00 a.m. y 2:00 p.m, dichas suscripciones se registraran el mismo
Suscripciones i . i
dia con el valor cuota del cierre de ese dia.

Las suscripciones que se realicen de lunes a viernes después de las
Suscripciones después de 2:00 p.m., o que se realicen fuera de horas habiles o en dias
Hora de Corte festivos, seran tramitadas como si se hubieran recibido el dia habil
siguiente y se les asignara el valor cuota correspondiente a ese dia

Las suscripciones se podran realizar por medio de cheques,
transferencias bancarias y/o abono en cuenta, Unicamente a
Formas y lugares de nombre del Fondo. Adicionalmente, pueden visitar las oficinas de
realizar Suscripciones la Gestora o la Entidad Comercializadora, o a través de cualquiera
de los medios establecidos, para realizar las suscripciones por
medio de las formas antes indicadas.
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Limites maximos de
Suscripcion: Concentracion
por Inversionista y/o Grupo
Empresarial

El Comité de Inversiones, podrd limitar la entrada a aquellos
inversionistas que puedan representar mas de un 20% del valor del
Patrimonio del Fondo. Lo anterior por tratarse de inversionistas con
participaciones significativas. Ademas, la Gestora y sociedades
pertenecientes al mismo grupo empresarial no pueden ser titulares
individualmente o en conjunto de mas del 15% de las cuotas de
participacién de cada Fondo Abierto administrado por la Gestora.

SISTEMA DE RESCATES

Modalidad de Rescates

El Participe podra realizar el rescate total o parcial de sus cuotas de
participacién, al cumplimiento del plazo de permanencia minimo de
180 dias para cada suscripcion, sin lugar a cobro de ninguna
comision.

Monto minimo y multiplo
de Rescates

USDS$100.00 siempre y cuando el saldo posterior al rescate, cumpla
el saldo minimo de USD$2,500.00 en cuenta y por cada suscripcion,
en caso no se cumplan dichos montos se debera liquidar la posicién
y/o la cuenta segun sea el caso.

Comisidn por Rescates

No hay cuando el rescate total o parcial se haya solicitado
atendiendo lo estipulado en apartado 6.2.3 del presente Prospecto
de Colocacion.

Horarios de Corte y Plazos
de Rescates

La hora de corte para las solicitudes de rescates es de lunes a
viernes entre las 8:00 a.m. y 9:00 p.m. el Participe cuenta con tres
dias habiles previos a la fecha mas préxima del cumplimiento del
plazo de permanencia minimo de la suscripcidn, de manera que se
registrard al valor cuota de dicha fecha y se abonara en la cuenta
determinada por el Participe ese mismo dia.

Si el Participe, manifestare su instruccidn de rescate total o parcial
entre 8:00 a.m. y 9:00 a.m. el mismo dia de la fecha de
cumplimiento del plazo de permanencia minimo, se registrara al
valor cuota de cierre de ese dia y los fondos se abonardn en la
cuenta determinada por el Participe, a mas tardar 3 dias habiles
posteriores a la recepcion de la instruccion.

Formas y lugares de
realizar Rescates

El pago de los rescates se hard por el medio que el Participe lo
solicite, pudiendo ser estos cheques, transferencias electrénicas
y/o abono en cuentas bancarias a nombre del titular de la cuenta.
Adicionalmente, pueden visitar las oficinas de la Gestora o la
Entidad Comercializadora, o a través de cualquiera de los medios
establecidos, para solicitar los rescates por medio de las formas
antes indicadas.
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Rescates por montos
significativos diarios

En los casos que el monto de los rescates diarios exceda al monto
de las suscripciones y dicho resultado represente mas del 20% del
valor del Patrimonio del Fondo, el plazo para efectuar la liquidacion
de la misma sera de hasta 3 dias habiles.

Rescates por montos
significativos acumulativos

En los casos que el monto de los rescates de los ultimos 15 dias
calendario exceda al monto de las suscripciones del mismo periodo,
y dicho resultado represente mas del 25% del valor del Patrimonio
del Fondo, el plazo para efectuar la liquidacién de la misma sera de
hasta 5 dias habiles.

Lineamientos para
suspender el Rescate de
Participaciones

En casos extremos justificados, tales como, calamidad publica,
emergencia nacional, grave desequilibrio del mercado o situaciones
que pudieran causar un grave perjuicio a los inversionistas, el
Consejo Directivo de la Superintendencia del Sistema Financiero, de
oficio o a solicitud de la Gestora, podrd ampliar los plazos de pago
de rescates asi como suspender temporalmente la suscripcidn de
nuevas cuotas o el pago de rescates. En todo caso, cualquier
suspension temporal del pago de rescates o de suscripciones de
nuevas cuotas, debera darse a conocer al mercado al menos en el
sitio web de la Gestora.

Rescates anticipados

SISTEMA DE RESCATES ANTICIPADOS

El Participe podra solicitar rescates antes del cumplimiento del
plazo de permanencia minimo de 180 dias, mismo que estara
sujeto al pago de una comision por rescate anticipado.

Monto minimo y multiplo
de Rescates

USDS$500.00 siempre y cuando el saldo posterior al rescate, cumpla
el saldo minimo de USD$2,500.00 en cuentay por cada suscripcion,
en caso no se cumplan dichos montos se debera liquidar la posicion
y/o la cuenta segln sea el caso.

Comisidn por Rescates
Anticipados

Sera del dos por ciento (2%) flat, aplicada al monto solicitado por
el Participe. Dicho valor, debera ser asumido por el Participe y se
descontara del monto solicitado por el mismo.

Horarios de Rescates
Anticipados

Los horarios de corte para los rescates anticipados son entre 8:00
a.m.y 9:00 a.m., aquellos que sean solicitados fuera de esas horas,
se registraran el dia habil siguiente; fecha a partir de la cual se inicia
el plazo de tres dias habiles para efectuar el pago del rescate. El
valor cuota asignado al rescate anticipado, sera el valor cuota de
cierre correspondiente al dia de la solicitud del rescate anticipado.




Formas y lugares de
realizar Rescates
Anticipados

Rescates por montos
significativos diarios

Rescates por montos
significativos acumulativos

Lineamientos para
suspender el Rescate
Anticipado

El pago de los rescates se hara por el medio que el Participe lo
solicite, pudiendo ser estos cheques, transferencias electrénicas
y/o abono en cuentas bancarias a nombre del titular de la cuenta.
Adicionalmente, pueden visitar las oficinas de la Gestora o la
Entidad Comercializadora, o a través de cualquiera de los medios
establecidos, para solicitar los rescates por medio de las formas
antes indicadas.

En los casos que el monto de los rescates diarios exceda al monto
de las suscripciones y dicho resultado represente mas del 20% del
valor del Patrimonio del Fondo, el plazo para efectuar la liquidacion
de la misma sera de hasta 3 dias habiles.

En los casos que el monto de los rescates de los ultimos 15 dias
calendario exceda al monto de las suscripciones del mismo
periodo, y dicho resultado represente mas del 25% del valor del
Patrimonio del Fondo, el plazo para efectuar la liquidacion de la
misma serd de hasta 5 dias habiles.

En casos extremos justificados, tales como, calamidad publica,
emergencia nacional, grave desequilibrio del mercado o
situaciones que pudieran causar un grave perjuicio a los
inversionistas, el Consejo Directivo de la Superintendencia del
Sistema Financiero, de oficio o a solicitud de la Gestora, podrd
ampliar los plazos de pago de rescates asi como suspender
temporalmente la suscripcion de nuevas cuotas o el pago de
rescates. En todo caso, cualquier suspension temporal del pago de
rescates o de suscripciones de nuevas cuotas, debera darse a
conocer al mercado al menos en el sitio web de la Gestora.

6.2 Procedimientos para las suscripciones y rescates de cuotas de participacion

6.2.1 Procedimiento para la suscripcion de cuotas de participacion

Al momento que el Participe realice una suscripcién de cuotas de participacién al Fondo de Inversién, el debera

tomar en cuenta las siguientes consideraciones:

> El plazo de permanencia de las suscripciones sera indefinido. El suscriptor quedara sujeto a partir del dia
inicial de la suscripcidon a plazos subsecuentes de 180 dias, mismo que se contard a partir de la fecha de
registro de cada suscripcion. Cumplido el plazo estipulado, el Participe puede ejercer su derecho de rescate
total o parcial de sus recursos, sin cobro de comisidn por rescate anticipado, atendiendo los tiempos

establecidos en el numeral 6.2.3 del presente Prospecto de Colocacién.

> La suscripcion se registrara el dia en que se realiza la entrega efectiva de los fondos y se asignara el valor

cuota del cierre de ese mismo dia.
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Por otra parte, el Participe debera realizar las suscripciones conforme al siguiente procedimiento:
Paso 1

El Participe debe contactar a la Entidad Comercializadora (Servicios Generales Bursatiles S.A. de C.V. Casa de
Corredores de Bolsa) por los medios siguientes:

& (503) 2121 1800 (PBX)

& atencionalparticipe@sgbfondosdeinversion.com

Direccion: 57 avenida norte N2 130 edificio SOGESA. Colonia Escaldn.

A

L

Canales electronicos

El Participe debe informar a la Entidad Comercializadora sobre el monto de la suscripcién que desea realizar,
nombre del Fondo, forma de pago y cualquier otra informacién relevante.

Paso 2

El Participe debera confirmar el medio por el cual efectuara las Suscripciones, en atencién a los medios que la
Entidad Comercializadora pone a disposicion.

Las suscripciones del Participe podran efectuarse por medio de cheques, transferencias bancarias y/o abono en
cuenta.

Si es cheque, el Departamento de Operaciones de la Entidad Comercializadora procedera a reservar los fondos y
el banco a su vez procederd a verificar las firmas. En caso de que, el cheque no cuente con fondos o las firmas
difieran, dichos fondos no seran registrados en la cuenta del Participe.

Si la suscripcidn es a través de transferencias bancarias y/o abono en cuenta, el Participe debera informar y enviar
de manera inmediata el documento que ampara la operacion, a la Entidad Comercializadora.

Adicionalmente, en virtud de la naturaleza de las operaciones realizadas por canales electrénicos, los resultados
de estas seran aplicados en tiempo diferido, es decir, que existe un periodo de tiempo (que no excede los 2
minutos) desde que el Participe o sus usuarios autorizados ingresan la operacion electrdnica, se realiza su
validacidn, se confirma y se procede a ejecutar. En todo caso, estas operaciones se ejecutaran segun los horarios
de corte establecidos en el presente Prospecto. En caso que el Participe no envie el documento que ampara la
operacion, la Entidad Comercializadora no procedera a registrar la suscripcion del Participe, en virtud de lo anterior
la Entidad Comercializadora no se responsabiliza por el no registro de dicha suscripcidn. Las sumas recibidas
respecto de las cuales no sea posible identificar el Participe, se contabilizardan en una cuenta de suscripciones
pendientes de emitir. Las operaciones son confirmadas por el Agente Comercializador o por medio del canal
electrénico seleccionado por el Participe.

Es importante tomar en cuenta la hora en que se realice la suscripcidn para poder registrarla siguiendo el esquema
A.

Paso 3

28


mailto:atencionalparticipe@sgbfondosdeinversion.com

La cantidad de cuotas de participacion que represente la suscripcién se informara al Participe a mas tardar el dia
habil siguiente de efectuada la suscripciéon, mediante la emisién de la Orden de Inversidn la cual, serd enviada al
Participe a través de los medios establecidos, o se entregard de manera fisica en las oficinas de la Gestora.

ESQUEMA A “OPERATIVIDAD DE LAS SUSCRIPCIONES”

Lunes a viernes 8:00 a.m. - 2:00 p.m. (Hora de Corte)

La suscripcidon se registra en el dia que se realiza la entrega efectiva de los fondos, asigndndosele el
valor cuota del cierre de ese dia. A partir de la fecha de suscripcién comienza la cuenta del plazo de
permanencia minimo de 180 dias calendario.

En el dia en que se reciben los fondos se entregara al Participe un Recibo Provisional de Dinero, y a mas
tardar el dia habil siguiente, se entregard la Orden de Inversidon donde se detalla el nUmero de cuotas
de participacion suscritas y valor cuota asignado.

Ejemplo:

El dia jueves 2 de febrero, el Participe suscribe a las 11:00 a.m. un valor de $10,000.00 ¢ Cudntas cuotas
de participacién suscribe y cuando es la fecha de cumplimiento del plazo de permanencia minimo de

la suscripcion?

El valor cuota de cierre ha sido:

B L. Valor Cuota al Fecha de cumplimiento de
Dia de Suscripcion ] 3 .
cierre del dia plazo de permanencia
Miércoles, 1 de febrero 2017 $1.01070494 Lunes, 31 de julio 2017
Jueves, 2 de febrero 2017 $1.01079940 Martes, 1 de agosto 2017
Viernes, 3 de febrero 2017 $1.01089371 | Miércoles, 2 de agosto 2017

Se espera el cierre del dia jueves para determinar el valor cuota de ese dia y calculamos:

N2 Cuotas: $10,000.00 =9,893.1598
uotas: ¢101079940 '

Las cuotas de participacion asignadas por la suscripcién son 9,893.1598 las cuales se registran el dia

jueves; misma que cumplird el plazo de permanencia minimo el dia 1 de agosto de 2017.

6.2.2 Otras especificaciones de las suscripciones
> Las suscripciones que se realicen de lunes a viernes entre las 8:00 a.m. y 2:00 p.m., dichas
suscripciones se registraran el mismo dia con el valor cuota del cierre de ese dia.
> Las suscripciones que se realicen de lunes a viernes después de las 2:00 p.m., o que se realicen fuera
de horas habiles o en dias festivos, seran tramitadas como si se hubieran recibido el dia habil siguiente

y se les asignara el valor cuota correspondiente a ese dia.
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» Todos los cheques que se reciban de los Participes deben ser depositados en la cuenta que el Fondo
posea con el Banco.

» El valor cuota tendra una vigencia de 24 horas y sera publicado en el sitio web de la Gestora a partir
de las 4:30 p.m. y a mds tardar al cierre del mismo dia (12:00 de la medianoche).

6.2.3 Rescates

Cumplido el plazo de permanencia minimo por suscripcién en el Fondo, el Participe, posee el derecho de ejercer,
el rescate total o parcial de sus cuotas de participacion; para lo cual, debera notificar su(s) instruccion(es) a la
Entidad Comercializadora, con una antelacidn de 3 dias habiles previos a la fecha mds préoxima del cumplimiento
del plazo de permanencia minimo de la suscripcién, de manera que se registrara al valor cuota de dicha fecha vy
se abonara en la cuenta determinada por el Participe ese mismo dia.

Si el Participe, manifestare su instruccién de rescate total o parcial entre 8:00 a.m. y 9:00 a.m. el mismo dia de la
fecha de cumplimiento del plazo de permanencia minimo, se registrard al valor cuota de cierre de ese dia y los
fondos se abonaran en la cuenta determinada por el Participe, a mas tardar 3 dias habiles posteriores a la
recepcién de la instruccidn.

En caso de no recibir ninguna notificacién por parte del Participe, en los tiempos anteriormente detallados, se
continuard con un periodo igual de 180 dias.

Cuadro 1. Esquemas graficos de Rescates

Opcién 1
Participe solicita el rescate en el transcurso de los 3 dias habiles previos a la fecha de cumplimiento del plazo de
permanencia.

4! -

Q¥ Fecha de cumplimiento
szzz:zc?:n 1@\01\,2' del plazo de permanencia
110212017 g()'”zoﬂ Pago del

3 rescate
Opcién 2

Participe solicita el rescate la fecha de cumplimiento del plazo de permanencia antes de la hora de corte.

A ;
Fecha de 01\79 Fecha de cumphmmmq
S ,Lq,\ del plazo de permanencia
suscripcion 08/08/2017
guozuoﬂ " Pago del
3&10“2 rescate
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6.2.4 Procedimiento para rescate de cuotas de participaciéon

Paso 1

El Participe debe contactar a Entidad Comercializadora (Servicios Generales Bursatiles S.A. de CV. Casa de
Corredores de Bolsa) por los medios siguientes:

@ (503) 2121-1800 (PBX)

& atencionalparticipe@sgbfondosdeinversion.com

i\f Direccion: 57 avenida norte N2 130 edificio SOGESA. Colonia Escaldn.
= Canales electrdnicos

El Participe debe informar a la Entidad Comercializadora sobre la solicitud del rescate del Fondo (en base a los
tiempos detallados en el numeral 6.2.3 del presente Prospecto de Colocacidn), detallando como minimo la
siguiente informacién: el monto solicitado de rescate, nombre del banco, tipo de cuenta, nimero de cuenta
bancaria y si desea pago en cheque, transferencia electrdnica y/o abono en cuenta.

Adicionalmente, en virtud de la naturaleza de las operaciones realizadas por canales electrénicos, los resultados
de estas seran aplicados en tiempo diferido, es decir, que existe un periodo de tiempo (que no excede los 2
minutos) desde que el Participe o sus usuarios autorizados ingresan la operacion electrénica, se realiza su
validacidn, se confirma y se procede a ejecutar. En todo caso, estas operaciones se ejecutaran segun los horarios
de corte establecidos en el presente Prospecto.

Paso 2

El Participe solicita el Rescate de Cuotas de Participacidon a través de los medios establecidos, para lo cual, se
generara una Solicitud de Rescate de Cuotas de Participacién, misma que debe estar firmada, ya sea, de manera
autégrafa, o a través de la digitacion o introduccién de su firma electrdnica, en virtud de lo establecido en el
Contrato de Suscripcion de Cuotas de Participacion en el Fondo de Inversion Abierto Plazo 180, en la Clausula
Quinta: Canales.

Adicionalmente, se exime del envio de la carta firmada en original y bastara con la remisién del documento de
manera electrdnica en los siguientes casos:

» Cuando la cuenta destino coincida con la establecida en el Contrato de Cuotas de Participacidn;

» Cuando se realicen rescates para suscripciones de cuotas de participacidn en otros Fondos de Inversidn
administrados por la Gestora, siempre que la inversion en dichos Fondos, se encuentre a nombre del
Participe.

Se debera tomar en cuenta los plazos estipulados para el pago de dichos recursos y el valor cuota asignado,
siguiendo el esquema B. Todo rescate sera pagado Unicamente en una cuenta a nombre del Participe, de
conformidad a lo establecido en las Normas Técnicas para la Comercializacion de Cuotas de Participacion de
Fondos de Inversion Abiertos.

31


mailto:atencionalparticipe@sgbfondosdeinversion.com

El Participe asume la responsabilidad por las solicitudes de rescates realizadas conforme a la modalidad y los
pardmetros antes descritos, asi mismo la Gestora no se hace responsable por desperfectos o fallas tecnoldgicas en
el proceso de transmisidon de datos que no sean imputables a la Gestora y que sean ajenas a su esfera, ambito de
actuacién, asi como los causados por casos de fuerza mayor o fortuito.

Paso 3

Una vez realizado el pago efectivo del rescate, la Entidad Comercializadora enviara a mas tardar el dia habil
siguiente el comprobante de la operaciéon, Orden de Rescate de Cuotas de Participacidn, por los medios

establecidos, o se entregara al Participe de manera fisica en las oficinas de la Gestora. La misma detalla el nimero
de cuotas de participacion rescatadas. Cualquier impuesto que se genere por el rescate de cuotas de participacién
estard a cargo del Participe; esto de conformidad al Art. 108 de la Ley de Fondos de Inversion.

ESQUEMA B “OPERATIVIDAD DE RESCATES” ‘

8:00 a.m. a 9:00 a.m. (Hora de Corte)

El pago efectivo de los fondos se realizara el dltimo dia del plazo de permanencia minimo o a mas tardar tres
dias habiles siguientes, dependiendo la fecha de la solicitud de rescate, segun el apartado 6.2.3 del presente
Prospecto de Colocacion.

A partir del dia en que se realiza el pago efectivo de los fondos 0 a mas tardar el dia habil siguiente se remitira
electrénicamente, la Orden de Rescate de Cuotas de Participacidén detallando el nimero de cuotas rescatadas
y el valor cuota asignado.

Ejemplo:

El Participe realiz la suscripcién por $5,000.00 el 01/02/2017 a un valor cuota de $1.01070494, por lo que le
corresponde una asignacion de 4,947.0422 cuotas de participacion. La fecha de cumplimiento del plazo de
permanencia minimo es el 31/07/2017 y el Participe emite la solicitud de rescate a las 10:00 a.m. del dia
26/07/2017, cumpliendo los plazos establecidos en el numeral 6.2.3 del presente Prospecto de Colocacién.

El dia 31/07/2017, se realiza el rescate total de cuotas de participacidn. El valor cuota de cierre ha sido:

Domingo, 30 de Julio $1.02732046
Lunes, 31 de Julio $1.02741571
Martes, 1 de Agosto $1.02750970

¢Cudnto es el monto a rescatar?
Se toman las 4,947.0422 cuotas de participacion suscritas y el valor cuota de cierre del dia asi:
4,947.0422 « $1.02741571 = $5,082.67

Las cuotas de participacidn rescatadas son 4,947.0422 y el monto de rescate por $5,082.67. Los fondos seran
pagados efectivamente a mas tardar el dia lunes, 31 de julio de 2017.

Todas las solicitudes que se reciban después de las 09:00 a.m. y a mas tardar a las 5:30 p.m., seran tramitadas
como si se hubieran recibido el dia habil siguiente.
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6.2.5 Otras especificaciones de los rescates

>

>

Las solicitudes de rescate de los Participes deben realizarse mediante el llenado, en fisico o electrdnico,
del formato “Solicitud de Rescate de Cuotas de Participacién”.
Las solicitudes de rescate deberan ser debidamente firmadas por el Participe o por la/s persona/s
autorizada/s en el registro de firmas, ya sea, de manera autdgrafa, o a través de la digitacién o
introduccién de su firma electrénica, en virtud de lo establecido en el Contrato de Suscripcion de
Cuotas de Participacion en el Fondo de Inversién Abierto Plazo 180, en la Clausula Quinta: Canales. En
caso de existir discrepancia en las firmas de la solicitud con las firmas registradas en la cuenta, se
comunicara al Participe para su reemplazo.
Cuando se trate de rescates que se realicen con el fin de materializar los rendimientos generados en
el fondo y que ello no implique aumento ni disminucién del capital invertido en cada posicién
(ventana) que el participe posea, en cuyo caso no se requerird mas que la instruccidn girada por este,
por cualquier de los medios y/o canales de atencion puestos a disposicion de este.
Las solicitudes de rescate enviadas a través de cualquiera de los medios establecidos, son confirmadas
por el Agente Comercializador o por medio del canal electrénico seleccionado por el Participe, antes
de la hora de corte del dia en que la presenta.
El monto de rescate minimo es de USD$100.00, siempre y cuando el saldo posterior al rescate, cumpla
el saldo minimo de USD$2,500.00 en cuenta y por cada suscripcion, en caso no se cumplan dichos
montos se debera liquidar la posicion y/o la cuenta segun sea el caso.
En los casos que los rescates solicitados por el Participe correspondan a un cierre de cuenta, los fondos
podran entregarse a mas tardar el dia siguiente habil con el valor cuota del dia de la solicitud.
Cuando se realicen modificaciones a las caracteristicas del Fondo y en razén a que las condiciones son
diferentes a las pactadas a su ingreso, el Participe tendra derecho a rescatar sus cuotas de participacién
sin que se cobre comision alguna, al presentarse las situaciones siguientes:

e Aumento en el monto minimo de inversion o en el monto minimo de cuotas.

e Prérroga del plazo de permanencia de duracién del Fondo.

e Modificacidn de la politica de inversion o de la politica de endeudamiento.

e Incremento en las comisiones;

e Incorporacién de gastos al Fondo, que no estaban detallados previamente en el Reglamento

Interno y en el Prospecto de Colocacioén; y
e Traslado o fusién entre Fondos o Gestoras.

La Gestora se encargara de informar las modificaciones directamente a los Participes, ya sea por
medios impresos, electrénicos o magnéticos, segln lo haya solicitado. Los Participes podran solicitar
el rescate de sus cuotas de participacion, durante los 5 dias habiles siguientes a la fecha oficial de la
comunicacién de las modificaciones a realizar. El pago efectivo de los rescates solicitados podra ser
hasta 3 dias habiles después de cerrar el plazo de 5 dias habiles para recibir las solicitudes de rescates
por modificaciones.

6.2.6 Procedimiento de rescate anticipado de Cuotas de Participacion

El Participe podra solicitar rescates antes del cumplimiento del plazo de permanencia minimo de 180 dias,

debiendo cancelar una comisién por rescate anticipado, la cual sera del dos por ciento (2%) flat, aplicado al monto
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solicitado por el Participe. Dicho valor, deberd ser asumido por el Participe. Estos recursos, en concepto de
comision, se consideraran como ingresos para el Fondo.

El pago del rescate anticipado, se podra efectuar hasta tres dias hdbiles después de realizada la solicitud; si se
tratase de rescates significativos, se pagara segun lo establecido en el numeral 6.3 del presente Prospecto de
Colocacién. El valor asignado a las cuotas de participacidn, corresponderd al valor cuota de cierre del dia de la
solicitud del rescate anticipado, siempre que cumpla con los horarios de corte establecidos en el presente
Prospecto de Colocacidn.

El procedimiento a seguir para el rescate anticipado de cuotas de participacion sera el siguiente:
Paso 1

El Participe debe contactar a Entidad Comercializadora (Servicios Generales Bursatiles S.A. de CV. Casa de
Corredores de Bolsa) por los medios siguientes:

@ (503)2121-1800 (PBX)

& atencionalparticipe@sgbfondosdeinversion.com

i‘g Direccion: 57 avenida norte N2 130 edificio SOGESA. Colonia Escaldn.

= s .
- Canales electrénicos

El Participe debe informar a la Entidad Comercializadora sobre la solicitud del rescate del Fondo (en base a los
tiempos detallados en el numeral 6.2.3 del presente Prospecto de Colocacidn), detallando como minimo la
siguiente informacion: el monto solicitado de rescate, nombre del banco, tipo de cuenta, nimero de cuenta
bancaria y si desea pago en cheque, transferencia electrdnica y/o abono en cuenta.

Adicionalmente, en virtud de la naturaleza de las operaciones realizadas por canales electrénicos, los resultados
de estas seran aplicados en tiempo diferido, es decir, que existe un periodo de tiempo (que no exceda los 2
minutos), desde que el Participe o sus usuarios autorizados ingresan la operacién electrénica, se realiza su
validacidn, se confirma y se procede a ejecutar. En todo caso, estas operaciones se ejecutaran segun los horarios
de corte establecidos en el presente Prospecto.

Paso 2

El Participe solicita el Rescate de Cuotas de Participacidén a través de los medios establecidos, para lo cual, se
generara una Solicitud de Rescate de Cuotas de Participacién, misma que debe estar firmada, ya sea, de manera
autdgrafa, o a través de la digitacion o introduccién de su firma electrdnica, en virtud de lo establecido en el
Contrato de Suscripcion de Cuotas de Participacion en el Fondo de Inversion Abierto Plazo 180, en la Clausula
Quinta: Canales.

Adicionalmente, se exime del envio de la carta firmada en original y bastara con la remisién del documento de
manera electrdnica en los siguientes casos:

> Cuando la cuenta destino coincida con la establecida en el Contrato de Cuotas de Participacion;
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» Cuando se realicen rescates para suscripciones de cuotas de participacidon en otros Fondos de Inversidn
administrados por la Gestora, siempre que la inversiéon en dichos Fondos se encuentre a nombre del
Participe.

Se debera tomar en cuenta los plazos estipulados para el pago de dichos recursos y el valor cuota asignado,
siguiendo el esquema C. Todo rescate serd pagado Unicamente en una cuenta a nombre del Participe, de
conformidad a lo establecido en las Normas Técnicas para la Comercializacion de Cuotas de Participacion de
Fondos de Inversion Abiertos.

El Participe asume la responsabilidad por las solicitudes de rescates realizadas conforme a la modalidad y los
pardmetros antes descritos, asi mismo la Gestora no se hace responsable por desperfectos o fallas tecnoldgicas en
el proceso de transmisidon de datos que no sean imputables a la Gestora y que sean ajenas a su esfera, ambito de
actuacién, asi como los causados por casos de fuerza mayor o fortuito.

Paso 3

Una vez realizado el pago efectivo del rescate, la Entidad Comercializadora enviara a mas tardar el dia habil
siguiente el comprobante de la operacion, Orden de Rescate de Cuotas de Participacidn, por los medios

establecidos, o se entregara al Participe de manera fisica en las oficinas de la Gestora. La misma detalla el niumero
de cuotas de participacion rescatadas. Cualquier impuesto que se genere por el rescate de cuotas de participacién
estard a cargo del Participe; esto de conformidad al Art. 108 de la Ley de Fondos de Inversion.

ESQUEMA C “OPERATIVIDAD DE LOS RESCATES ANTICIPADOS” |

8:00 a.m. — 9:00 am. (Hora de Corte)

El pago efectivo de los fondos se realizara hasta tres dias habiles siguientes a la fecha de
la solicitud del rescate, asignandose el valor cuota del cierre del dia en que se realizd la
solicitud.

A partir del dia en que se realiza el pago efectivo de los fondos o a mas tardar el dia habil
siguiente se entregard la Orden de Rescate de Cuotas de Participacion detallando el
numero de cuotas rescatadas y el valor cuota asignado.

Ejemplo:

El Participe realizé la suscripcién por $10,000.00 el 02/02/2017 a un valor cuota de
$1.01079940, registrando 9,893.1598 cuotas de participacion. La fecha de cumplimiento
del plazo de permanencia minimo es el 01/08/2017. El Participe solicita un rescate
anticipado a las 8:30 a.m. del dia 09/05/2017, por un monto de $1,000.00.

El detalle del rescate anticipado es el siguiente:

Monto Solicitado S 1,000.00
Cuotas de participacion

a rescatar 980.8291
Comision (2%) S 20.00
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Total a Recibir B 980.00

El valor cuota de cierre ha sido:

Lunes, 8 de Mayo $ 1.01945239
Martes, 9 de Mayo S 1.01954554
Miércoles, 10 de Mayo | $ 1.01963885

¢Cuantas cuotas de participacidn esta rescatando?

Se registra la solicitud de ese dia y se le asigna el valor cuota del cierre de ese dia.

N¢ Cuotas = $1,000.00 _ 980.8291
uotas = $1. 01954554

Las cuotas de participacion rescatadas por la operacion son 980.8291. Los fondos seran
pagados efectivamente a mas tardar el dia 15 de mayo.

Todas las solicitudes de rescate anticipado que se reciban después de las 9:00 a.m. y a mas tardar a las 5:30 p.m.,

serdn tramitadas como si se hubieran recibido el dia hdbil siguiente y se les asignara el valor cuota correspondiente

a ese dia.

6.2.7 Otras especificaciones de los rescates anticipados

>

>

Las solicitudes de rescate de los Participes deben realizarse mediante el llenado, en fisico o electrénico,
del formato “Solicitud de Rescate de Cuotas de Participacion”

Las solicitudes de rescate deberan ser debidamente firmadas por el Participe o por la/s persona/s
autorizada/s en el registro de firmas, ya sea, de manera autdgrafa, o a través de la digitacion o
introduccién de su firma electrénica, en virtud de lo establecido en el Contrato de Suscripcién de
Cuotas de Participacion en el Fondo de Inversién Abierto Plazo 180, en la Clausula Quinta: Canales. En
caso de existir discrepancia en las firmas de la solicitud con las firmas registradas en la cuenta, se
comunicara al Participe para su reemplazo.

Las solicitudes de rescate enviadas través de cualquiera de los medios establecidos, son confirmadas
por el Agente Comercializador o por medio del canal electrénico seleccionado por el Participe, antes
de la hora de corte del dia en que la presenta.

El pago del rescate anticipado podra ser hasta tres dias habiles después de realizada la solicitud, si se
tratase de rescates significativos, se pagard segun lo establecido en el numeral 6.3 del presente
Prospecto de Colocacion.

El monto de rescate minimo es de USD$500.00, siempre y cuando el saldo posterior al rescate, cumpla
el saldo minimo de USD$2,500.00 en cuenta y por cada suscripcidn, en caso no se cumplan dichos
montos se debera liquidar la posicion y/o la cuenta segun sea el caso.
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> Los rescates anticipados tendran validez inicamente bajo condiciones normales de mercado, en casos
excepcionales se debera tomar en cuenta lo establecido en el apartado 6.3 del presente Prospecto de
Colocacion.

6.3 Plazos para pagos de rescates, montos significativos y casos excepcionales de rescates de
cuotas de participacion

> Plazos para pagos de rescates: El pago de las participaciones se hara por el medio que el Participe lo
solicite, pudiendo ser estos cheques, transferencias electrénicas o abono en cuenta o de otro Fondo de
Inversidn Abierto administrado por SGB Fondos de Inversidn S.A., y que sea Unicamente a nombre del
titular de la cuenta del Fondo. El plazo de pago es de al menos un dia habil, desde el momento que
realiza una solicitud de rescate, segun los horarios establecidos en el presente Prospecto de Colocacién.

> Montos significativos de rescates diarios: En los casos que el monto de los rescates diarios exceda al
monto de las suscripciones y dicho resultado represente mas del 20% del valor del Patrimonio del
Fondo, el plazo para efectuar la liquidacion de la misma sera de hasta 3 dias habiles.

» Montos significativos de rescates acumulativos: En los casos que el monto de los rescates de los
ultimos 15 dias calendario exceda al monto de las suscripciones del mismo periodo, y el resultado
represente mas del 25% del valor del Patrimonio del Fondo, el plazo para efectuar la liquidacion de la
misma serd de hasta 5 dias habiles.

> Suspension del calculo del valor cuota en casos excepcionales: En casos extremos justificados, tales
como, calamidad publica, emergencia nacional, grave desequilibrio del mercado o situaciones que
pudieran causar un grave perjuicio a los inversionistas, el Consejo Directivo de la Superintendencia del
Sistema Financiero, de oficio o a solicitud de la Gestora, podra ampliar los plazos de pago de rescates
asi como suspender temporalmente la suscripcién de nuevas cuotas o el pago de rescates. En todo
caso, cualquier suspension temporal del pago de rescates o de suscripcion de nuevas cuotas, debera
darse a conocer al mercado al menos en el sitio web de la Gestora.



6.4 Entidad comercializadora de cuotas de participacion

=1SGB

CASA DE CORREDORES DE BOLSA

Nombre: Servicios Generales Bursatiles, Sociedad Andnima de Capital Variable, Casa de
Corredores de Bolsa

Abreviatura: SGB S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa
Domicilio: 57 Av. Norte, Edificio SOGESA, No.130, San Salvador.
Teléfono: (503) 2121-1800

FAX: (503) 2260-5578

“SGB Fondos de Inversion S.A., Gestora de Fondos de Inversién” autoriza la recepcidn de fondos por suscripciones
y solicitudes de rescates de los Participes asi como el pago de los mismos, a “SGB S.A. de C.V., Casa de Corredores
de Bolsa”, en su calidad de Entidad Comercializadora de Cuotas de Participacién, debidamente autorizada por la
Superintendencia del Sistema Financiero con nimero de Registro CB-0006-1994.

El procedimiento a seguir para realizar las suscripciones y pagos de rescates a los Participes se especifica dentro
de las “Normas para la Suscripcion de Cuotas de Participacion” y “Normas para el Rescate de Cuotas de
Participacion”, que se encuentran en el apartado 6 del presente Prospecto de Colocacién.

6.5 Montos minimos de suscripcion

El monto minimo por suscripcién de cuotas de participacién es de DOS MIL QUINIENTOS DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (USD$2,500.00), una vez cumplido dicho monto, cualquier cuantia que el participe
establezca.

6.6 Porcentajes maximos de participacion en el Fondo

Por regla general el Comité de Inversiones, podrd limitar la entrada a aquellos inversionistas que puedan
representar mds de un 20% del valor del Patrimonio del Fondo. Lo anterior por tratarse de inversionistas con
participaciones significativas.

Ademas, la Gestora y sociedades pertenecientes al mismo grupo empresarial no pueden ser titulares
individualmente o en conjunto de mds del 15% de las cuotas de participacion de cada Fondo de Inversion Abierto
administrado por la Gestora. En caso se excediere dicho limite, la Gestora debera notificarlo a la Superintendencia
del Sistema Financiero dentro de los tres dias habiles siguientes de ocurrido el exceso; a partir de la fecha de
notificacion, la Gestora contara con sesenta dias para regularizar los porcentajes antes indicados.
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7 INFORMACION DE LA GESTORA

7.1 Generales

® SGB

FONDOS

DE INVERSION s A.
GESTORA DE FONDOS
DE INVERSION

Nombre: SGB Fondos de Inversidon, Sociedad Andnima, Gestora de Fondos de Inversion.
NIT: 0614-290615-103-1

NRC: 242238-8

Abreviatura: SGB Fondos de Inversion, S.A, Gestora de Fondos de Inversion.

Domicilio: 57 Av. Norte, Edificio SOGESA, No.130, San Salvador.

SGB Fondos de Inversion, S.A, Gestora de Fondos de Inversion.

Corredores de Bolsa
Teléfono: (503) 2121-1800

Correo electrénico: atencionalparticipe@sgbfondosdeinversion.com

Pagina web: www.sgbhfondosdeinversion.com

Grupo Empresarial: Servicios Generales Bursatiles, S.A de CV, Casa de Corredores de Bolsa;
SARAM S.A de C.V.; Almacenes de Desarrollo S.A.; Sociedad General de Inversiones S.A. de C.V;

Empresas relacionadas por administracion: Servicios Generales Bursétiles, S.A de C.V, Casa de

DATOS DE AUTORIZACION EN EL REGISTRO DE LA GESTORA

Inscrita en el Registro de Comercio el dia dieciséis de julio de dos mil quince.
Numero: 84 Libro: 3453 del Registro de Sociedades Folios: 322 al 339.

7.2 Detalle de accionistas

ACCIONES

ACCIONISTAS SUSCRITAS

Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V Casa de
Corredores de Bolsa 739,998

Porcentaje de

Participacion

99.99%

Ana Patricia Duarte de Magafa 1

0.00014%



mailto:atencionalparticipe@sgbfondosdeinversion.com
http://www.sgbfondosdeinversion.com/

Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V., Casa de
Corredores de Bolsa/Ana Patricia Duarte de Magaiia 1 0.00014%
Accion en Proindiviso

Total 740,000 100.00%

7.3 Ndmina de Junta Directiva, Gerente General y Administrador de Inversiones
7.3.1 Junta Directiva

La Junta Directiva es el Organo de administracién nombrado por la Junta General de Accionistas. Su principal
mision es la direccién estratégica de la entidad, velar por un buen Gobierno Corporativo dentro de ella, asi
como vigilar y controlar la gestién encomendada a la Gerencia General.

Nomina de Directores
Propietarios

» Presidente: Lic. Rolando Arturo Duarte Schlageter

> Vicepresidente: Ing. José Roberto Duarte Schlageter

» Secretario: Licda. Patricia Duarte de Magafia

» Director Propietario: Lic. Francisco Javier Enrique Duarte Schlageter
Suplentes

» Ing. Carlos Eduardo Ofiate Muyshondt
» Lic. William Efrain Calderén Molina

> Lic. Federico Guillermo Avila Qiiehl

» Lic. Remo José Bardi Ocafia

La Junta Directiva ha sido electa para un periodo de tres afios a partir de su inscripcion en el Registro de
Comercio, la cual fue el dia veintidés de febrero de dos mil veintitrés bajo el Nimero 68 del Libro 4710 del
Registro de Sociedades, del Folio 265 al 267.

7.3.2 Gerencia General

La Gerencia General es el 6rgano encargado de la direccion de todas las actividades administrativas de la
entidad, de acuerdo con los lineamientos estratégicos y las buenas practicas de gobierno corporativo
establecidos por la Junta Directiva. El cargo de Gerencia General serd desempenado por Licda. Julia Maria
Castaneda.

7.3.3 Administradores de Inversiones

Es la persona designada por la Junta Directiva para el manejo del portafolio administrado observando las
politicas de inversion establecidas en el Reglamento Interno de cada uno de los Fondos de Inversidn, los
lineamentos vertidos por el Comité de Inversiones, asi como el cumplimiento de la normativa legal aplicable.
El cargo de Administrador de Inversiones sera desempefiado por: Licda. Julia Maria Castaneda Hernandez y
Licda. Ana Marcela Labor Torres.



7.3.4 Resumen de Curriculum Vitae

7.3.4.1 Presidente: Rolando Arturo Duarte Schlageter

ESTUDIOS

» Licenciado en Administracién de Empresas, Universidad Centroamericana José
Simedn Cafias

» Maestria en Administracion de Empresas, especialidad en Banca y Finanzas. Instituto
Centroamericano de Administracion de Empresas (INCAE)

EXPERIENCIA PROFESIONAL

Presidente Bolsa de Valores de El Salvador, 1999 a la fecha.
Fundador Asociacién Casas de Corredores de Bolsa en 1992.
Gerente General El Granjero y Sello de Oro, 1984 - 1989.
Gerente de Créditos Banco Cuscatlan, 1979 - 1984.

vV V VYV

JUNTAS DIRECTIVAS EN LAS QUE PARTICIPA ACTUALMENTE

Presidente
Bolsa de Valores de El Salvador S.A. de C.V.
Servicios Generales Bursatiles S.A. de C.V.

\4

Almacenes de Desarrollo S.A. de C.V.
Saram S.A. de C.V.
Fundacién Bursatil.

YV V V VY

Regional Investment Corporation
Director

» Cedeval S.A. de C.V.

» Monelca S.A. de C.V.

» C&D,S.A.deCV.

7.3.4.2 Vicepresidente: José Roberto Duarte Schlageter

ESTUDIOS

» Ingenieria Industrial, Universidad Tecnoldgica de Tennessee.
» Maestria en Administracion de Empresas, Universidad de Notre South Bend,
Indiana.

EXPERIENCIA PROFESIONAL

» Gerente General Saram S.A. de C.V.

Desde 2000 a la fecha.
» Gerente General Almacenes de Desarrollo S.A. de C.V. Desde 1982 a 2000.

JUNTAS DIRECTIVAS EN LAS QUE PARTICIPA ACTUALMENTE

Presidente:

» Inmobiliaria Aldesa S.A. de C.V.

Vice- Presidente:

» Saram S.A. de C.V.

» Bolsa de Productos de El Salvador S.A. de C.V.
Secretario

» Servicios Generales Bursatiles S.A. de C.V.
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Tesorero

» Asociacion de Avicultores de El Salvador.
Director

» Almacenes de Desarrollo S.A. de C.V.

» Sociedad General de Inversiones S.A. de C.V.

7.3.4.3 Secretario: Patricia Duarte de Magafa

ESTUDIOS

»

Licenciada en Economia de la Universidad Centroamericana José Simedn Canas,
1980-1986
Bachiller en Comercio y administracion del colegio La Sagrada Familia, 1965-1979

EXPERIENCIA PROFESIONAL

YV V V V

Gerente General de Servicios Generales Bursatiles, S.A de C.V, 1992 a la fecha
Presidente Ejecutiva de Sociedad General de Inversiones, S.A, 2009 a la fecha.
Asistente a la Gerencia de Servicios Generales Corporativos, 1991

Economista del Banco Central de Reserva de El Salvador,1979-1991

JUNTAS DIRECTIVAS EN LAS QUE PARTICIPA ACTUALMENTE

vV VYV VY

Presidente de Sociedad General de Inversiones, S.A

Vicepresidente de Servicios Generales Bursatiles, S.A.

Secretaria de SGB Fondos de Inversidn, S.A, Gestora de Fondos de Inversion.
Directora de Inmobiliaria Aldesa, S.A de CV

Directora de Saram, S.A de C.V

7.3.4.4 Director Propietario: Francisco Javier Enrique Duarte Schlageter

ESTUDIOS

>
>

Licenciado en Matematica Aplicada, Universidad de San Carlos, Guatemala.
Maestria en Direccion de Empresas para Ejecutivos con Experiencia, Instituto
Panamericano de Alta Direccién de Empresa, IPADE, México, D.F.

Colloquium on Participant-Centered Learning, Harvard Business School, Harvard
University.

Maestria Ejecutiva en Direcciéon de Empresas, UNIS Business School, Universidad
del Istmo, Guatemala.

Programa Enfocado “La Correcta Toma de Decisiones: Pilar basico en tiempos
complejos”, Instituto de Estudios Superiores de la Empresa, IESE, Business School,
Madrid.

Maestria en Gobierno y Cultura de las Organizaciones, Universidad del Istmo,
Guatemala.

EXPERIENCIA PROFESIONAL

N



Profesor en el area de Finanzas de UNIS Business School, Universidad del Istmo,
Guatemala. De 1990 a la fecha.

Profesor en el area de Finanzas del Instituto Panamericano de Alta Direccion de
Empresas, IPADE, México. De 1997 a la fecha.

Director y Profesor del Area de Analisis de Decisiones del Instituto Panamericano
de Alta Direccién de Empresas, IPADE, México, D.F. De 2010 a la fecha.

JUNTAS DIRECTIVAS EN LAS QUE PARTICIPA ACTUALMENTE

Miembro del Consejo Directivo de la Asociacidon Servicios Universitarios y de
Extensidn Educativa en Guatemala, (2002 a la fecha)

Miembro de la Junta Directiva de la Fundacion Camhi, en Guatemala, (2003 a la
fecha).

Asesor de la Junta Directiva de Servicios Generales Bursatiles de El Salvador, (2003
a la fecha).

Miembro de la Junta Directiva de RICORP, S.A.,, Promotora de Inversiones, El
Salvador.

Miembro de la Junta Directiva de RICORP Titularizadora, El Salvador.

Miembro de la Junta Directiva de “Mangales, S.A.”, Guatemala, (2014 a la fecha).

7.3.4.5 Director suplente: Carlos Eduardo Ofiate Muyshondt

EXPERIENCIA PROFESIONAL

> Director Ejecutivo, GANTE, S.A. DE C.V. PENAFLOR, S.A. DE C.V (1984 - a la fecha)
» Gerente General, MODYNOVA, S.A. de C.V. (1977-1984)

JUNTAS DIRECTIVAS EN LAS QUE PARTICIPA ACTUALMENTE

Director Secretario Sociedad GANTE, S.A DE C.V.

Administrador tnico propietario Sociedad PENAFLOR, S.A DE C.V.
Administrador Unico propietario Sociedad Ofiate Hermanos, S.A DE C.V.
Director Presidente Bolsa de Productos de El Salvador, S.A. DE C.V.
Director Presidente Universal Trading Company, S.A. DE C.V.

Miembro Del Consejo Directivo de INSAFORP.

Asesor Junta Directiva Cdmara de Comercio e Industria de El Salvador.
Miembro de Junta Directiva SARAM, S.A DE C.V.

Miembro de Junta Directiva Almacenes de Desarrollo, S.A DE C.V
Miembro de Junta Directiva Ingenio Chaparrastique, S.A. DE C.V.
Miembro de Junta Directiva de Zona Franca el Pedregal.

Miembro de Junta Directiva Corporacién Montelena.

Miembro de Junta Directiva JOR, S.ADE CV

Miembro de Junta Directiva de Grupo Prieto, S.A. DE C.V.

Miembro de Junta Directiva del Circulo Deportivo Internacional.
Miembro de Junta Directiva DEINVER.

VVVVY VY VVYVYVYVVVYYVYVYVYYVYYVY

7.3.4.6 Di

rector suplente: William Efrain Calderdn Molina

ESTUDIOS
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Licenciado en Ciencias Juridicas, Universidad Centroamericana José Simedn Canas
Carlos.

Post-grado en Derecho Comercial y Bancario, Universidad Nacional Auténoma de
Meéxico, México, D.F.

Maestria en Administracion y Direccion de Empresas, Universidad
Centroamericana José Simedn Cafias.

Maestria en Derecho de la Empresa, Universidad Centroamericana José Simeon
Cafias.

Diplomado en Derecho Procesal, Universidad Centroamericana José Simedn Cafias.

EXPERIENCIA PROFESIONAL

Abogado Asociado, Bufete Servellon-Rivas y Asociados, De 2014 a la fecha.
Superintendente Adjunto de Valores, Superintendencia del Sistema Financiero, de
2011 a mayo 2014.

Abogado Director, Bufete Calderédn-Molina & Asociados, De abril 2011 a agosto
2011.

Primer Vocal, Tribunal Sancionador, Defensoria del Consumidor, De 2005 a marzo
2011.

Abogado Director, Bufete Calderén-Molina & Asociados, De 1999 a 2005.

Gerente Legal, Bolsa de Valores de El Salvador, De 1997 a 1999.

Abogado del Departamento Juridico, Banco Central de Reserva de El Salvador. De
1992 a 1997.

Jefe del Area Penal, Universidad Centroamericana José Simedn Cafias. De 1991 a
1992.

7.3.4.7 Director suplente: Remo José Bardi Ocafia

ESTUDIOS

>
>

Bachillerato fisico- matematico. Colegio Externado San Jose.
BS en Managment Science- Finance, Florida Institute of Technology

EXPERIENCIA PROFESIONAL

vV VY

Director Ejecutivo, RICORP Titularizadora, 2019 a la fecha.
Director Ejecutivo, Regional Investment Corporation, S.A, 2019 a la fecha

JUNTAS DIRECTIVAS EN LAS QUE PARTICIPA ACTUALMENTE

VV V VYV YV

Director de VIVA Outdoors

Director de STYBA

Director de Editoriales la Ceiba

Director de Inversiones, S.A

Director de Servicios Generales Bursatiles, S.A

Director de SGB Fondos de Inversion, S.A, Gestora de Fondos de Inversion.
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7.3.4.8 Director Suplente: Federico Guillermo Avila Quiehl

ESTUDIOS

» Licenciado en Ciencias Juridicas, Universidad de El Salvador

EXPERIENCIA PROFESIONAL

» Asesor Juridico de diferentes Instituciones tales como:
» Zona Franca El Pedregal, S.A.

Exportadora El Volcan, S.A. de C.V.

Taca International Airlines, S.A.

Fundacién Benjamin Bloom

Publicidad Comercial, S.A. de C.V.

Otras empresas comerciales y de servicios

Miembro del Bufete Consortium, S.A. de C.V

Director de Almacenes de Desarrollo, S.A.

vV V V VY

Director Zona Franca El Pedregal, S.A.
Director Servicios Generales Bursatiles, S.A.
Director de U-Travel Service, S.A. de C.V.
Director de Publicidad Comerecial

Director SARAM, S.A. de C.V.

Diputado Asamblea Legislativa 2009-2012

VVVYVVYYVYY

7.3.4.9 Gerente General: Julia Maria Castaneda

ESTUDIOS

» Licenciatura en Economia (Universidad Centroamericana José Simedn
Cafias).
Maestria en Finanzas de la Universidad Centroamericana “José Simedn

A\

Cafias”

Seminario Gestora/Administradores de Fondos de Inversién ASIB-FBES-BVES
Administracién de Carteras de Inversion ASIB-FBES-BVES

Bloomberg Essentials Training Program.

Diplomado Bursatil ACABOLSA-Fundacion Bursatil

Seminario “Analisis de Crédito Corporativo y de Flujo de Efectivo”, Moody’s
Seminario “Analisis de Riesgo Bancario” Moody's

Mercados Financieros Internacionales, Fundacion Bursatil.

Estructuracion y Operacién de ETF’S- Fundacidon Bursatil.

YV V VYV VY VYYVYYV

Modelos de Estructuracion de Fondos de Inversidon- American Business
School.

A\

Asesoria y Venta de Fondos de Inversidn-BCR Fondos de Inversion (Costa
Rica).

» Reformas a la Ley Contra El Lavado de Dinero y de Activos y hueva norma
emitida por la UIF.

Opciones y Futuros: Administracion del Riesgo.

EXPERIENCIA PROFESIONAL

»  Administrador de Inversiones de Fondos de Inversion (2016-actual)
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» Gerente Centro de Negociacidn e Investigacion/Corredora de Bolsa, Servicios

» Sub-Gerente de Mercadeo y Ventas, Servicios Generales Bursatiles (2013-

» Analista, Equilibrium, S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo (2012-2013).
» lJefe de Mercadeo, Servicios Generales Bursatiles (2010-2012).

Generales Bursatiles (2014-2016).

2014).

Asesora de Inversiones, Servicios Generales Bursatiles (2007-2009).

7.3.4.10

Administradora de Inversiones: Julia Maria Castaneda Herndndez

ESTUDIOS

VVYVYVVYVVVVYVYYVYVYYVY
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Licenciatura en Economia (Universidad Centroamericana José Simedn Cafias).
Maestria en Finanzas de la Universidad Centroamericana “José Simedn Cafas”
Seminario Gestora/Administradores de Fondos de Inversién ASIB-FBES-BVES
Administracion de Carteras de Inversidon ASIB-FBES-BVES

Bloomberg Essentials Training Program.

Diplomado Bursatil ACABOLSA-Fundacion Bursatil

Seminario “Analisis de Crédito Corporativo y de Flujo de Efectivo”, Moody’s
Seminario “Analisis de Riesgo Bancario” Moody’s

Mercados Financieros Internacionales, Fundacion Bursatil.

Estructuraciéon y Operacién de ETF’S- Fundacion Bursatil.

Modelos de Estructuracion de Fondos de Inversién- American Business School.
Asesoria y Venta de Fondos de Inversion-BCR Fondos de Inversion (Costa Rica).
Reformas a la Ley Contra El Lavado de Dinero y de Activos y nueva norma
emitida por la UIF.

Opciones y Futuros: Administracion del Riesgo.

EXPERIENCIA LABORAL

vV VY

Y V V V

Administrador de Inversiones de Fondos de Inversidon (2016-actual)

Gerente Centro de Negociacion e Investigacion/Corredora de Bolsa, Servicios
Generales Bursatiles (2014-2016).

Sub-Gerente de Mercadeo y Ventas, Servicios Generales Bursatiles (2013-2014).
Analista, Equilibrium, S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo (2012-2013).

Jefe de Mercadeo, Servicios Generales Bursatiles (2010-2012).

Asesora de Inversiones, Servicios Generales Bursatiles (2007-2009).
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7.3.4.11 Administradora de Inversiones: Ana Marcela Labor Torres

ESTUDIOS

» Licenciatura en Finanzas Empresariales, Universidad Dr. José Matias Delgado.

» Diplomado Bursatil-Asociacidn Salvadorefia de Intermediarios Bursatiles.
» Diplomado en Gerencia de Riesgo Financiero, Universidad Centroamericana José
Simedn Cafias.

EXPERIENCIA LABORAL
» Administrador de Inversiones de Fondos de Inversion, (marzo 2024-actualidad).
» Analista de Fondos de Inversion, SGB Gestora Fondos de Inversion, (2023-2024).
» Analista de Operaciones de Fondos de Inversidn, Servicios Generales Bursatiles,
(2022-2023).

7.4 Informacion Relevante

Hasta la fecha no existe informacidn relevante a cerca de la Gestora, ademas la Gestora, no tienen pendientes
litigios promovidos en su contra, ni sentencias condenatorias de pago.

7.5 Grupo Empresarial
7.5.1 Controlante de la Gestora

“SGB Fondos de Inversién S.A. Gestora de Fondos de Inversién” tiene como principal controlante a Servicios
Generales Bursatiles S.A. de C.V., Casa Corredora de Bolsa.

7.5.2 Sociedades del Grupo Empresarial

El grupo empresarial esta conformado por las siguientes sociedades: Servicios Generales Bursatiles S.A. de
CV., Casa de Corredores de Bolsa; SARAM S.A. de C\V.; Sociedad General de Inversiones S.A. de CV. y
Almacenes de Desarrollo S.A; SGB Fondos de Inversion S.A. Gestora de Fondos de Inversion.

7.5.3 Breve descripcion del Grupo Empresarial

7.5.3.1 Sociedad General de Inversiones S.A. de C.V.

Sociedad General de Inversiones S.A. de C.V., cominmente conocida como SOGESA, nace el 27 de enero
de 1971. Su giro principal es dedicarse a actividades inmobiliarias realizadas con bienes propios o
arrendados, asi como compra de cartera e inversiones financieras.
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7.5.3.2 Servicios Generales Bursatiles S.A. de C.V.

=15GB

CASA DE CORREDORES DE BOLSA

Servicios Generales Bursatiles S.A. de CV. es una Casa Corredora de Bolsa independiente afiliada al
Mercado de Valores de El Salvador cuyo objetivo principal es brindar al publico el servicio de
intermediacién bursatil. Nace mediante escritura publica el dia 4 de febrero de 1992 y se inscribe en el
Registro de Comercio el 9 de marzo de 1992.

Su visidn es llegar a ser una Casa de Corredores de Bolsa independiente lider en mercado bursatil,
plenamente identificada y reconocida por clientes nacionales e internacionales por los servicios que
ofrece.

La Casa ofrece servicios de comercializacidon de cuotas de participacion, compra y venta de titulos valores
y asesoria financiera; integrada por un personal calificado, que actuando como un equipo de trabajo
brinda a los clientes las mejores alternativas de inversion y financiamiento.

7.5.3.3 Almacenes de Desarrollo S.A.
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Almacenes de Desarrollo S.A. (ALDESA) es una sociedad andénima constituida legalmente el 26 de
noviembre de 1969. A partir de 1972, el Ministerio de Hacienda le otorgd la autorizacidn para funcionar
como Almacén Privado de Depésito Fiscal (Recinto Fiscal) y desde el afio 2001, la Direccidon General de la
Renta de Aduanas le calificd como Depdsito Temporal de Aduanas. De acuerdo a la legislacion salvadorenia,
Almacenes de Desarrollo S.A. (ALDESA) es una institucion auxiliar de crédito, bajo la fiscalizacién directa
de la Superintendencia del Sistema Financiero.

ALDESA se dedica a brindar servicios logisticos efectivos, a través de una organizacion agil y confiable, en
un clima de ética, experiencia y seguridad. Su vision es llegar a ser la mejor solucién logistica para el
mercado centroamericano.



7.5.3.4 SARAM S.A. de C.V. — Alimentos MOR

Alimentos MOR nace hace 50 afos en el mercado nacional como una Fabrica de Concentrados
Balanceados para Animales, con una filosofia de alta calidad en sus alimentos. Alimentos MOR procura
estar a la vanguardia de la tecnologia alimenticia de procesos, equipos y materias primas con el Unico
objetivo de brindar a sus clientes un mayor valor por su compra.

Alimentos MOR fue la primera fabrica en el pais en ofrecer productos peletizados, el cual es un proceso
de pre-coccion de las harinas con el fin de que sean de mejor asimilacion para el animal y asi el productor
tenga una mayor ganancia. Poseen la primera “Planta Total” en El Salvador al poder ofrecer al mercado
alimento para todas las especies en las tres presentaciones conocidas: “Harina, Peletizado y Extrusado”.

7.5.3.5 SGB Fondos de Inversidon S.A. Gestora de Fondos de Inversion

® SGB

FONDOS
DE INVERSION s.A.

GESTORA DE FONDOS

DE INVERSION
SGB Fondos de Inversidn S.A Gestora de Fondos de Inversidn, es la primera Gestora de Fondos de Inversidn
constituida en El Salvador, que se rige por las leyes de la Republica de El Salvador, actualmente inscrita en
el Registro de Comercio y con la autorizacion de la Superintendencia del Sistema Financiero.

La principal actividad econdmica es la Administracion de todo tipo de Fondos de Inversidn permitidos por
la Ley de Fondos de Inversién, tanto abiertos como cerrados. El 12 de octubre de 2016, se inicid la
comercializacion del Primer Fondo de Inversidn en El Salvador, el cual es de tipo Abierto y para un perfil
de inversionista conservador.

7.5.4 Posicidén de la Gestora dentro del Grupo Empresarial

SGB Fondos de Inversion S.A., Gestora de Fondo de Inversion actua en calidad de subsidiaria de SGB S.A. de
C.V., Casa Corredora de Bolsa.

8 CLASIFICACION DE RIESGO

Las clasificaciones del Fondo son de A+f.sv MRA2.sv otorgada por Moody’s Local El Salvador. El informe completo,
se encuentran en el Anexo 1 del presente Prospecto de Colocacién.
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9 REGISTRO DE PARTICIPES

“SGB S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa” en su calidad de Ente Comercializador de las Cuotas de
Participacion del Fondo de Inversion Abierto Plazo 180, llevara el debido registro de los Participes del Fondo, bajo
las politicas, procedimientos y normativas que la Gestora ha establecido previamente.

10 FACTORES DE RIESGO DEL FONDO

Los riesgos son eventos que, en caso sucedan, pueden afectar el desempefio del Fondo de Inversion y el
cumplimiento de los objetivos del mismo, ya sea, alterando el valor del portafolio de inversidn, generar un
rendimiento menor al esperado, o inclusive causarle pérdida en sus inversiones. Se debe tomar en cuenta que el
riesgo forma parte de cualquier inversidn; sin embargo, en la mayoria de los casos puede medirse y gestionarse.

10.1 Proceso de Gestion Integral de Riesgo

Para la administracién de los riesgos del Fondo, se ha establecido un proceso estratégico realizado por cada
uno de los niveles jerarquicos y niveles de dependencia que conforman las areas de soporte operativo,
negocios y control, establecidas en la estructura organizativa interna.

El proceso de gestion de riesgos es continuo y documentado y es llevado a cabo de acuerdo a las siguientes
etapas:

ETAPA DEL PROCESO DESCRIPCION

En esta etapa se reconocen y se entienden los riesgos existentes en cada operacion,

producto y proceso desarrollados por la Gestora y el Fondo.
Identificacion
Es evidente en esta etapa la necesidad de identificar el riesgo antes de su ocurrencia

ya que nos permitira tomar las acciones apropiadas para su mitigacion.

Es |la etapa en que los riesgos deberdn ser cuantificados con el objeto de determinar
el cumplimiento o adecuacion de las politicas, los limites fijados y medir el posible
impacto econdmico en los resultados financieros del Fondo.

Medicién
Para cada uno de los riesgos del Fondo se han establecido métricas de medicion que
consideran los elementos de probabilidad de ocurrencia del evento y severidad o
grado de impacto del riesgo en caso de materializarse.

En esta etapa se busca asegurar que las politicas, limites y procedimientos
establecidos para el tratamiento y mitigacién de los riesgos son apropiadamente
ejecutados.

Control y Mitigacién Asimismo, se consideran las diferentes acciones a tomar para evitarlos, transferirlos,
reducirlos o aceptarlos. Esto significa tener que negociar todas y cada una de las
situaciones posibles buscando las mejores soluciones o alternativas para eliminarlos,
reducirlos o bien, en el peor de los casos, buscando una cobertura para amortiguar
sus efectos.
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En esta etapa se da seguimiento sistematico y permanente a las exposiciones de

riesgos, su evolucidn, tendencia y resultados de las acciones adoptadas.
Monitoreo y
Comunicacién Cada uno de los riesgos son supervisados periddicamente y comunicados mediante

informes, de manera de evaluar su evolucidn, y de ser negativos los resultados deberd
considerarse nuevamente las acciones a tomar para su mitigacion.

10.2 Principales Riesgos del Fondo de Inversién
10.2.1 Riesgo de Liquidez

Se entendera por riesgo de liquidez, a la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de los recursos
suficientes para cumplir con las obligaciones asumidas. En el caso del Fondo se relaciona directamente con la
liguidez de los titulos en el portafolio, es decir, la rapidez con que pueda hacer liquidos sus titulos para atender
las necesidades de rescates de sus Participes, los cuales si se venden a un precio inferior al de adquisicion,
originaria una pérdida en el valor del Patrimonio del Fondo y en el valor de participacién. Los indicadores de
alertas tempranas para la gestién de riesgo de liquidez son los siguientes:

> Indice de concentracién por Participe: se obtendra del saldo actual del Participe versus el saldo total del
universo de Participes en relacion al Fondo

» Brecha de Liquidez: el cual consiste en comparar los vencimientos de los derechos y obligaciones en
diferentes periodos con la finalidad de cuantificar el monto de descalce

» Volumen de suscripciones y rescates: obtenida mediante el monitoreo diario de las suscripciones y
rescates del Fondo, que permitira estimar el comportamiento de los ingresos y egresos del Fondo.

10.2.2 Riesgo de Crédito

Se considera como la posibilidad de pérdida debido al incumplimiento de las obligaciones contractuales
asumidas por el emisor de un titulo o porque la calificacidn crediticia del titulo, o en su defecto del emisor, se
ha deteriorado. La herramienta de medicion del riesgo de crédito estara basada en la tabla de calificacién de
riesgo; tabla que indica la puntuacién a otorgar al titulo de acuerdo a su calificacién de riesgos.

Para la gestion del riesgo de crédito se diversifica la cartera de inversiones del Fondo con el objeto de reducir
el riesgo de "no pago" de un emisor. De igual forma, para la gestién de este riesgo se realizaran las siguientes
actividades:

» Establecimiento de politicas y limites de inversidn en funcion de mitigar el riesgo de crédito

> Elaboracién de un analisis semestral de los emisores tomando como referencia sus estados financieros y
calificacidn de riesgo al corte de junio y diciembre de cada afio; mismo que es realizado por el Gestor de
Riesgo y comunicado al Administrador de Inversiones, Comité de Inversiones y Comité de Riesgos.

10.2.3 Riesgo Operacional

Se entendera por riesgo operacional, a la posibilidad de incurrir en pérdidas debido a fallas en los procesos,
de las personas, en los sistemas de informacidn y a causa de acontecimientos externos; el riesgo operacional
incluye la gestion de la seguridad de la informacidn, la continuidad del negocio y el riesgo legal. La herramienta
utilizada para la medicidn del riesgo operativo es la matriz de riesgos la cual detallara los riesgos posibles



dentro de cada departamento y de sus procesos, ademas de la severidad del riesgo. Para la mediciéon de la
severidad del riesgo se deberd utilizar dos elementos que seran la probabilidad de ocurrencia y el impacto que
tendrd el riesgo.

Para la administracidn del riesgo operacional la Gestora cuenta con un Manual de Gestién Integral de Riesgos,
que incluye Politicas para la gestion de Riesgo Operacional y Riesgo Legal, Politicas Informaticas para la gestion
de Riesgo Tecnoldgico y Planes de Contingencia para la gestion de Continuidad del Negocio, entre otros
manuales operativos y administrativos que documentan los procesos relacionados al funcionamiento del
Fondo. Por otra parte, se han establecido las funciones y responsabilidades de cada una de las areas
involucradas en los procesos, de tal manera que exista una debida segregacién de funciones.

Ademas para la gestiéon y mitigacidon de este riesgo se procura sistematizar la mayoria de los procesos
relacionados al funcionamiento diario del Fondo.

Para el monitoreo y control del riesgo operativo se llevara un registro histérico de eventos de pérdida
identificAndolos por area, proceso y producto afectado, estableciendo los efectos en los resultados de La
Gestora y el Fondo.

10.2.4 Riesgo de Mercado

Se entendera por riesgo de mercado, a la posibilidad de pérdida, producto de movimientos en los precios de
mercado que generan un deterioro de valor en las posiciones de la entidad o los fondos que administra. El
riesgo de mercado se subdivide en tres principales riesgos: tipo de cambio, tasas de interés y precios de titulos
valores. La gestion del riesgo de mercado se realizara por medio de la métrica de Valor en Riesgo (VAR) definida
como la cantidad méxima probable que puede perder una cartera o posicidon sobre un horizonte (periodo)
temporal determinado, bajo unas condiciones normales de los mercados y para un nivel de confianza dado,
como consecuencia de movimientos adversos de los precios de mercado.

Asimismo, con el fin de gestionar el riesgo de mercado se mantendrd una cartera de inversiones con
instrumentos financieros que permitan minimizar el riesgo de tasas de interés y volatilidad de precios sujeto
a rendimientos deseados. Ademas, se dara seguimiento continuo de la exposicién del riesgo de acuerdo al
limite de VAR establecido para el Fondo, asi como el desempefio del portafolio de inversion, lo que permitira
a la Gestora conocer de forma anticipada cualquier cambio en las condiciones de mercado que influyan
negativamente la rentabilidad del portafolio. Asimismo, se empleardn medidas de sensibilidad de precios
frente a fluctuaciones de tasa de interés y monitoreo de la duracidn de las inversiones. Los sistemas utilizados
para el control de los limites establecidos en las politicas de inversion, es el Sistema de Administracion de
Fondos de Inversion (SAFI).

Los mecanismos establecidos en el parrafo anterior, seran publicados por medio de la pagina WEB de la
Gestora. Respecto de la metodologia de valoracién de los instrumentos financieros, la misma esta
contemplada en el apartado 8.5 del Reglamento Interno del Fondo.

10.2.5 Riesgo de Contraparte

Es la posibilidad de pérdida que se puede producir debido al incumplimiento de las obligaciones contractuales
asumidas por un tercero, para la liquidacidon de una operacion debido a situaciones de iliquidez, insolvencia,



capacidad operativa o actuaciones indebidas. Para la gestidn de riesgo de contraparte se desarrollaran las
siguientes medidas:

> Establecimiento de limites de concentracion a cargo de un emisor o grupo de emisores
» Monitoreo de calificaciones de riesgo
» Andlisis financiero de emisores.

11 PROCEDIMIENTO A SEGUIR EN CASO DE ACCION JUDICIAL CONTRA LA
GESTORA

La sociedad Gestora, el Fondo de Inversidén Abierto Plazo 180y los Participes en caso de conflictos, pueden ejecutar
alguna accién judicial y podran someterse voluntariamente a la jurisdiccién de los tribunales judiciales, en este
caso de San Salvador u optar por arbitraje.

12 COMISIONES DEL FONDO

12.1 Comisiones con cargo al Fondo

“SGB Fondos de Inversion S.A, Gestora de Fondos de Inversion”, cobrara una comision de administracion la cual
equivale hasta un DOS PUNTO VEINTISEIS PORCIENTO (2.26%) anual, monto que incluye el Impuesto a la
Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios (IVA), y que se calculara aplicando dicho porcentaje
sobre el valor del Patrimonio del Fondo y con una base afio calendario. La comisién se provisionara diariamente y
se pagara mensualmente.

La Gestora podra disminuir esta comisién, teniendo el Participe como notificacion, la publicacién del respectivo
hecho relevante del Fondo en el sitio web de la Gestora www.sgbfondosdeinversion.com.

Por otra parte, la Gestora no podra cobrar una comisién superior a la establecida en el Reglamento Interno y en el
Prospecto de Colocacién. Cualquier aumento de la comisién en un monto superior al DOS PUNTO VEINTISEIS
PORCIENTO (2.26%) anual, la Gestora debera solicitar autorizacidn al Consejo Directo de la Superintendencia del
Sistema Financiero y debera ser comunicado a los Participes.

12.2 Comisiones con cargo al Participe

El Fondo de Inversion Abierto Plazo 180 no contempla comisiones por suscripcion de cuotas de participacion;
tampoco se contemplan comisiones por el rescate de cuotas de participacion, siempre que el rescate se realice en
el tiempo previsto para tal efecto y se respete el plazo de permanencia minimo establecido por cada suscripcion.

13 GASTOS DEL FONDO
13.1 Auditoria Externa y Fiscal (Minimo USD$800.00 anuales)

La Gestora debe nombrar al Auditor Externo y Fiscal, segin corresponda, para el Fondo, el cual debera estar
registrado en la Superintendencia del Sistema Financiero y cumplir con los requerimientos minimos de auditoria,


http://www.sgbfondosdeinversion.com/

segln la Ley del Mercado de Valores. La Superintendencia del Sistema Financiero podrd requerir auditorias
externas adicionales con cargo al Fondo, cuando sea necesario. El plazo de contratacion de este servicio es anual
y se pagara mensualmente sobre lo convenido entre las partes, con cargo al Fondo.

13.2 Clasificacién de Riesgo (Minimo USD$1,950.00 anuales)

El Fondo debe contar con al menos una clasificacién que refleje los riesgos de los activos del mismo y de las
operaciones que realice, asi como la calidad de administracién de la Gestora. La actualizacién de la clasificacién de
riesgo se realizard semestralmente con corte de informacion al 30 de junio y 31 de diciembre de cada aio. El plazo
de contratacion de este servicio es anual, pagaderos semestralmente sobre lo convenido entre las partes, con
cargo al Fondo.

13.3 Comisiones de Corretaje Bursatil (Maximo 2% cada vez que se efectie una operacion)

Son aquellas comisiones en las que incurre el Fondo al momento de realizar inversiones, desinversiones y/o
reportos. Las comisiones son: comision de Casa Corredora de Bolsa, comisidn de Bolsa de Valores (Anexo 2), costos
de transferencia (cuando aplique), comisiones de broker en mercados internacionales (cuando aplique), etc. Se
pagara en el momento de la operacién de acuerdo a las comisiones establecidas en el contrato suscrito con las
Casas de Corredores de Bolsa.

13.4 Gastos bancarios o similares (Minimo USD$500.00 anuales)

Son aquellos gastos en los que incurre el Fondo al realizar transacciones bancarias como: depdsitos bancarios,
retiros, emisidn y/o cobro de cheques, solicitud de chequeras, etc. Se pagaran en el momento de conformidad a
lo convenido entre ambas partes.

13.5 Servicios de Custodia y Cobros de Derechos Patrimoniales de los Valores  Custodiados
(En funcién del detalle de costos de CEDEVAL)

Los cargos por servicio de custodio se apegaran a lo establecido por la entidad depositaria (CEDEVAL), tanto en lo
referente al porcentaje, volumen en custodia asi como a las entradas y salidas de titulos, vencimientos de capital,
pago de intereses, transferencias y demds servicios asociados a la custodia. Esta comisién sera asumida por el
Fondo de Inversion y se pagara mensualmente sobre el servicio de custodia que se realice de acuerdo a las
comisiones publicadas por CEDEVAL. Ver Anexo 3.

13.6 Publicacién de estados financieros e informacidon sobre hechos relevantes (Minimo
USDS1,300.00 anuales)

El Fondo asumira los costos por publicar sus Estados Financieros intermedios y anuales, asi como toda aquella
informacion que de conformidad al Reglamento Interno y su Extracto se considere como Hecho Relevante, con la
periodicidad indicada en el articulo 5 de las Normas Técnicas para la Remisién y Divulgacidn de Informacidn de los
Fondos de Inversion (NDMC-13). El pago de la publicacién de los Estados Financieros se realizara de conformidad
con los servicios contratados por la Gestora a las entidades que brindan esos servicios.
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La Gestora, debera divulgar cualquier informacién esencial o hecho relevante respecto de los Fondos que
administra o de si misma, para lo cual deberd informarlo a mas tardar el dia habil siguiente que el hecho ocurra o
sea del conocimiento de la Gestora dicha informacidn.

Sin perjuicio de lo establecido en el inciso anterior, en el caso que la informacidn esencial o hechos relevantes
divulgados por la Gestora corresponda a cambios relacionados al Registro Publico Bursatil de la Superintendencia,
la Gestora remitira la documentacidn dentro de un plazo maximo de ocho dias habiles a partir del momento que
el cambio se formalice, de conformidad a lo establecido en las “Normas Técnicas para la Autorizacion de
Constitucién , Inicio de Operaciones, Registro y Gestidn de Operaciones de las Gestoras de Fondo de Inversién”
(NDMC-02).

13.7 Valoradora (Minimo USDS$2,000.00 anuales)

Entendiéndose como valoradora, la empresa que se contrata para que provea el vector de precios con el cual se
valora diariamente las inversiones que componen el Fondo de Inversidn. Se pagarda mensualmente de acuerdo con
el Contrato que la Gestora suscriba con la entidad que brinde este servicio. Lo anterior, conforme a la normativa
vigente y siempre que existiere un proveedor de precios debidamente autorizado por la Superintendencia del
Sistema Financiero

13.8 Representacion legal en defensa del Fondo (Minimo USDS$500.00 anuales)

En casos que sea necesario defender administrativa o judicialmente los intereses del Fondo de Inversién o
interponer demandas para recuperar o cobrar judicialmente las obligaciones a favor del Fondo, se pueden hacer
cargos por la representacion legal necesaria para tal efecto. Se pagaran en el momento de conformidad a lo
convenido ente ambas partes.

13.9 Gastos Registrales (Estara en funcién de las tarifas que establezca la Superintendencia del
Sistema Financiero)

Todos los requisitos de registro que amerite otorgar asientos registrales, asi como, hacer modificaciones y
cancelaciones de asientos registrales, se deben cancelar los derechos de registro de acuerdo a las tarifas que para
tal fin emita la Superintendencia del Sistema Financiero, las cuales se podrdn consultar en la siguiente pagina:
www.ssf.gob.sv. Se pagaran en el momento de conformidad a lo establecido por la Superintendencia del Sistema
Financiero.

13.10 Gastos de divulgacion y remisién de informacién a Inversionistas Superintendencia del
Sistema Financiero (Minimo $600 anuales).

El Fondo asumira los costos que surgen para dar cumplimiento a la divulgacién remisién de informacion, de
conformidad a la Ley de Fondos de Inversién y Normativa de Banco Central sobre Fondos de Inversidn; con la
periodicidad indicada por estas mismas. El pago de estos gastos se realizard de conformidad con los servicios
contratados por la Gestora a las entidades que brindan esos servicios.

El monto de los gastos establecidos en el presente Prospecto de Colocaciéon, son en base a minimos a pagar, sin
embargo, SGB Fondos de Inversion S.A., Gestora de Fondos de Inversion, realizara siempre la mejor gestién para
lograr obtener los menores gastos posibles, en favor siempre de los Participes.
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14 REGIMEN FISCAL

14.1 Régimen Fiscal del Fondo

Los Fondos de Inversion Abiertos estaran excluidos de la calidad de contribuyentes del Impuestos a la Transferencia
de Bienes Muebles y a la Prestacion de Servicios, del pago del Impuesto sobre la Renta y de cualquier otra clase
de impuestos, tasas y contribuciones especiales de caracter fiscal.

14.2  Régimen Fiscal de los Participes

Persona Natural

Las personas naturales que son Participes del Fondo de Inversidn estaran exentas del pago del Impuesto sobre la
Renta por los ingresos, réditos o ganancias provenientes de sus cuotas de participacién en el Fondo, siempre y
cuando el saldo promedio del participe, administrado por la gestora sea menor o igual de USD$25,000, montos
arriba de dicho limite tendran el tratamiento de conformidad a la Ley del Impuesto sobre la Renta y demas leyes
aplicables. En los casos en que los ingresos que perciba la persona natural provengan de inversiones en valores
exentos del pago del Impuesto sobre la Renta, ese ingreso, rédito o ganancia estara igualmente exento.

Persona Juridica

Todo ingreso, rédito o ganancia proveniente de las cuotas de participacion del Fondo, obtenidos por personas
juridicas estardn sujetos al tratamiento tributario establecido en la Ley del Impuesto sobre la Renta y demas leyes
aplicables. En los casos en que los ingresos que perciba la persona juridica, provengan de inversiones en valores
exentos del pago del Impuesto sobre la Renta, ese ingreso, rédito o ganancia estara igualmente exento.

El Impuesto sobre la Renta serd aplicado al momento que la Gestora realice cualquier pago al Participe o al
momento que éste rescate sus cuotas de participacion. Todo lo anterior de conformidad a la Ley de Fondos de
Inversion.

15 INFORMACION A LOS PARTICIPES

15.1 Resumen de informacidn a entregar al Participe
La Gestora estd en la obligacion de entregar de forma prioritaria la siguiente informacién al Participe:
> Reglamento Interno del Fondo y su respectivo extracto.

> Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacidn y su respectivo extracto.
» Modelo de Contrato de Suscripcién de Cuotas de Participacion.

De igual forma, el Participe tendra el derecho de acceder a la siguiente informacidon que se detalla junto con su
periodicidad y lugares o medios de consulta.

Lugares de consulta o
medios de difusion

Tipo de Informacién Periodicidad

Enviéo mensual en formato fisico o

Estado de cuenta Mensual electrénico segun haya sido solicitado

por el cliente.
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Consulta en linea en pégina web de la

Composicion del Fondo Mensual
Gestora.
Informe mensual de desempeiio del Fondo Mensual Pagina web de la Gestora
Informe trimestral de desempeiio del ) .
Trimestral Pagina web de la Gestora.
Fondo
Maximo dia habil .
o ) Pagina web de la Gestora y correo de
Hechos Relevantes siguiente de ocurrido L . ,
difusién por medio de grupo Boletin.
el hecho
Informe de Pagina web de la SSF, de la Gestora y
Semestral - .
Clasificacion de Riesgo de la Clasificadora de Riesgo.
Estados Financieros mensuales no , .
. Mensual Pagina web de la Gestora.
auditados de la Gestora y sus Fondos
Estados Financieros anuales auditados de la , .
Anual Pagina web de la SSF y de la Gestora.
Gestora y sus Fondos
Valor cuota de la participacion, nimero de
cuotas de participacion, comisiones que L .
Diaria Pagina web de la Gestora.

perciba la Gestora, gastos que son cargados
al Fondo, rendimientos

15.2 Principales derechos de los Participes

La participacion en el Fondo de Inversidn confiere al Participe, el derecho a una parte alicuota en las ganancias o
pérdidas que genere el Fondo. Las ganancias o pérdidas se veran reflejadas en el valor cuota de las participaciones,
las cuales se calcularan de conformidad con lo establecido en este Reglamento Interno.

El Participe puede realizar suscripciones y rescates de cuotas de participacidon que posea en el Fondo cuando lo
desee, siempre que esté de acuerdo a las politicas y procedimientos establecidos para ello.

El Participe tiene derecho a conocer la informacion relevante del Fondo de Inversion al que pertenece, por
ejemplo: valor cuota diario, composicidon del Fondo de Inversién, riesgos del Fondo de Inversidn, politicas de
inversidn, politicas de liquidez, politicas de endeudamiento; que estan contenidas dentro del Reglamento Interno
y Prospecto de Colocacién del Fondo, las mismas seran publicadas en la pagina web.

La Gestora se encargara de divulgar cualquier hecho o informacién relevante respecto del Fondo y de si misma, a
los Participes. Asi como de hechos o informacidn relevante de la que se tenga certeza respecto de las sociedades,
Fondos de Titularizacion, Fondos de Inversion o de cualquier emisor en cuyos valores mantengan invertidos los
recursos del Fondo.



El Participe tendra derecho a solicitar responsabilidades a la Gestora y/o a la entidad depositaria por el
incumplimiento de las obligaciones legales y reglamentarias.

15.3 Periodicidad y forma de proporcionar los informes financieros

Los Estados Financieros No Auditados de la Gestora y el Fondo se realizaran de forma mensual. Se publicardn y
encontraran disponibles para la consulta de los Participes en la pagina web de la Gestora.

Los Estados Financieros Auditados de la Gestora y el Fondo se realizaran de forma anual. Se publicaran y
encontraran disponibles para la consulta de los Participes en la pagina web de la Superintendencia del Sistema
Financiero y en la pagina web de la Gestora.

15.4 Lugares para obtener informacién del Fondo y la Gestora

Toda la informacién relacionada al Fondo de Inversién y la Gestora podra ser encontrada en la pdagina web:
www.sgbfondosdeinversion.com.

Ademas, cualquier consulta puede realizarse a los siguientes contactos de la Gestora:

Julia Castaneda Atencion al Participe

Gerente General y Administradora de Inversiones
Tel. 2121-1800 Tel. 2121-1809

juliacastaneda@sgbfondosdeinversion.com atencionalparticipe @sgbfondosdeinversion.com



http://www.sgbfondosdeinversion.com/
mailto:juliacastaneda@sgbfondosdeinversion.com
mailto:atencionalparticipe@sgbfondosdeinversion.com

16 EXTRACTO DEL PROSPECTO DE COLOCACION

16.1

Aspectos Generales de la Gestora

® SGB

FONDOS

DE INVERSION s A,
GESTORA DE FONDOS
DE INVERSION

Nombre: SGB Fondos de Inversion, Sociedad Andénima, Gestora de Fondos de
Inversion.

NIT: 0614-290615-103-1

NRC: 242238-8

Abreviatura: SGB Fondos de Inversion, S.A, Gestora de Fondos de Inversion.
Domicilio: 57 Av. Norte, Edificio SOGESA, No.130, San Salvador.

Grupo Empresarial: Servicios Generales Bursatiles, S.A de C.V, Casa de Corredores
de Bolsa; SARAM S.A de CV.; Almacenes de Desarrollo S.A.; Sociedad General de
Inversiones S.A. de CV; SGB Fondos de Inversién, S.A, Gestora de Fondos de
Inversidn.

Empresas relacionadas por administracion: Servicios Generales Bursétiles, S.A de
C.V, Casa de Corredores de Bolsa

Teléfono: (503) 2121-1800

Correo electrénico: atencionalparticipe@sgbfondosdeinversion.com

Pagina web: www.sgbfondosdeinversion.com

DATOS DE AUTORIZACION EN EL REGISTRO DE LA GESTORA
Inscrita en el Registro de Comercio el dia dieciséis de julio de dos mil quince.

Numero: 84 Libro: 3453 del Registro de Sociedades Folios: 322 al 339.
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16.2 Denominaciéon del Fondo

FONDO DE INVERSION ABIERTO PLAZO 180
Inscrito en el Registro Publico de la Superintendencia el dia 2 de Abril de 2018.

Bajo el nimero de asiento registral: FA-0001-2018

16.3 Clases de cuotas de participacion

Las cuotas de participacion tendran una serie Unica, la cual se denominara serie “A”.
16.4 Politica de inversidn, tratamiento de excesos y politica de endeudamiento

16.4.1 Politica y limites de inversién

POLITICA DE LIQUIDEZ E INVERSION

1. Politica de Liquidez

Minimos

Maximos

4. Por concentracion de Grupo Empresarial

ﬁzi:zgz) de alta liquidez (LETES, CENELI, DPF, Reportos 20% 100%
2. Politica de Inversion Minimos Maximos
Valores de titularizacién 0% 50%
E:z’c:rzsctl; ;:;:;c::;:;cién de Fondos de Inversidon con 0% 50%
Certificados de Inversion 0% 100%
Papel Bursatil 0% 100%
Otros de Renta Fija 0% 100%
3. Por sector del Emisor Minimos Maximos
Privado 0% 100%
Publico 0% 100%

Minimos

Maximos

Valores emitidos por vinculadas

5. Por tipos de Instrumentos Financieros Minimos Maximos
Renta Fija
6. Por Clasificacion de Riesgo Minimos Maximos
Corto Plazo (N-1 A N-3) 0% 100%
Mediano y Largo Plazo (AAA hasta BBB-) 0% 100%
7. Origen de los Activos Minimos Maximos
Nacional 0% 100%
Extranjero 0% 80%

8. Por sector Econémico Minimos Maximos
Servicios 0% 100%
Industrial 0% 100%

o)



Financiero 0% 100%
Comercio 0% 100%

Otros sectores econdmicos 0% 100%

LIMITES DE INVERSION

1. Por emisor Minimos Maximos

Activos del emisor 0% 30%

Activos del Fondo 0% 30%

Suma de los activos de Fondos

0% 30%
Administrados ° 0

2. Conglomerado Financiero o Grupo

Minimos Maximos

Empresarial

Activos del Fondo 0% 25%

3. Titularizaciones Minimos ‘ Maximos

Activos del Fondo de Titularizacién 0% 50%

Suma de los activos de Fondos
Administrados

0% 50%

4. Inversiones en valores de entidades - o
. Minimos Maximos
vinculadas a la Gestora

Valores emitidos por vinculadas 0% 10%
5. Cuotas de Participacion Minimos Maximos
Cuotas de participacién de otro Fondo 0% 50%
Suma de los activos de Fondos

. 0% 50%
Administrados
Cuotas de participacién de un Fondo
administrado por la misma sociedad 0% 15%

Gestora

16.4.2 Inversiones durante la suscripcion de cuotas y plazos de colocacion

Durante el periodo en el que el Fondo alcanza el Patrimonio y nimero minimo de Participes establecido en la Ley
de Fondos de Inversion, la Gestora a fin de preservar el patrimonio, deberd mantener los aportes en dinero en
depdsitos de bancos domiciliados en El Salvador o invertirlos en titulos valores de alta liquidez y bajo riesgo.



La Gestora para efectos de diversificacién ha establecido un porcentaje del 30% en depdsitos que podrd mantener
en una misma entidad bancaria, de conformidad a estandares prudenciales de diversificacion, que gestidn el
posible riesgo de concentracion.

16.4.3 Excesos de inversion

Si se produjeren excesos a los limites de inversién o de endeudamiento sefialados en la presente politica, por
efecto de fluctuaciones del mercado o por otra causa justificada, la Gestora debera notificarlo e informar su plan
de disminucién del exceso a la Superintendencia dentro de los tres dias habiles siguientes de ocurrido el exceso,
indicando en el mismo la causa del exceso, el efecto para los Participes y las actividades que llevaran a cabo para
reducir el exceso. La Gestora tendra un plazo de hasta noventa dias, contado desde la fecha en que se produjo el
exceso, para regularizarlo a los porcentajes establecidos. La Gestora no podra efectuar nuevas adquisiciones de
instrumentos de las entidades o instrumentos involucrados en el exceso, hasta que se regularice su situacion.

En los casos en que los excesos no obedezcan a fluctuaciones de mercado sino que sean ocasionados por errores
del Administrador de Inversiones, la Gestora, sin perjuicio de las sanciones a las que hubiera lugar, deberd
regularizar la situacién del Fondo en un plazo de hasta noventa dias, contando desde la fecha en que se produjo
el exceso para regularizarlo a los porcentajes establecidos. El plazo podrd prorrogarse por causa justificada y
cuando asi lo autorice la Superintendencia.

La Gestora, a efectos de regularizar las inversiones del Fondo a los porcentajes establecidos, podra adquirir para
ella los instrumentos en exceso o las inversiones no previstas en la politica de inversiones del Fondo. En caso que
los excesos de inversidn sean ocasionados por errores del administrador de inversiones, la adquisicidon de dichos
instrumentos, deberd realizarse al mayor valor registrado en su valorizacién durante la etapa del exceso o de la
inversidn no prevista en la politica de inversiones del Fondo.

Si por causa justificada, el Fondo recibiere en pago valores, activos o derechos cuya inversién no cumpla lo
establecido en la presente politica, la Gestora comunicara a la Superintendencia esta situacién, dentro del tercer
dia habil contado a partir de la fecha en que se recibié en pago, debiendo proceder a su valorizacion y venta en un
plazo maximo de noventa dias contado desde la fecha de dicha comunicacion.

La Superintendencia, por causas justificadas, podrd prorrogar a solicitud de la Gestora, los plazos anteriores. En
este caso, la Gestora debera presentar a la Superintendencia la solicitud de prérroga al menos con veinte dias de
anticipacion al vencimiento del plazo, quien se pronunciara en un plazo maximo de diez dias de recibida la solicitud,
autorizando o denegando el pedido.

En el caso que se presente un exceso de inversiones y mientras dure el mismo, la Gestora debera informar dicha
situacidn a los Participes en un plazo no mayor a tres dias habiles siguientes de ocurrido el exceso, asi como el
efecto de la regularizacién por medio del estado de cuenta, su pagina web u otros medios que determine el
Participe.
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Los excesos de inversion en la politica de inversiones del Fondo, se producen por causas no atribuibles a la Gestora,
en los siguientes casos:

» Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites establecidos, se producen variaciones
en los precios, ocasionando excesos;

» Cuando, habiendo adquirido instrumentos dentro de los limites establecidos, se producen variaciones
en los tipos de cambio de las monedas extranjeras en las cuales estan expresados esos instrumentos o
valores en los que estén invertidos los recursos de los Fondos, ocasionando excesos;

» Cuando se presenten rescates de cuotas del Fondo Abierto que representen montos significativos del
total de patrimonio que producen una disminucién de su activo total;

» Como consecuencia de cambios en la estructura societaria del emisor en el que ha invertido el Fondo;

» En el caso que alguna de las inversiones sefialadas en Reglamento deje de cumplir alguna de las
condiciones para ser considerada como permitida;

» Enelcaso que por causa justificada, el Fondo recibiere en pago valores, activos o derechos cuya inversion
no cumpla lo establecido en la Ley de Fondos, las Normas Técnicas o en el Reglamento; y

» Otros casos en los que la Superintendencia, de acuerdo a la fundamentacion efectuada por la Gestora,
determine que fueron ocasionadas por causas ajenas a su gestion.

16.4.4 Politica de endeudamiento

El Fondo no podra tener deudas, que sumadas excedan el veinticinco por ciento de su patrimonio, en este
limite se incluyen las operaciones de reporto pasivas.

Los activos del Fondo sélo podran gravarse para garantizar el pago de sus propias obligaciones, de acuerdo a
lo establecido en el presente Prospecto de Colocacidn, asi como para aprovechar oportunidades de inversion
y adicionalmente en el caso de los Fondos Abiertos las relacionadas a atender rescates de cuotas de
participacién. Las deudas adquiridas por el Fondo Unicamente podran ser cobradas contra sus activos.

16.5 Descripcién de comisiones y gastos del Fondo de Inversion
16.5.1 Comisiones

» Comisiones con cargo al Fondo

“SGB Fondos de Inversidon S.A, Gestora de Fondos de Inversidn”, cobrara una comisiéon de administracion la
cual equivale hasta un DOS PUNTO VEINTISEIS PORCIENTO (2.26%) anual, monto que incluye el Impuesto a la
Transferencia de Bienes Muebles y a la Prestacién de Servicios (IVA), y que se calculard aplicando dicho
porcentaje sobre el valor del Patrimonio del Fondo y con una base afio calendario. La comisién se provisionara
diariamente y se pagard mensualmente.

La Gestora podrd disminuir esta comisidn, teniendo el Participe como notificacidn, la publicacién del respectivo
hecho relevante del Fondo en el sitio web de la Gestora www.sgbfondosdeinversion.com.

Por otra parte, la Gestora no podra cobrar una comision superior a la establecida en el Reglamento Interno y
en el Prospecto de Colocacion. Cualquier aumento de la comisidn en un monto superior al DOS PUNTO
VEINTISEIS PORCIENTO (2.26%) anual, la Gestora debera solicitar autorizacién al Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero y debera ser comunicado a los Participes.


http://www.sgbfondosdeinversion.com/

> Comisiones con cargo al Participe

El Fondo de Inversidn Abierto Plazo 180 no contempla comisiones por suscripcidn de cuotas de participacion;
tampoco se contemplan comisiones por el rescate de cuotas de participacién, siempre que el rescate se realice
en el tiempo previsto para tal efecto y se respete el plazo de permanencia minimo establecido por cada
suscripcion.

16.5.2 Gastos del Fondo

> Auditoria Externa y Fiscal (Minimo USD$800.00 anuales)

La Gestora debe nombrar al Auditor Externo y Fiscal, seglin corresponda, para el Fondo, el cual debera estar
registrado en la Superintendencia del Sistema Financiero y cumplir con los requerimientos minimos de
auditoria, segun la Ley del Mercado de Valores. La Superintendencia del Sistema Financiero podra requerir
auditorias externas adicionales con cargo al Fondo, cuando sea necesario. El plazo de contratacién de este
servicio es anual y se pagara mensualmente sobre lo convenido entre las partes, con cargo al Fondo.

» Clasificacién de Riesgo (Minimo USD$1,950.00 anuales)

El Fondo debe contar con al menos una clasificacién que refleje los riesgos de los activos del mismo y de las
operaciones que realice, asi como la calidad de administracién de la Gestora. La actualizacion de la
clasificacidn de riesgo se realizard semestralmente con corte de informacidn al 30 de junio y 31 de diciembre
de cada afio. El plazo de contratacién de este servicio es anual, pagaderos semestralmente sobre lo convenido
entre las partes, con cargo al Fondo.

> Comisiones de Corretaje Bursatil (Maximo 2% por cada operacion)

Son aquellos gastos por pagos de comisiones en las que incurre el Fondo al momento de realizar inversiones,
desinversiones y/o reportos. Las comisiones son: comision de Casa Corredora de Bolsa, comision de Bolsa de
Valores (ver anexo 2), costos de transferencia (cuando aplique), comisiones de bréker en mercados
internacionales (cuando aplique), etc. Se pagara en el momento de la operacién de acuerdo a las comisiones
establecidas en el contrato suscrito con las Casas de Corredores de Bolsa.

> Gastos Bancarios o similares (Minimo USD$500.00 anuales)

Son aquellas comisiones en las que incurre el Fondo al realizar transacciones bancarias como: depdsitos
bancarios, retiros, emision y/o cobro de cheques, solicitud de chequeras, etc. Se pagaran en el momento de
conformidad a lo convenido entre ambas partes.

» Servicios de custodia y cobros de derechos patrimoniales de los valores custodiados (En funcién a los
costos de CEDEVAL)

Los cargos por servicio de custodio se apegardn a lo establecido por la entidad depositaria (CEDEVAL), tanto
en lo referente al porcentaje, volumen en custodia asi como a las entradas y salidas de titulos, vencimientos
de capital, pago de intereses, transferencias y demas servicios asociados a la custodia. Esta comision sera
asumida por el Fondo de Inversién y pagara mensualmente sobre el servicio de custodia que se realice de
acuerdo a las comisione publicadas por CEDEVAL. (Ver Anexo 3).

64



> Publicacién de Estados Financieros e Informacién sobre Hechos Relevantes (Minimo USD$1,300.00
anuales)

El Fondo asumira los costos por publicar sus Estados Financieros intermedios y anuales, asi como toda aquella
informacién que de conformidad al Reglamento Interno y su Extracto se considere como Hecho Relevante,
con la periodicidad indicada en el articulo 5 de las Normas Técnicas para la Remisién y Divulgacién de
Informacién de los Fondos de Inversion (NDMC-13). El pago de la publicacién de los Estados Financieros se
realizara de conformidad con los servicios contratados por la Gestora a las entidades que brindan esos
servicios.

La Gestora, deberd divulgar cualquier informacién esencial o hecho relevante respecto de los Fondos que
administra o de si misma, para lo cual deberd informarlo a mas tardar el dia habil siguiente que el hecho ocurra
o sea del conocimiento de la Gestora dicha informacion.

Sin perjuicio de lo establecido en el inciso anterior, en el caso que la informacidn esencial o hechos relevantes
divulgados por la Gestora corresponda a cambios relacionados al Registro Publico Bursatil de la
Superintendencia, la Gestora remitira la documentacién dentro de un plazo maximo de ocho dias habiles a
partir del momento que el cambio se formalice, de conformidad a lo establecido en las “Normas Técnicas para
la Autorizacion de Constitucién, Inicio de Operaciones, Registro y Gestion de Operaciones de las Gestoras de
Fondo de Inversién”.

> Valoradora (Minimo USD$2,000.00 anuales)

Entendiéndose como valoradora, la empresa que se contrata para que provea el vector de precios con el cual
se valora diariamente las inversiones que componen el Fondo de Inversién. Se pagara mensualmente de
acuerdo con el Contrato que la Gestora suscriba con la entidad que brinde este servicio. Lo anterior, conforme
a la normativa vigente y siempre que existiere un proveedor de precios debidamente autorizado por la
Superintendencia del Sistema Financiero.

> Representacion Legal en defensa del Fondo (Minimo USD$500.00 anuales)

En casos que sea necesario defender administrativa o judicialmente los intereses del Fondo de Inversién o
interponer demandas para recuperar o cobrar judicialmente las obligaciones a favor del Fondo, se pueden
hacer cargos por la representacion legal necesaria para tal efecto. Se pagaran en el momento de conformidad
a lo convenido entre ambas partes.

» Gastos Registrales (Estaran funcion de las tarifas establecidas por la Superintendencia del Sistema
Financiero)

Todos los requisitos de registro que amerite otorgar asientos registrales, asi como, hacer modificaciones y
cancelaciones de asientos registrales, se deben cancelar los derechos de registro de acuerdo a las tarifas que
para tal fin emita la Superintendencia del Sistema Financiero, las cuales se podran consultar en la siguiente
pagina: www.ssf.gob.sv. Se pagaran en el momento de conformidad a lo establecido por la Superintendencia
del Sistema Financiero.
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» Gastos de divulgacion y remision de informacion a Inversionistas y Superintendencia del Sistema
Financiero (Minimo $600 anuales)

El Fondo asumira los costos que surgen para dar cumplimiento a la divulgacién, remisidn de informacién de
conformidad a la Ley de Fondos de Inversién y Normativa de Banco Central sobre Fondos de Inversidn; con la
periodicidad indicada por estas mismas. El pago de estos gastos se realizard de conformidad con los servicios
contratados por la Gestora a las entidades que brindan esos servicios.

El monto de los gastos establecidos en el presente Prospecto de Colocacidn, son en base a minimos a pagar,
sin embargo, SGB Fondos de Inversién S.A. Gestora de Fondos de Inversion, realizara siempre la mejor gestién
para lograr obtener los menores gastos posibles, en favor siempre de los Participes.

16.6 Porcentaje maximo de participacion en el Fondo

Por regla general el Comité de Inversiones, podrd limitar la entrada a aquellos inversionistas que puedan
representar mas de un 20% del valor del Patrimonio del Fondo. Lo anterior por tratarse de inversionistas con
participaciones significativas.

Ademas, la Gestora y sociedades pertenecientes al mismo grupo empresarial no pueden ser titulares
individualmente o en conjunto de mas del 15% de las Cuotas de Participacion de cada Fondo Abierto administrado
por dicha Gestora.

16.7 Procedimiento para suscripciones y rescates

16.7.1 Normas para la suscripcidn de cuotas de participacion

La hora de corte aplica para todas aquellas suscripciones que
sean recibidas entre 8:00 a.m. y 2 p.m., dichas suscripciones se
registraran el mismo dia con el valor cuota del cierre de ese
dia.

El plazo de permanencia de las suscripciones sera indefinido. El suscriptor quedara sujeto a partir del dia inicial de
la suscripcién a plazos subsecuentes de 180 dias, mismo que se contara a partir de la fecha de registro de cada
suscripcion. Cumplido el plazo estipulado, el Participe puede ejercer su derecho de rescate total o parcial de sus
recursos, sin cobro de comisidn por rescate anticipado, atendiendo los tiempos establecidos en el numeral 6.2.3
del presente Prospecto de Colocacion.

La suscripcidn se registrard el dia en que se realiza la entrega efectiva de los fondos y se asignara el valor cuota del
cierre de ese mismo dia.
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16.7.2 Otras especificaciones de las suscripciones

>

>

>

Las suscripciones que se realicen de lunes a viernes entre las 8:00 a.m. y 2:00 p.m., dichas suscripciones se
registraran el mismo dia con el valor cuota del cierre de ese dia.

Las suscripciones que se realicen de lunes a viernes después de las 2:00 p.m., o que se realicen fuera de
horas habiles o en dias festivos, serdn tramitadas como si se hubieran recibido el dia habil siguiente y se les
asignard el valor cuota correspondiente a ese dia.

Todos los cheques que se reciban de los Participes deben ser depositados en la cuenta que el Fondo posea
con el Banco.

16.7.3 Normas para el rescate de cuotas de participacion

La hora de corte aplica para todas aquellas solicitudes de
rescate que sean recibidas entre las 8:00 a.m. y 9:00 a.m. y se
pagardn a mas tardar el dia habil siguiente con el valor cuota
que resulte del cierre del dia en que se solicita el rescate.

Cumplido el plazo de permanencia minimo por suscripcion en el Fondo, el Participe, posee el derecho de
ejercer, el rescate total o parcial de sus cuotas de participacidon; para lo cual, debera notificar su(s)
instruccién(es) a la Entidad Comercializadora por los medios que ponga a disposicion de los Participes, con
una antelacién de 3 dias habiles previos a la fecha mas préxima del cumplimiento del plazo de permanencia
minimo de la suscripcion, de manera que se registrara al valor cuota de dicha fecha y se abonard en la cuenta
determinada por el Participe ese mismo dia.

Si el Participe, manifestare su instruccion de rescate total o parcial entre 8:00 a.m. y 9:00 a.m. el mismo dia
de la fecha de cumplimiento del plazo de permanencia minimo, se registrara al valor cuota de cierre de ese
dia y los fondos se abonardn en la cuenta determinada por el Participe, a mas tardar 3 dias habiles
posteriores a la recepcidn de la instruccidn.

En caso de no recibir ninguna notificacion por parte del Participe, en los tiempos anteriormente detallados,
se continuara con un periodo igual de 180 dias.

16.7.4 Otras especificaciones de los rescates

» Lassolicitudes de rescate de los Participes deben realizarse mediante el llenado, en fisico o electrdnico,
del formato “Solicitud de Rescate de Cuotas de Participacién”.

» Las solicitudes de rescate deberan ser debidamente firmadas por el Participe o por la/s persona/s
autorizada/s en el registro de firmas, ya sea, de manera autdgrafa, o a través de la digitacién o
introduccién de su firma electrénica, en virtud de lo establecido en el Contrato de Suscripcién de
Cuotas de Participacion en el Fondo de Inversidn Abierto Plazo 180, en la Clausula Quinta: Canales. En
caso de existir discrepancia en las firmas de la solicitud con las firmas registradas en la cuenta, se
comunicara al Participe para su reemplazo.

» Cuando se trate de rescates que se realicen con el fin de materializar los rendimientos generados en

el fondo y que ello no implique aumento ni disminucién del capital invertido en cada posicién

67



(ventana) que el participe posea, en cuyo caso no se requerird mas que la instruccion girada por este,
por cualquier de los medios y/o canales de atencion puestos a disposicion de este.

» Las solicitudes de rescate enviadas través de cualquiera de los medios establecidos, son confirmadas
por el Agente Comercializador o por medio del canal electrénico seleccionado por el Participe, antes
de la hora de corte del dia en que la presenta.

» El monto de rescate minimo es de USD$100.00, siempre y cuando el saldo posterior al rescate, cumpla
el saldo minimo de USD$2,500.00 en cuenta y por cada suscripcion, en caso no se cumplan dichos
montos se debera liquidar la posicion y/o la cuenta segun sea el caso.

» Enlos casos que los rescates solicitados por el Participe correspondan a un cierre de cuenta, los fondos
podran entregarse a mas tardar el dia siguiente habil con el valor cuota del dia de la solicitud.

» Cuando se realicen modificaciones a las caracteristicas del Fondo y en razén a que las condiciones son
diferentes a las pactadas a su ingreso, el Participe tendra derecho a rescatar sus cuotas de participacion
sin que se cobre comision alguna, al presentarse situaciones siguientes:

e Aumento en el monto minimo de inversidon o en el monto minimo de cuotas.

e Prérroga del plazo de permanencia de duracién del Fondo.

¢ Modificacidn de la politica de inversion o de la politica de endeudamiento.

e Incremento en las comisiones;

e Incorporacién de gastos al Fondo, que no estaban detallados previamente en el Reglamento
Interno y en el Prospecto de Colocacion; y

e Traslado o fusién entre Fondos o Gestoras.

La Gestora se encargara de informar las modificaciones directamente a los Participes, ya sea por
medios impresos, electrénicos o magnéticos, segun lo haya solicitado. Los Participes podran solicitar
el rescate de sus cuotas de participacion, durante los 5 dias habiles siguientes a la fecha oficial de la
comunicacién de las modificaciones a realizar. El pago efectivo de los rescates solicitados podra ser
hasta 3 dias habiles después de cerrar el plazo de 5 dias habiles para recibir las solicitudes de rescates
por modificaciones.

16.7.5 Normas para rescates anticipados de cuotas de participaciéon

La hora de corte aplica para todas aquellas solicitudes de
rescate anticipados que sean recibidas entre las 8:00 a.m. y
9:00 a.m. y se pagaran hasta tres dias habiles después de
realizada la solicitud con el valor cuota que resulte del cierre

del dia en que se solicita el rescate.

El Participe podra solicitar rescates antes del cumplimiento del plazo de permanencia minimo de 180 dias,
mismo que estara sujeto al pago de una comisidn por rescate anticipado, la cual sera del dos por ciento
(2.00%) flat, aplicado al monto solicitado de rescate por el Participe. Dicho valor, deberd ser asumido por el
Participe y se descontara del monto solicitado por el mismo. Estos recursos a titulo de comisién, se
consideraran como ingresos para el Fondo.
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El pago del rescate anticipado, se podrd efectuar hasta tres dias habiles después de realizada la solicitud; si
se tratase de rescates significativos, hasta cinco dias hdbiles después de realizada la solicitud. El valor
asignado a las cuotas de participacion, correspondera al valor cuota de cierre del dia de la solicitud del
rescate anticipado, siempre que cumpla con los horarios de corte establecidos en el presente Prospecto de
Colocacion.

16.7.6 Otras especificaciones de los rescates anticipados

>

>

16.8

Las solicitudes de rescate de los Participes deben realizarse mediante el llenado, en fisico o electrénico,
del formato “Solicitud de Rescate de Cuotas de Participacion”

Las solicitudes de rescate deberan ser debidamente firmadas por el Participe o por la/s persona/s
autorizada/s en el registro de firmas, ya sea, de manera autdgrafa, o a través de la digitacion o introduccidn
de su firma electrdnica, en virtud de lo establecido en el Contrato de Suscripcién de Cuotas de
Participacion en el Fondo de Inversién Abierto Plazo 180, en la Clausula Quinta: Canales. En caso de existir
discrepancia en las firmas de la solicitud con las firmas registradas en la cuenta, se comunicara al Participe
para su reemplazo.

Las solicitudes de rescate enviadas a través de cualquiera de los medios establecidos, son confirmadas por
el Agente Comercializador o por medio del canal electrénico seleccionado por el Participe, antes de la hora
de corte del dia en que la presenta.

El pago del rescate anticipado podra ser hasta tres dias hdbiles después de realizada la solicitud, y hasta
cinco dias habiles después de realizada la solicitud en caso, se tratase de rescates por montos significativos.
El monto de rescate minimo es de USD$500.00, siempre y cuando el saldo posterior al rescate, cumpla el
saldo minimo de USD$2,500.00 en cuenta y por cada suscripcion, en caso no se cumplan dichos montos
se deberad liquidar la posicidn y/o la cuenta segln sea el caso.

Los rescates anticipados tendran validez Unicamente bajo condiciones normales de mercado, en casos
excepcionales se debera tomar en cuenta lo establecido en el apartado 6.3 del presente Prospecto de
Colocacion.

Periodicidad de conversidn de suscripciones y rescates

La hora de corte de las suscripciones es entre 8:00 a.m. y
2:00 p.m, dichas suscripciones se registraran el mismo dia
con el valor cuota del cierre de ese dia.

La hora de corte para las solicitudes de rescates es de lunes
. a viernes entre las 8:00 a.m. y 9:00 p.m. el Participe cuenta
Horarios de corte de i o . i .
L con tres dias habiles previos a la fecha mas proxima del
Suscripciones y Rescates o . o,
cumplimiento del plazo de permanencia de la suscripcion,
de manera que se registrara al valor cuota de dicha fecha y
se abonard en la cuenta determinada por el Participe ese

mismo dia.

Si el Participe, manifestare su instruccion de rescate total o

parcial entre 8:00 a.m. y 9:00 a.m. el mismo dia de la fecha
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de cumplimiento del plazo de permanencia minimo, se
registrard al valor cuota de cierre de ese dia y los fondos se
abonaran en la cuenta determinada por el Participe, a mas
tardar 3 dias habiles posteriores a la recepcion de la
instruccién.

Las suscripciones que se realicen de lunes a viernes después
de las 2:00 p.m., o que se realicen fuera de horas habiles o
en dias festivos, serdn tramitadas como si se hubieran

Suscripciones y Rescates - T . .
P y recibido el dia habil siguiente y se les asignara el valor cuota

solicitados después de la . ,
correspondiente a ese dia.

hora de corte - .
Los rescates que se solicitan después de las 9:00 a.m. y a

mas tardar a las 5:30 p.m., serdn tramitados como si se
hubieran recibido el dia habil siguiente.

Rescates por montos En los casos que el monto de los rescates diarios exceda al
significativos diarios monto de las suscripciones y dicho resultado represente
mas del 20% del valor del Patrimonio del Fondo, el plazo
para efectuar la liquidacion de la misma sera de hasta 3 dias

habiles.
Rescates por montos En los casos que el monto de los rescates de los ultimos 15
significativos dias calendario exceda al monto de las suscripciones del
acumulativos mismo periodo, y dicho resultado represente mas del 25%

del valor del Patrimonio del Fondo, el plazo para efectuar la
liquidacion de la misma sera de hasta 5 dias habiles.

En casos extremos justificados, tales como, calamidad
publica, emergencia nacional, grave desequilibrio del
mercado o situaciones que pudieran causar un grave
perjuicio a los inversionistas, el Consejo Directivo de la

Lineamientos para Superintendencia del Sistema Financiero, de oficio o a
suspender el Rescate de | solicitud de la Gestora, podra ampliar los plazos de pago de
Participaciones rescates asi como suspender temporalmente la suscripcion

de nuevas cuotas o el pago de rescates. En todo caso,
cualquier suspensién temporal del pago de rescates o de
suscripciones de nuevas cuotas, deberd darse a conocer al
mercado al menos en el sitio web de la Gestora.

16.9 Forma de pago de suscripcidn de cuotas de participacion

Las formas de pago para la suscripcion de cuotas de participacion pueden ser mediante cheque, transferencias
bancarias y/o abono en cuenta; y podran ser notificadas por el Participe a través de medios fisicos o electrdnicos.
En el caso de pago mediante cheque, la suscripcion de cuotas de participacion se hara efectiva hasta cuando se
tenga la confirmacion del Banco de que los fondos estan en firme. Serd responsabilidad del Participe notificar a la
Entidad Comercializadora, a través de cualquiera de los canales establecidos, cuando haya realizado una
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suscripcion a fin de que se garantice el ingreso de los fondos en forma integra y oportuna. La recepcién de las
suscripciones y aplicaciéon del valor cuota se realizara de forma cronoldgica.

16.10 Riesgos del Fondo

Los riesgos son situaciones que, en caso de suceder, pueden afectar el cumplimiento de los objetivos del Fondo,
perturbar el valor de la cartera y de las inversiones, generar un rendimiento menor al esperado, o inclusive causarle
pérdida en sus inversiones. Se debe tener presente que el riesgo forma parte de cualquier inversién; sin embargo,
en la mayoria de los casos puede medirse y gestionarse.

Los principales riesgos a los que se puede ver enfrentado el Fondo son:

16.10.1 Riesgo de Liquidez

Se entendera por riesgo de liquidez, a la posibilidad de incurrir en pérdidas por no disponer de los recursos
suficientes para cumplir con las obligaciones asumidas. En el caso del Fondo se relaciona directamente con la
liqguidez de los titulos en el portafolio, es decir, la rapidez con que pueda hacer liquidos sus titulos para atender
las necesidades de rescates de sus Participes, los cuales si se venden a un precio inferior al de adquisicion,
originaria una pérdida en el valor del Patrimonio del Fondo y en el valor de participacion. Los indicadores de
alertas tempranas para la gestidon de riesgo de liquidez son los siguientes:

> Indice de concentracidn por Participe: se obtendra del saldo actual del Participe versus el saldo total del
universo de Participes en relacion al Fondo

» Brecha de Liquidez: el cual consiste en comparar los vencimientos de los derechos y obligaciones en
diferentes periodos con la finalidad de cuantificar el monto de descalce

» Volumen de suscripciones y rescates: obtenida mediante el monitoreo diario de las suscripciones y
rescates del Fondo, que permitira estimar el comportamiento de los ingresos y egresos del Fondo.

Los mecanismos de alerta temprana, establecidos en la politica de liquidez, para el manejo de este riesgo,
serdn publicados a través de la pagina WEB de la Gestora.

16.10.2 Riesgo de Crédito

Se considera como la posibilidad de pérdida debido al incumplimiento de las obligaciones contractuales
asumidas por el emisor de un titulo o porque la calificacidn crediticia del titulo, o en su defecto del emisor, se
ha deteriorado. La herramienta de medicion del riesgo de crédito estara basada en la tabla de calificacién de
riesgo; tabla que indica la puntuacién a otorgar al titulo de acuerdo a su calificacion de riesgos. Para la gestidn
del riesgo de crédito se diversifica la cartera de inversiones del Fondo con el objeto de reducir el riesgo de "no
pago" de un emisor. De igual forma, para la gestién de este riesgo se realizaran las siguientes actividades:

> Establecimiento de politicas y limites de inversidn en funcidn de mitigar el riesgo de crédito

» Elaboracién de un analisis semestral de los emisores tomando como referencia sus estados financieros y
calificacién de riesgo al corte de junio y diciembre de cada aiflo; mismo que es realizado por el Gestor de
Riesgo y comunicado al Administrador de Inversiones, Comité de Inversiones y Comité de Riesgos.

16.10.3 Riesgo Operacional

Se entendera por riesgo operacional, a la posibilidad de incurrir en pérdidas debido a fallas en los procesos,
de las personas, en los sistemas de informacidn y a causa de acontecimientos externos; el riesgo operacional



incluye la gestion de la seguridad de la informacidn, la continuidad del negocio y el riesgo legal. La herramienta
utilizada para la medicidn del riesgo operativo es la matriz de riesgos la cual detallara los riesgos posibles
dentro de cada departamento y de sus procesos, ademds de la severidad del riesgo. Para la medicién de la
severidad del riesgo se debera utilizar dos elementos que seran la probabilidad de ocurrencia y el impacto que
tendrd el riesgo. Para la administracién del riesgo operacional la Gestora cuenta con un Manual de Gestidn
Integral de Riesgos, que incluye Politicas para la gestion de Riesgo Operacional y Riesgo Legal, Politicas
Informaticas para la gestion de Riesgo Tecnoldgico y Planes de Contingencia para la gestion de Continuidad del
Negocio, entre otros manuales operativos y administrativos que documentan los procesos relacionados al
funcionamiento del Fondo. Por otra parte, se han establecido las funciones y responsabilidades de cada una
de las areas involucradas en los procesos, de tal manera que exista una debida segregacién de funciones.
Ademads para la gestion y mitigacion de este riesgo se procura sistematizar la mayoria de los procesos
relacionados al funcionamiento diario del Fondo.

Para el monitoreo y control del riesgo operativo se llevard un registro histérico de eventos de pérdida
identificdndolos por area, proceso y producto afectado, estableciendo los efectos en los resultados de La
Gestora y el Fondo.

16.10.4 Riesgo de Mercado

Se entendera por riesgo de mercado, a la posibilidad de pérdida, producto de movimientos en los precios de
mercado que generan un deterioro de valor en las posiciones de la entidad o los fondos que administra. El
riesgo de mercado se subdivide en tres principales riesgos: tipo de cambio, tasas de interés y precios de titulos
valores. La herramienta utilizada para la mediciéon del riesgo de mercado es la métrica de Valor en Riesgo (VAR)
definida como la cantidad méaxima probable que puede perder una cartera o posicion sobre un horizonte
(periodo) temporal determinado, bajo unas condiciones normales de los mercados y para un nivel de confianza
dado, como consecuencia de movimientos adversos de los precios de mercado. Asimismo con el fin de
gestionar el riesgo de mercado se mantendrd una cartera de inversiones con instrumentos financieros que
permitan minimizar el riesgo de tasas de interés y volatilidad de precios sujeto a rendimientos deseados.
Ademas se dara seguimiento continuo de la exposicidon del riesgo de acuerdo al limite de VAR establecido para
el Fondo, asi como el desempeiio del portafolio de inversidn, lo que permitira a la Gestora conocer de forma
anticipada cualquier cambio en las condiciones de mercado que influyan negativamente la rentabilidad del
portafolio. Los mecanismos establecidos en el parrafo anterior, serdn publicados por medio de la pagina WEB
de la Gestora. Respecto de la metodologia de valoracién de los instrumentos financieros, la misma esta
contemplada en el apartado 8.5 del Reglamento Interno del Fondo. Los sistemas utilizados para el control de
los limites establecidos en las politicas de inversion, es el Sistema de Administracién de Fondos de Inversidon
(SAFI).

16.10.5 Riesgo de Contraparte

Es la posibilidad de pérdida que se puede producir debido al incumplimiento de las obligaciones contractuales
asumidas por un tercero, para la liquidacidon de una operacion debido a situaciones de iliquidez, insolvencia,
capacidad operativa o actuaciones indebidas. Para la gestidon de riesgo de contraparte se desarrollaran las
siguientes medidas:



> Establecimiento de limites de concentracion a cargo de un emisor o grupo de emisores

» Monitoreo de calificaciones de riesgo

> Andlisis financiero de emisores.

16.11 Informacidén a entregar y remitir al Participe

La Gestora estd en la obligacion de entregar de forma prioritaria la siguiente informacién al Participe:

» Reglamento Interno del Fondo y su respectivo extracto.

» Prospecto de Colocacion de Cuotas de Participacion y su respectivo extracto.

» Modelo de Contrato de Suscripcién de Cuotas de Participacion

De igual forma, el Participe tendra el derecho de acceder a la siguiente informacidn que se detalla junto con su

periodicidad y lugares o medios de consulta.

Tipo de Informacion

Periodicidad

Lugares de consulta o
medios de difusion

Envid mensual en formato fisico o

Estado de cuenta Mensual electrénico segun haya sido solicitado por
el cliente.
. Consulta en linea en pagina web de la
Composicion del Fondo Mensual
Gestora.
Informe mensual de desempefio del Fondo Mensual Pagina WEB de la Gestora.
Informe trimestral de desempeiio del Fondo Trimestral Pagina web de la Gestora.

Hechos Relevantes

Maximo dia habil
siguiente de ocurrido el

Pagina web de la Gestora y correo de
difusidon por medio de grupo Boletin.

hecho

Informe de Pagina web de la SSF, de la Gestora y de la
L . Semestral o )
Clasificacién de Riesgo Clasificadora de Riesgo.
Estados Financieros mensuales no auditados de .
Mensual Pagina web de la Gestora.

la Gestora y sus Fondos
Estados Financieros anuales auditados de la L.

Anual Pagina web de la SSF y de |la Gestora.
Gestora y sus Fondos
Valor cuota de la participacion, nimero de
cuotas de participacién, comisiones que perciba L L.

Diaria Pagina web de la Gestora.

la Gestora, gastos que son cargados al Fondo,
rendimientos
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El Salvador

Fondo de Inversion Abierto Plazo 180

RESUMEN

Moody's Local ES S.A.de CV. Clasificadora de Riesgo (en adelante, Moody’s Local
El Salvador) afirma la clasificacion de fondo de renta fija de A+fsv al Fondo de
Inversién Abierto Plazo 180 (en adelante, el Fondo), el cual es administrado por
SGB Fondos de Inversion, S.A., Gestora de Fondos de Inversion (en adelante, la
Gestora o SGB Fl). Ademas, afirma la evaluacion de riesgo de mercado del Fondo
de MRAZ sv.

La clasificacion otorgada =e basa, principalmente, en la calidad crediticia
promedio ponderada de la cartera del Fondo, asi como también en su plazo de
vida promedio ¥ en aspectos relativos a la calidad de administracion de sus
activos. Cabe destacar que los emisores en los gue se mantienen los recursos del
Fondo cuentan con clasificacion de riesgo por encima del grado de inversian.

A su vez, los niveles de liguidez del Fondo se encuentran alineados con lo
establecido en el prospecto, respecto al vencimiento de los walores que
conforman su portafolio y la proporcion de recursos mantenidos en caja y bancos,
aspecto que le brinda margen para hacer frente a eventuales solicitudes de
reembolso por parte de los inversionistas.

Por su parte, el Fondo muestra una considerable concentracion de su activo en
sus principales inversionistas, donde la representatividad de los 20 mayores
inversores alcanza el 48% del activo total. Asimismo, el portafolio de inversiones
refleja una concentracion moderada por emisor e instrumento.

Perfil del Fondo

El Fondo, autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero (SSF)
mediante la Resolucidn CD-03/2018 el 8 de marzo de 2018, esta dirigido a
personas naturales y juridicas que buscan inversiones de mediano plazo con
retornos atractivos y riesgos moderados, v que puedan permanecer en el Fondo
por al menos 180 dias.

E= un fondo de inversion abierto y de perfil moderado, por lo que no se requiere
experiencia previa en el mercado de valores para participar. El Fondo invierte
exclusivamente en titulos valores inscritos en el Registro Puoblico Bursatil de la
SSF y en instrumentos bancarios, y se clasifica como un fondo de riesgo
moderade en el mercado financiero.

Informacion general sobre el Fondo al 31 de diciembre de 2024

Objetivo de Fondo Mercado de dinero

Activos neto (USD) 19.23 millones
Valor cucta (USD) 1422370
Horizonte Mediano plazo
Moneda Ddlares

N® de Inversionistas 613

Rend. diario anualizado {promedio semestral) 6.41%
Fuents: SGB Fl / Elaboracion: Moodys Local El Salvador

FONDD DE INVERSION ABIERTO P

=
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MOODY’S El Salvador

LOCAL
Informacién general sobre la Sociedad Administradora al 31 de diciembre de 2024
Administrador SGE Fondoes de Inversion, 5.A., Gestora de Fondoes de Inversion
Grupd economico Servicios Generales Bursatiles, S.A de CV.
Mento total administrade (USD) 72,85 millones

Participacion en el mercado de Fondos  26.05% (fondos abiertos)
Fuente: SGE Fl | Elaboracion: Moody's Local El Saklador

Fortalezas crediticias
— SGB Fl pertenece a un Grupo Empresarial consolidado en el mercado financiero salvadorefio. Ademas, la alta
gerencia y administradores de los fondos cuentan con amplia experiencia a nivel bursatil y financiero.

— La Gestora digpone de politicas y procesos detallados para la seleccion de activos y carteras, asi como una gestion
de riesgo para el monitoreo y cumplimiento de los pardmetros establecidos para el fondo administrado.

— Calidad del portafolio en el cual los emisores se encuentran clasificados en grado de inversion.
— Pasicion de liquidez adecuada, acorde con lo establecido en el prospecto del Fondo.

— Baja exposicion al riesgo de tasa de interés.

Debilidades crediticias
— Considerable concentracidn de los activos del Fondo en los principales 20 inversores segin el nivel de activos.

— Concentracion moderada del portafolio por emisor e instrumento.

Analisis del Fondo

Activos e Inversionistas

Al cierre de diciembre de 2024, el Fondo registrd USD19.26 millones en activos, cifra que crecid en 4% anual y en 8%
semestral, mizsmos que estan compuestos en cerca de 70% en inversiones en valores v un 30% caja y bancos, estas como
las principales partidas. El monto promedio de rescates diarios oscild entre el 0.2% y el 0.8% del patrimonio, en el
semestre en andlisis, registrando un monto promedio diario maximo de USD151.98 miles en octubre de 2024. En lo
referente a la concentracion por inversionista, los mayores 20 exhiben el 48% de los activos totales del Fondo,
concentracion gue tiende a ser alta. Por su parte, los § principales participes registran un 28%, mientras que el mayor
inversor representa el 9%. Al evaluar el Herfindahl Index (H), se obtuvo un resultado de 199 puntos, lo que figura como
una concentracion baja entre los 20 principales inversionistas del Fondo.

GRAFICO 1 Activos e inversionistas GRAFICO 2 Evolucidn del valor de cuota
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MO OD\"S El Salvador
LOCAL

Portafolio de Inversiones

A diciembre de 2024, |a cartera se mantuvo invertida en un 83% en el sector privado y el restante 11% en el sector publico.
De esta forma, los principales emisores de la cartera corresponden a: Banco Industrial con 13%, seguido de Credi Q v
Optima Servicios Financieros con cerca de 12% en cada caso, del Gobierno de El Salvador & Inmobiliaria Mesoamericana
con 11% cada uno, estos como los méds representativos. En torno a la concentracion segin instrumento, el portafolio del
Fondo se encuentra invertido un 67% en titulos valores, seguido de 29% en depdsitos a plazo fijo v 3% en reportosg, estos
como los mas relevantes. Cabe destacar que el portafolio se compone por emisores e instrumentos con calidad crediticia
por encima del grado de inversion.

Al corte de andlisis, las inversiones con plazo entre 1y 30 dias representan el 34% del portafolio, mientras que aquellas
con vencimiento entre 31 y 90 dias corresponden al 23% y el restante 3T% es conformado por las que muestran un
vencimiento mayor a 91 dias. Asimigmo, la duracion promedio del portafolio se registrd en 0.25 anfios (cerca de 93 dias),
similar respecto al afio anterior (0.24 afios). Ademas, la duracion modificada (Hicks) se establecid en 0.28%, la cual
aumenta ligeramente respecto al afio anterior (0.26%), v muestra una baja sensibilidad del cambio en el precio de los
valores que componen el portafolio, con respecto a las variaciones de las tasas de interés del mercado.

Por su parte, para el segundo semestre de 2024, el indicador de valor en riesgo (VaR), que permite medir la maxima
perdida esperada del portafolio (con un 95% de confianza), fluctud entre 0.20% y 0.27%. Ezpecificamente para diciembre
de 2024, la maxima pérdida esperada del portafolio totaliza USD49.48 miles, lo que representa el 0.26% del patrimonio,
cumpliendo con la politica que establece como maximo de tolerancia del 10% con respecto al monto total invertido.

GRAFICO 3 Composicion del portafolio por instrumento

W Titulos valores B Depdsitos a plazo fijo W Reportos Cuentas restringidas remuneradas

™

o

dic-Z3 mar-24 jun-24 sep-24 dic-24
Fuente: SGE Fl1 / Elaboracion: Moody's Local El Sakador

Indicadores Riesgo-Rendimiento

Durante el segundo semestre de 2024, el rendimiento promedio del Fondo se ubica en 6.41%, superior al observado en el
semestre anterior (6.21%) y al promedio del mercado (6.50%), azociado a un nivel de volatilidad ligeramente menor con
respecto a periodos anteriores.
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TABLA 1 Resumen de estadisticas GRAFICO 4 Rendimiento diario anualizado
000 '-—HI-E',-ZIII]IIII]? = == Msjor Ajusts (Fonda)
Dic-24

PROMEDIO 6.41 S | Lad
DESVSTD 016 o7 027 0.48 o B0
RAR 3880 3657 77 .42 400 -
COEFVAR 0.03 0.03 0.05 0.08 200 4
MAXIMO 738 755 7.55 3.83 000 . . . .
MINIMO 6.01 6.01 5.44 328 dic-13 mar-14 jur-24 ssp-24 dic-24
Fuente: SGE Fl { Elaboracidn: Moody's Local El Salvador Fuents: SEB Fl / Elaboracion: Moody's Local El Salvador

Perfil de la SAFI

La Gestora recibid autorizacion para constituirse como sociedad el 18 de junio de 2015 en Sesion de Consejo Directivo
de la Superintendencia del Sistema Financiero (S5F) N.° CD-22/2015. Ademas, en Sesion N2 CD-12/2016 de fecha 07 de
abril de 2016, el referido Consejo de la S5F autorizd su inicio de operaciones, su asiento registral en la S5F v la
contratacion de servicios para la administracion del Registro de Participes. La sociedad es subsidiaria en un 93.99% de
Servicios Generales Bursdtiles, S.A. de CV. (SGB), Casa de Corredores de Bolsa salvadorefia, constituida el 4 de febrero
de 1992 por un plazo indeterminado y que es igualmente regulada por el Banco Central de Reserva (BCR) y supervizada
por la SSF. La experiencia acumulada de la Gestora y del Grupo Empresarial al que pertenece fortalecen la gestion del
Fondo, asegurando que las decisiones de inversian se basen en una amplia comprension de las dinamicas del mercado.

A diciembre de 2024, SGB Fl administra 2 fondos de inversion abiertos, inscritos ante la SSF. El volumen total de
patrimonio bajo su administracion ascendio a USD72.85 millones, para un crecimiento de 6% anual y de 4% semestral, lo
cual la ubica en la segunda posicion del mercado de fondos abiertos con un 26.05%.

TABLA 2 Cifras financieras SGB FI TABLA 3 Indicadores financieros SGE Fl
mmmmm _mmmmm
9523 9540 9328 9323 ETEG Act. Circ.fPas.Circ. (veces) 10.4x M.0x 11.0x

Pasivos T6.3 i ] T4 94.8 611 Pas. Total / Petrimonio BT 9.4% B3% 11.3% T5%
Patrimonio 8760 arz1 BE14 8ITH girh Gasto Tot./Ingreso Tot. B06% 913% B835% 904% 90.0%
Ingresos 8378 6276 4164 20886 Tira Margen Neto 6.3% ame 105% 9.6% 6.5%
Gastos T893 530 3725 18B6 7001 Rend. sflrversion 5.E% B1% 3.0% 6.7% 5.8%
Rezultado Neto 3.0 6 438 201 503 Rend. sfPatrimonio 6.3% 28% BT% T4% 6.4%

Fuente: SGEB Fl [ Elaboracion: Moody's Local El Salvador Fuente: SGE F1 [ Elaboracion: Moody's Local El Salvador

Anexos

Anexo 1. Gobierno Corporativo

SGB Fondos de Inversion mantiene un codigo formalizado de Buen Gobierno Corporativo para adoptar, dirigir y coordinar
las practicas de buen gobierno que garantice la adecuada gestion de riesgo v transparencia, en cumplimiento con la
normativa local. Ademas, la Gestora v sus codigos son independientes al de su grupo controlador y posee un reglamento
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para normar posibles conflictos de interés derivados de la presencia de miembros familiares en la Junta Directiva. El
esquema de Gobierno Corporativo esta encabezado por la Junta General de Accionistas, definida como el Organo
Supremo de la Sociedad que determinard acuerdos v resoluciones obligatorias para todos los socios de la entidad.

Actualmente, la Junta Directiva estd conformada por ocho miembros, quienes posesn un alto nivel v destacable
experiencia en el campo financiero, bursatil v legal; lo cual robustece al Organo Director. La Junta se orienta en la
direccidon estratégica de la entidad, velar por el buen Gobierno Corporativo, vigilar v controlar la gestion de la Gerencia
General por medio de las atribuciones designadas.

SGB Fl cuenta con drganos facultados para auxiliar a la Junta Directiva en la toma de decisiones, entre estos: el Comité
de Riesgos, Comité de Auditoria v el Comité de Inversiones de Fondos de Inversion. En su mayoria, los Comités se integran
por los directores, asi como por gjecutivos de la entidad, cuya area de experiencia estd relacionada con el Comité en
cuestion. La Gerencia General y la Administracion de los Fondos de Inversion estan a cargo de Julia Maria Castaneda
Hermandez, quien cuenta con la formacion académica v experiencia profesional robusta para el gjercicio de sus
facultades, v bajo autorizacion de la SSF para la administracion de los mismos.

Anexo 2. Contexto Econdmico de El Salvador

El Banco Central de Reserva (BCR) estimd en un 26% el crecimiento de la economia salvadorefa para 2024,
desacelerando desde el 3.5% observado en el afio 2023. Las actividades financieras v de seguros (+8.4%), v las
relacionadas al alojamiento v servicios de comida (+6.4%) mostraron los mayores incrementos anuales. Por otra parte, la
inflacién se desacelerd, reflejado en la variacidn del IPC interanual del 0.6%, inferior al 1.2% observado en diciembre de
2023. Para el afio 2025, Moody’s Ratings proyecta el crecimiento econdmico de El Salvador en un 2.2%.

El 26 de noviembre de 2024, Moody's Ratings mejord las clasificaciones de emisor en moneda extranjera a largo plazo v
de deuda senior no garantizada del Gobierno de El Salvador a B3 desde Caal, con una perspectiva Estable. Esta mejora
se fundamenta en las recientes operaciones de gestion de deuda que han reducida significativamente las amortizaciones
externas, disminuyendo el riesgo de repago v aliviando las presiones de liqguidez. Ademas, para Moody's Ratings las
medidas de consolidacion fiscal podrian contribuir a respaldar la sostenibilidad de la deuda, fortaleciendo el perfil
crediticio.

Por otra parte. en febrero de 2025, el Fondo Monetario Internacional (FMI) anuncié la aprobacidn del acuerdo téenico
para un nuevo programa de financiamiento por USD1,400 millones, destinado a fomentar la sostenibilidad fiscal v
externa. Segun la opinion de Moody's Local El Salvadar, este acuerdo podria influir en el sistema financiero salvadorefio,
especialmente debido a los efectos del incremento gradual de la reserva de liguidez como parte del mismo. Cabe recalcar,
que dicho proceso inicid en febrero de 2025, con el cual se espera alcanzar el 15% sobre los depdsitos para junio de 2026.

Anexo 3. Sector de Fondos de Inversidn El Salvador

El sector de fondos de inversion muestra niveles de rentabilidad estable acorde al mercado financiero, buena calidad en
los portafolios de inversion, sostenida expansion del patrimonio administrado v de participes. A diciembre de 2024, el
sector esta compuesto por seis fondos abiertos y seis fondos cerrados, administrados por cuatro gestoras. El patrimonio
consolidado del sector ascendia a USD1,423.57 millones, lo que representa un aumento interanual del 46.9%, explicado
principalmente por el crecimiento en los fondos cerrados.

A diciembre de 2024, el mercado cuenta con 7,686 participes, un incremento del 33.6% en comparacion con el mismo
mes del 2023. Los fondos abiertos representan el 98.6% de los inversionistas, tanto naturales como juridicos. v han
experimentado un aumento del 34.0% en relacidn con el afo anterior. Por otro lado, los fondos cerrados totalizan 105
participes, que corresponden al 1.4% del mercado, con un crecimiento del 10.5% en el mismo periodo.

Especificamente, el patrimonio administrado por los fondos abiertos totaliza USD273.70 millones, lo que representa el
19.6% del total del mercado, con un crecimiento anual del 18.3%. Este segmento del mercado mantiene niveles de
rendimientos promedio estables v acordes a su perfil, gracias a la diversificacion de los instrumentos que componen las
carteras de inversian y a su calidad crediticia.

El segmento de los fondos cerrados impulsd el crecimiento absoluto del mercado, con un aumento interanual del 561%
en el patrimonio, acumulande un total de USD1,143.90 millones (80.4% del mercado). Este crecimiento se debe a la
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apertura de dos nuevos fondos durante el dltimo afo y al aumento en los fondos va existentes. El 66.6% del total
corresponde a ocho fondos de mercado de dinero, el 27.2% a dos fondos de capital de riesgo vy el 6.2% restante, a dos
fondos de inversion inmobiliarios.

Informacion Complementaria

. . Clasificacion = Perspectiva = Clasificacion | Perspectiva
Tipo de clasificacién [/ Instrumento al actual anterior anterior
Foende de Inversion Abierto Plazo 180
Clasificacion de fondo de renta fija A+fav - A+fav -
Evaluacion de riesgo de mercado MRAZ.sv - MRAZ sv -

Moody s Local El Salvador “Clasificadora de Riesgo™, da servicio de clasificacion de riesgo a este emisor en El Salvador
desde octubre de 2017.

Informacion considerada para la clasificacion.

Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2024, asi como los Estados Financieros Intermedios a marzo, junio
v septiembre de 2024, entre otras fuentes proporcionadas por la Gestora. Lo anterior correspondiente a SGB Fondos de
Inversion, 5.4, Gestora de Fondos de Inversidn v al Fondo de Inversion Abierto Plazo 180.

Definicion de las clasificaciones asignadas

—  Af.sv: Loz fondos de deuda clasificados en Afsv generalmente presentan activos con una calidad crediticia por
encima del promedio en comparacion con log activos mantenidos por otros fondos de deuda locales.

Moody’s Local El Salvador agrega los modificadores “+" y *-" a cada categoria de clasificacién genérica que va de
AA a CCC. El modificador “+" indica que el fondo se ubica en el extremo superior de su categoria de clasificacion
genérica, ningun modificador indica una clasificacion media, y el modificador *-" indica una clasificacion en el
extramo inferior de la categoria de clasificacion genérica.

— MRAZ2.sv: Los fondos clazificados en MRAZ zv tienen una sensibilidad baja a los cambios en las tasas de interés v
otras condicicnes del mercado.

La opinion del Conzejo de Clasificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un aval
o garantia de la emision; sino un factor complementario a las decisiones de inversion; pero los Miembros del Consejo
seran responsables de una opinion en la que se haya comprobado deficiencia o mala intencidn, v estaran sujetos a las
sanciones legales pertinentes.

Metodologia Utilizada.

— La Metodologia de clasificacion v evaluacion de riesgo de mercado de fondos de inversion de renta fija -
(23/Dec/2024) utilizada, se encuentra disponible en https://moodyslocal.com.sv/ .

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusion o recomendacion para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificacion.
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Mooy’ sRatings | Por fawor notar que| ni e Oipinidn de nda Parie ("0GPT) ni una Evaluacion de Cero Emisiones Netas ("NZA") son “calficaciones crediticias” . La emisian de OGP y Nffno es
una actividad regulada en mschas parisdiccicnes, incluida SBingapur.

TAPOM: En Japdn, &l desarmolls y la peowizion de 0SPy N2 Azs olasifican como “Megnoios Secondarnios”, no como "Megesios de Calificacion Craditicia®, y no estan sujstos a las eguiacionss aplcables
& los “Megpoios de Calificaciin Crediticia”™ segin la Ley de Instnamentos Firanciens y a Ley de Intsscambio d= Japan y s reguiacicn relevante. RPC- Cualquier 05P- (f) no constituys una Bvaluacion
de Bonos Wendes de la APC segin = define en las leyes o regulacionss pertinentes de la RPC; {7) no pueds indiuirse en ningana declaracion de registeo, ciroular de oferta, prospecto ni en ningiin
obro dooumento peesentado a las autoridades reguiaiorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningdn requisito de d'v.i%annn ngl.mlcr'n de la BPC; y (3} no pusde utilizarse en la AFC
mingin propdsitn rqunlnnu ni [para ningan obsn Eopdsito que mo esté permitide por las leyes o regalacionss pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "
refiere a la parte continental de la Rspiblica Popular Ching, sxcluyendo Hong Kong, Macao y Taiwdn.

T 24 DE AHRIL DE 2025 FONDD DE INVERSION ABIERTD FLATD 180
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Anexo 2. TABLA DE COMISIONES BOLSA DE VALORES DE EL SALVADOR

BOLSA DE
“ JALORES

Tabla de Comisiones

Inscripcion de Emisores y Emisiones
Concepto
l. Inscripcidn de un Ernisor frenovacion anual
Il. Inscripcion de una emision de valores
1. Inscripcion de aumentos de capital de emisores de acciones
V. Inscripcion de programa de CDN

Comision
UsS$600.00
Sin comision
US£1.000.00
US$1,000.00

Operaciones en Mercado Primario

Concepto
V. Operaciones en Mercado Primario a traves del Sistemna Electronico
de Negociacion -SEM-
a. Venta:

Cuando el monto del tramo de una emision sea igual o mayor a
Us4%$20,000,000.00, v sea colocado en un maximo de cinco sesiones
consecutivas, la comision a cobrar serd 0.09375%. Mientras no se
alcance el monto de US%$20,000,000.00 la comision sera de 0.125%; una
vez se alcance el monto estipulade y sea colocado en &l maximo de
cinco sesiones consecutivas, la bolsa realizara la devolucion de lo
cobrado en exceso del 0.09375%

b Compra:
VI Cornpra de valores de deuda pablica en Mercado Primario por
Casas de Corredores de Bolsa, a traves de los Sistermnas de colocacion del
Estado

Aplica unicamente para titulos emitidos por el BCR y el Ministerio de
Hacienda.

Wil Colocacion de CDN en ventanilla

V. Operaciones en Mercado Primario de valores de deuda o participacion
a traves de ventanilla del emisor o del sisterma de ventanilla proporcionado
por la Bolsa, distinto al Sistema Electronico de Megociacion —SEM-

La comision sera pagada por & emisor, sobre la base del monto
transado. Cuando se trate de valores de participacion emitidos por un
fondo de titularizacion inmobiliario o cuotas de participacion de un fondo
de inversion cerrado local, se cobrara el 50% de la comision.

Comision

0125%

0.0625%

0.0625%

Sin comision

025%

MOTA: En las operaciones realizadas en mercado primario a través de los mecanismos
proporcionados actualmente por la Bolsa, a la operacion [compra o venta) del Ministerio de
Hacienda o el Instituto Salvadorefio de Pensiones (ISP) no s le cobrara comision.

Edificio Bolsa de Valores, Boulevard Merliot Norte, Antiguo Cuscatlin, La Libertad. El Salvador.

+503 2212-6400 bves@bolsadevalores.com.sv

wwnw. bolsadevalores.com .o @Bol=ValoressV Bolsa de Valores de El Sabvador
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BOLSA DE
" VALORES

Comisiones por Operaciones en Mercado Secundario

Concepto Comision
IX. Operaciones en Mercado Secundaric:
a. Wenta: 0.0625%*
b. Compra 0.0625%*
X. Operaciones con CON en mercado secundario:
a. Venta Sin comision
b. Compra 0.0625%*
X0 Operaciones con accicnes en Mercado Secundario
a. Wenta OOZF25%*
b. Compra 0.03125%*

Programa de tarifas diferenciadas por volumen en mercado secundario

Para la negociacion en mercado secundario se establece un programa de tarifas diferenciadas
por volumen, que consiste en aplicar descuentos sobre las comisiones vigentes a medida que
los clientes alcancen los montos minimos mensuales negociados a traves del SEN; el
descuento se aplicara directamente al cliente en la hoja de liquidacion de cada operacion; los
montos negociados por el cliente se acumulardn mensualmente v cada inicio de mes el monto
negociado empezard desde cero. El descuento se aplicard a partir de la operacion con la que
el cliente alcance el monto negociado requerido.

* Tabla de comisiones con descuento para operacion en mercado secundario:

Montos negociados Descuento a aplicar Comision con Descuento
000 - %1292 9%3 99 0.00% 0.062500%
% 2,000,000.00 - $9,999.999.99 10.00% 0.056250%
£ 10,000,000.00 - £ 19,999 999 .99 20.00% 0.050000%
Mas de $ 20,000,000.00 30.00% 0.0437500%

* Tabla de comisiones con descuento para operacion en mercado secundario con acciones

Montos negociados Descuento a aplicar Comision con Descuento
$0.00-%199939999 0.00% 0.031250%:
£ 2,000,000.00 - $9,99999999 10.00% 0.028125%
% 10,000,000.00 - £ 19,999,999.99 2000% 0.025000%
Mas de § 20,000,000.00 30.00% Q0.021875%

Edificio Bolsa de Valores, Boulevard Merliot Norte, Antiguo Cuscatlan, La Libertad. El Salvador.
+503 2212-6400 bves@bolsadevalores.com.sv

wwnw. bolsadevalores com s EBol=ValoressV Bolsa de Valores de El Sabvador
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BOLSA DE
“ VALORES

Programa temporal de tarifas diferencias en Mercado Secundario para Minoristas

Para la negociacion en mercado secundario en 2l SEM, se establece un programa temporal
para inversionistas minoristas con tarifas diferenciadas por volumen, gue cansiste en aplicar
descuentos sobre las comisiones vigentes, segun los rangos estipulados,; 2] descuento se
aplicara directamente al cliente en la hoja de liguidacion de cada operacion; los montos
negociados por el cliente se acumularan mensualmente v cada inicio de mes el monto
negociado empezara desde cero.

* Tabla de comisiones con descuento para operacion en mercado secundario:

Montos negociados Descuento a aplicar Comision con Descuento
$ 0003 % 24999999 £0.00% 0.0FTS00%
£ 250,000.00 - $ 192292999 20.00% 0.050000%

* Tabla de comisiones con descuento para operacion en mercado secundario con acciones

Montos negociados Descuento a aplicar Comision con Descuento
£ 000 -% 24999999 £0.00% 0.018750%
£ 250,000.00 - $1,999,999.99 20.00% 0.025000%

Concepto Comisién
XIl. Comisiones por operaciones de Reporto 025% anualizada

Concepto Comision
Xl  a) Venta: 0.03125%
b) Compra 0.0625%

Si se vende el valor en mercado secundario en el SEM, en el plazo
maximo de un ano a partir de la fecha de su registro, estard exento
de la comision de venta de dicho mercado

Concepto Comision
xIV. Gastos mensuales de operacion y mantenimiento a cargo
de las Casas Activas

a. 5ila Casa genera a la Bolsa comisiones por Sin Comision
US$500.00 mas VA o mas

b. S5ila Casa genera comisiones menores a USE500.00 El Mmonto para
mas VA completar US$500.00

Edificio Bolsa de Valores, Boulevard Merlict Norte, Antiguo Cuscatian, La Libertad. £l Salvadaor.
+503 2212-6400 bves@bolsadevalores.com_sv

www. bolsadevzlores. com s @ Bol=ValoresSV Bolsa de Walores de El Sahvador
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XV, Por cada certificacion de la autorizacion de casas de
corredores de bolsa v de sus agentes: US$25.00
XV Derecho de un nuevo Puesto de Bolsa US$HI00,000.00
XVIL Transferencia del derecho de un Puesto de Bolsa: 10% del valor de un

La transferencia del derecho de un puesto de bolsa aplica

puUuesto NUevo

va sea de forma directa, o indirectamente cuando se
transfieran las acciones de la sociedad que posea el
derecho.

Para obtener la autorizacion del traspaso del derecho de un
Puesto, se debera estar solvente de todas las obligaciones con la
Bolsa.
XVIN. Comision por operaciones Anuladas
Para las primeras 5 operaciones que anule un mismao
corredor en un ano calendario

Se deberd pagar la
comision  estipulada
para cada mercado
par cada operacion

en todo caso la suma de la comision de compra y venta adi
anulada

no podra ser inferior a $10.00 ni mayor a $100.00

La comision serd de
$100.00

De la sexta operacion anulada en adelants, por un mismo
corredor en un ano calendario

HOTAS:

*  Atodas las comisiones se debe adicionar el impuesto al valor agregado (IVA)

* | as comisiones aplican scbre la base del valor transado.

* |Las comisiones de los valores que tienen plazo se calcularan sobre la base gue fue
autarizada la emision, sequn correspanda.

* Cuando los dias al vencimiento del titulo sean menores al ano calendario, la comision
sera anualizada.

* |acomision de las operaciones en ventanilla la pagara el emisor confarme el Instructivo
de Colocacion en Bolsa.

Tabla de tarifas autcrizada en sesion de Junta Directiva 1D 12/2025 de fecha 19 de agosto de
2025, vigente a partir del 1 de septiemmbre de 2025, dercgando en su totalidad la tabla de
cormisiones aprobada en 10-02/2007 v sus modificaciones.

Edificio Bolsa de Valores, Boulevard Merliot Norte, Antiguo Cuscatian, La Libertad. £l Salvadar.
+503 2212-6400 bves@bolsadevalores.com._sv

L J | @Bols=ValoresSY

. —
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Comisiones JD 11/2024 del 22/10/2024

TARIFAS ¥ COMISIONES POR LOS SERVICIOS PRESTADOS POR CEDEVAL
La Junta Directiva de la Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL) en sesidn
JD-11/2024, celebrada el 22 de octubre de 2024, autorizé las tarifas y comisiones por los
servicios prestados por CEDEVAL a todos los Participantes.

A continuacion, se presenta un detalle de las tarifas aplicadas por los servicios prestados
por CEDEVAL,

Las tarifas detalladas a continuacién no incluyen LV.A.
I. TARIFASY COMISIONES
7) INSCRIPCION Y CUQTAS ANUALES
a) Inscripcién como Participante Directo US$300.00 pago Unico;

b) Cuota anual por participante US$300.00. Se cancelara en el mes de aniversario de
firma de contrato con CEDEVAL.

2) CUSTODIA DE VALORES

La comisién por cobrar por servicios de custodia local e internacional es sobre la base del
precio de |os valores en depésito y se calcula sobre el saldo promedio diario en custodia al
final del mes.

a) Custedia local

Hasta $25 millones 0.0014%
Mas de $25 hasta $90 millones 0.0012%
Mas de $90 hasta $180 miilones 0.0010%
Mas de $180 hasta $300 millones 0.0008%
Mas de $300 0.0006%

Custodia de acciones que corresponden a inversiones de conglomerados financieros,
segn articulo 120 de la Ley de Bancos, mientras no se negocien en bolsa. 0.0002%.

La comisidn por cobrar se calcula sobre el saldo promedio diario en custodia al final del
rres, lomando come base el valor nominai de las aceiones.

b} Custodia intemacional

LA REPROOUCCEON DF BESTE DHOCUMENTO NO TIENE WALIDEZ
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| Hasta $2 miliones 0.0018%
Més de $2 millones hasta $100 millones 0.0016%
M#s de $100 millones hasta $400 millones 0.0014%
Mgs de $400 millones 0.0012%

i.  Por instruccicnes libres de pago e instrucciones de pago de intereses y capital

$15.00.

ii. Porinstrucciones de entrega contra page US$30.00.
iii.  Poranulacién de Instrucciones US$5.00. Adicional el cobro que genere el

custodio global.

lv.  Procesamiento de acciones corporativas a nivel regional e internacional. El
cobro de esta comisién serd variable en fusién del cobro que genere el cuetodio

con el que se esté operando a la fecha,

v.  Operaciones Regionales y Operadores Remotos:
= Porinstrucciones de entrega contra pago

e Porinstrucciones libres de pago

¢) Custodia de documentos relacionados a emislones inscritas en bolsay procesos de

titularizacion

Us$ 10.00.
USS$ 5.00

Hasta $90 millones 0.00080%
Més de $90 millones hasta $180 millones 0.00064%
Més de $180 millones 0.600048%

)

La comisién se calcula sobre la base del valor nominal de los valores a depositar.

0.0005%. Comisién minima $1.00

4) DE EMISION
Valores para colocar en mercado primario 0.0300%.

Tarifa anualizada para emislones menores a 364 dfas y flat para emisiones mayores a

364 dias. Comisién méxima US$750.00.

5)

La comisidn se calcula sobre la base del valor nominal de los valores a retirar 0.0050%.
Comisién minima US$10.00. Esta comisién no aplica para retiro de certificados de

acciones locales.

TRANSTERENCIAS DL VALORES ENTRE CUENTAS

(0]
(e)]
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7)

8)
a)
b)
c)
d)

9
a)
b)
c)

10) SERVICIOS ELECTRONICOS

Comisiones JD 11/2024 del 22/10/2024 Figne:4 de7

a) Transferencia de valores eriginada por una operacién de bolsa,
(Paga cuenta origen y de destino) 0.0010%.

b) Transferencia de valores entre cuentas por operaciones fuera de Bolsa, enmarcadas
en el articulo 12 de la Ley de Anotaciones Electrénicas de Valores en Cuenta. (Paga
cuenta destino). Comisién minima US$10.00;

1. Por causa de muerte 0.0010%

2. Mediante dacién en pago 0.0650%
3. Por adjudicacion judicial 0.0010%
4. A titulo gratuito 0.0650%

Se exceptia de estas comisiones al Estado en la calidad de sujeto. En este caso, bastara
la Intervencién del Estado, ya sea como cedente o cesionario — donante ¢ donataric-
para la excepcion de dichas tarifas.

CANJE DE VALORES
Por cada titulo valor producto de una operacién de canje US$5.00

DERECHOS PATRIMONIALES Y SOCIALES

Por el cobro del principal o amortizacion de principal de emisiones, cuyo plazo sea
mayor a un afio. Sobre la base del principal cobrado. 0.010% flat.

Por el cobro del principal o amortizacién a principal de emisiones, cuyo plazo sea menor
a un afio. Sobre la base del principal cobrado 0.010% anualizado.

Por el cobro de cupén de intereses.

Sobre el monto de intereses generados, ya sean locales o extranjeros, 0.048%.

Por el pago de cupones de intereses por cuenta de emisiones privadas de renta fija
(Exceptuando Ministerio de Hacienda y Banco Central de Reserva) 0.048%. Aplica para
emisores locales de valores.

Por el cobro del principal de valores emitidos por Banco Central de Reserva y Ministerio
de Haclends, 0.0025% sobre monto de principal. (Aplica solamente a emisiones
locales), anualizado para valores con vencimiento de 364 dias o menos.

ADMINISTRACION DE ACCIONES DESMATERIALIZADAS

Transformacion de acciones fisicas a anotaciones electrénicas en cuenta:
Hasta 100 accionistas US$200.00, US$0.50 por cada accionista adicional.
Administracion Electrénica del Registro de Accionistas: Hasta 200 accionistas
US$100.00, mds US$0.25 por cada accionista adicional,

Administracion de Eventos Corporativos. 0.05%

Sobre la base del monto del evento corporativo, hasta un méximo de US$500.00.

EPROOUCCION DI ISTE DOCUMENTO NO TIENE VALIDG?
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a) Pago mensual por usuario activo en el sistema US$25.00.
b) Instalacién de software US$150.00 por cada estacién de trabajo en donde se instale
el software;

11) QTROS SERVICIOS

a)
b)

c)
d)

e)

Emisidn fisica de constancias, certificaciones y de Estados de Cuenta US$10.00 por
reporte o por cuenta de valores,

Custodia de instrumentos de fianzas otorgadas por sociedades nacionales y/o
extranjeras y documentos relacionados a procesos de emision de valores 0.0002%,
Sobre la base del monto que hace referencia el documento a depositar. Se calculza sobre
el saldo promedio mensual al final del mes.

Por cada instruccidn adicional de pago. US$3.00

Por representacién de participes de fondos de inversién, US$500.00 cuota anual. Se
cancelara en el mes de aniversario de la firma del contrato con CEDEVAL.

Por gjercicio de ordenes irrevocables de pago, 0.048% sobre monto, Minimo US$3.00
Comisién por Inscripcién de garantias de valores o modificacion de una inscripcion:
0.010% sobre el valor nominal de los valores. Comisién minima US$50.00, méxima
US$500.00.

RECARGOS Y MULTAS

CEDEVAL podra aplicar los siguientes recargos y multas segln sea el caso.

1.

Recargo de $15.00 por procesamiento de instrucciones fuera de los horarios

establecidos para las siguientes operaciones;

a) Instrucciones para liquldar operaciones Intemaclonzales, reglonales y operadores
remotos y abonos de fondos en firme.

b) Depésitos, solicitudes de transferencias y Retiros de valores.

c) Entrega de documentacion para canje de valores

d) Ingreso de informacion para liquidar operaciones locales

€) Reproceso o cambio de instrucciones de liquidacion monetaria.

f) Gestiones por incumplimientos en operaciones. En este caso, se adicionaran
ademds los costos aplicados por el custodio internacional.

Estos cargos serén aplicados al Participante Directo y no a las cuentas de valores.

Los Participantes que incumplan con la presentacion de la documentacion necesaria
para el traspaso de certificados de acciones en el dia establecido en los procedimientos
y normas de CEDEVAL, quedara sujeta a un cargo diarlo de US$15.00 por cada dia de
atraso, hasta un méximo de USS$100.00.

En ¢l caso de que algln Participante, no cancele las comisiones adeudadas a CEDEVAL
en el plazo establecido en el presente documento, deberd cancelar una cuota en
concepto de pena convencional por el retraso en la cancelacion de dichas comisiones.

LA REPROOTICCION DF EXTE DOCUMENTO NO TIENE VALIDEL
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4. Para el cdleulo de la cuota mencionada en el numeral anterior se tomaran los dlas

transcurridos entre el dia habil siguiente al plazo establecido para el pago de las
comisiones y el dfa en que se cancelen éstas, calculando un interés sobre el monto
adeudado equivalente a la Tasa de Interés Bésica Pasiva, publicada por el Banco Central
de Reserva de El Salvador, en la semana en que fueron enviados los créditos fiscales
por parte de CEDEVAL, més cinco puntos base.

FORMA DE CANCELACION DE COMISIONES POR SERVICIOS

Pago en concepto de Inscripcién de Participantes y Cuotas Anuales.

a) El pago en concepto de Inscripcion de Participante se cancelara en el momento de
suscribir contrato de servicios generales con CEDEVAL;

b) El pago en concepto de cuotas anuales se facturard en el mes de aniversario de la
firma del contrato de servicio.

Los créditos fiscales o facturas por la cancelacién de los servicios se enviaran a cada
participante dentro de los cinco dias posteriores a la fecha de corte establecida por
CEEVAL y deberan ser canceladas dentro los diez dfas habiles siguientes de haberlos
recibido,

. OTROS.

En el caso de que se requiera un servicio no considerado en la presente tabla de tarifas,
se cobrara una tarifa igual a la del servicio que presente mayor analogia.

El presidente de CEDEVAL o a quien éste delegue, resolverd aguellos casos no previstos
en el presente Instructivo, siempre que no contradiga lo dispuesto en leyes, resoluciones
e instrucciones de la Superintendencia del Sistema Financiero y permitan una mejor
transparencia de las operaciones.

V. VIGENCIA.
Las tarifas y comisiones entran en vigencia a partir del 1 de noviembre de 2024.

Francis Eduardo Girdn
Presidente

[00]
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